Slutliga Villkor

for emission under Skandinaviska Enskilda Banken AB:s (publ) ("Banken” eller "SEB")
svenska MTN-program

For Lanet skall gélla allménna villkor for rubricerat MTN-program ("Allmanna Villkor”) av den 1 juli 2013,
jamte nedan angivna Slutliga Villkor. Definitioner som anvands nedan framgar antingen av Allmanna Villkor
eller av grundprospektet avseende SEB:s Medium Term Note-program offentliggjort den 13 juli 2015
("Grundprospektet”) jamte tillagg av den 28 juli 2015, 6 november 2015, 16 februari 2016 samt den [ ] maj
2016, som upprattats for MTN-programmet i enlighet med direktiv 2003/71/EG (tillsammans med relevanta
implementeringsatgarder enligt detta direktiv i respektive medlemsstat och i dess nuvarande lydelse,
inklusive andringar genom direktiv 2010/73/EU i den man implementerat i den relevanta medlemsstaten,
benamnt "Prospektdirektivet”) och 25 §ilag (1991:980) om handel med finansiella instrument.

Detta dokument utgor de Slutliga Villkoren och har utarbetats enligt artikel 5.4 i Prospektdirektivet.

Fullstandig information om SEB och erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet, vid var tid
publicerade tillagg till Grundprospektet och dessa Slutliga Villkor i kombination. Grundprospektet och tillagg
dartill finns att tillga pa www.sebgroup.se. En sammanfattning av den enskilda emission av MTN genom
vilken Lan upptas finns bifogad till dessa Slutliga Villkor.

1 Lanenummer: SEBLO14

()  Tranchebenamning: Lanet bestar av foljande trancher SEBL014G, SEBLO14L och
SEBLO14S (tillsammans benamnda "Samtliga Trancher”).

2 Nominellt belopp:
[e]

(i) Lan:
[e]
(i) Tranch: SEBLO14G SEK [e]
SEBLO14L SEK [e]
SEBLO14S SEK [e]
3 Valuta: SEK
4 Emissionspris: Pris per post vid teckningstillfallet ar 110 % av Lagsta Valor,

d.v.s. SEK 11.000.

5  Lagsta Valor och multiplar

darav: SEK10.000
()  Lagsta teckningsbelopp
vid teckningstillfallet: SEK 11.000
()  Teckningsperiod: Fran och med 2 maj 2016 till och med 3 juni 2016
6  Lanedatum 17 juni 2016

(i) Startdag for
ranteberakning Ej tillampligt


http://www.sebgroup.se/

7  Likviddag Lanedatum
8  Aterbetalningsdag 17 juni 2019
9  Réntekonstruktion Ej tillampligt

10  Aterbetalningskonstruktion Aterbetalning till Nominellt belopp samt ett Tilliggsbelopp

11 Andring av basen for
Rénteberakningen under

Ej tillampligt
l6ptiden : bllg
12 Fortida Inlosen Ej tillampligt
13 ISIN SEBL014G SE0007954540
SEBLO14L SE0007954557
SEBL014S SE0007954565
14 Kreditvarderingsbetyg: Ej tillamplig
15  Upptagande till handel pa NASDAQ Stockholm eller annan sadan reglerad marknad som
reglerad marknad ersatter denna

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING (om tillimplig)
16  Fast rantekonstruktion Ej tillampligt
17 Rorlig rantekonstruktion (FRN)  Ej tillampligt
18  Nollkupong Ej tillampligt

19  Avkastning baserad pa Aktie,
Index, Fond, ETF, Révara,
Valuta, futures eller nagon
Annan Tillgang eller Marknad, i
vaxelkurser eller referensranta:  Ej tillampligt

BERAKNINGSGRUNDER FOR ATERBETALNING

20 Fortida inlosenmajlighet for SEB  Ej tillampligt

21  Fortida inlosenmojlighet for
Fordringshavare Ej tillampligt

22  Kapitalbelopp Det belopp som skall betalas till Fordringshavare pa
Aterbetalningsdagen. Kapitalbeloppet utgors av MTN:s nominella
belopp samt ett Tillaggsbelopp.

23 Aterbetalning kopplad till
Referensenhet Ej tillampligt

24  Tillaggsbelopp Tillamplig
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(i

Deltagandegrad

Tillaggsbelopp for SEBL014S utgors, i enlighet med
Grundprospektets Formelsamling 1 punkt 6:

8 .
Nominellt belopp - DG - Max O;ZWi M—l FX
i | Startvarde,

Dar;

DG &r Deltagandegrad;
W; avser 1/8;

i representerar varje Underliggande Tillgang;

FX avser 1.

det totala Tillaggsbeloppet berdknas med fem decimalers
noggrannhet och avrundas nedat till narmast helt kronbelopp.

Tillaggsbelopp for SEBL014G och SEBL0O14L utgors, i enlighet
med Grundprospektets Formelsamling 1 punkt 6:

Nominellt belopp. DG - Max O;iWi M—l EX
= | Startvérde,

dar:
DG ar Deltagandegrad;

W; avser 1/8;

i representerar varje Underliggande Tillgang;

FX avser Slutvardery/ Startvardegy.

Startvérde Valuta (Startvarde FX)

Startvarde Fx avser vardet av USD/SEK som faststalls enligt mid
fixing pa Bloombergsida WMCO som publiceras 17.00 CET pa
Startdag Valuta, i samtliga fall faststallt av Banken; och

Slutvdrde Valuta (Slutvérde FX)

Slutvarde Fx avser vardet av USD/SEK som faststéllt enligt mid
fixing pa Bloombergsida WMCO som publiceras 17.00 CET pa
Stangningsdag Valuta, i samtliga fall faststallt av Banken.

det totala Tillaggsbeloppet berdknas med fem decimalers
noggrannhet och avrundas nedat till narmast helt kronbelopp;

Avser den av Banken [senast pa Lanedatum] faststallda faktorn
enligt foljande:

0] SEBLO14G lindikativt 135] %
(i)  SEBLO14L [indikativt 105] %
(i) SEBLO14S [indikativt 115] %

[Deltagandegraderna ar preliminara under teckningsperioden
och faststalls senast pa Lanedatum. Se nedan punkt 40 om

forbehall.]
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(ii)

(iii)

Underliggande
Tillgang(ar)

Information om
Underliggande
Tillgangar

Med Underliggande Tillgang avses det/den/de Index, Aktie, Fond,
ETF, Révara, Valuta eller Annan Tillgang eller Marknad utifran
vilket/vilka Tillaggsbelopp beraknas.

Aktie:

| Tranch SEBL014G avses endera av:

(i)
(ii)
(i)
(iv)
(v)
(vi)
(vii)
(viii)

Aktie i Johnson & Johnson ("JNJ UN") som den visas i.
Bloomberg med kod JNJ UN;

Aktie i McDonald’s Corp ("MCD UN") som den visas i
Bloomberg med kod MCD UN;

Aktie i AT&T ("T UN") som den visas i Bloomberg med
kod T UN;

Aktie i Coca-Cola CO ("KO UN") som den visas i
Bloomberg med kod KO UN;

Aktie i Procter & Gamble Co ("PG UN") som den visas i
Bloomberg med kod PG UN;

Aktie i HSBC Holdings PLC ("HSBA LN") som den visas i
Bloomberg med kod HSBA LN;

Aktie i National Grid PLC ("NG/ LN") som den visas i
Bloomberg med kod NG/ LN; och

Aktie i Wal-mart Stores Inc ("WMT UN") som den visas i
Bloomberg med kod WMT UN.

| Tranch SEBLO14L avses endera av:

(i)
(ii)
(i)
(iv)
(v)
(vi)
(vii)

(viii)

Aktie i AstraZeneca PLC ("AZN SS”) som den visas i.
Bloomberg med kod AZN SS;

Aktie i GlaxoSmithKline ("GSK LN") som den visas i
Bloomberg med kod GSK LN;

Aktie i Johnson & Johnson ("JNJ UN") som den visas i
Bloomberg med kod JNJ UN;

Aktie i Merck & Co Inc ("MRK UN") som den visas i
Bloomberg med kod MRK UN;

Aktie i Novartis AG ("NOVN VX") som den visas i
Bloomberg med kod NOVN VX;

Aktie i Pfizer Inc ("PFE UN") som den visas i Bloomberg
med kod PFE UN;

Aktie i Roche Holding AG ("ROG VX") som den visas i
Bloomberg med kod TOG VX; och

Aktie i Sanofi ("SAN FP") som den visas i Bloomberg med
kod SAN FP.

| Tranch SEBL014S avses endera av:

(i
(ii)

Aktie i Hennes & Mauritz AB ("HMB SS”) som den visas i
Bloomberg med kod HMB SS;

Aktie i Nordea Bank AB ("NDA SS”) som den visas i
Bloomberg med kod NDA SS;
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Information om
Underliggande
Tillgangars historiska
utveckling samt
volatilitet

(i) SEBLO14G

(iii) Aktie i Svenska Cellulosa AB SCA ("SCAB SS”) som den
visas i Bloomberg med kod SCAB SS;

(iv) Aktie i Swedbank AB ("SWEDA SS”) som den visas i
Bloomberg med kod SWEDA SS;

(v) Aktie i Tele2 AB ("TEL2B SS”) som den visas i Bloomberg
med kod TEL2B SS; och

(vi) Aktie i Telia Co AB ("TELIA SS™) som den visas i
Bloomberg med kod TELIA SS.

(vii) Aktie i Telefonaktiebolaget LM Ericsson ("ERICB SS”)
som den visas i Bloomberg med kod ERICB SS.

(viii)  Aktie i Securitas ("SECUB SS”) som den visas i
Bloomberg med kod SECUB SS.

Valuta:

Med Valuta avses i tranch SEBL014G och SEBLO14L endera av:

(i) med svenska kronor ("SEK”) menas den officiella valutan
i Sverige; och
(i) med U.S. Dollar ("'USD") menas den officiella valutan i

Amerikas forenade stater, USA.

Tillampligt
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Kalla: Bloomberg

Grafen visar utvecklingen de senaste fern dren fér den underliggande korgen
som placeringsinriktningen ar kopplad till. Historisk kursutveckling dr ingen
garanti for framtida utveckling. Vérlden &r ett globalt aktieindex (MSCI World).
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(i) SEBLO14L

(i) SEBLO14S

(v) Korg

(vi)  Andelsvarde

(vii)  Starvérde

(viiiy Startdag/ar
Startdag Valuta

(ix)  Slutvarde

(x)  Stangningsvardet

(xi)  Stangningsdag/ar
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Kélla: Bloomberg
Grafen visar utvecklingen de senaste fermn dren fér den underliggande korgen

som placeringsinriktningen ar kopplad till. Historisk kursutveckling dr ingen

garanti for framtida utveckling. Viérlden ar ett globalt aktieindex (MSC| World).
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Kalla: Bloomberg

Grafen visar utvecklingen de senaste fam dren for den underliggande korgen
som placeringsinriktningen ar kopplad till. Historisk kursutveckling dr ingen
garanti for framtida utveckling. Vérlden &r ett globalt aktieindex (MSC] World).

Ej tillampligt
Ej tillampligt

Tillampligt

For Samtliga Trancher avses den 8 juni 2016, eller om denna dag
inte dr en Borsdag for nagon Berord Tillgang skall nastfoljande
Borsdag anses som, med hansyn tagen till Marknadsavbrott.

For tranch SEBLO14G och SEBLO14L avses den 7 juni 2016, eller
om denna dag inte ar en Borsdag for nagon Berord Tillgang skall
nastféljande Borsdag anses som Startdag Valuta, med hansyn
tagen till Marknadsavbrott.

Tillampligt

Tillampligt

For Samtliga Trancher avses den 28 varje manad fran och
med den 28 maj 2018 till och med den 28 maj 2019, eller
om nagon av dessa dagar inte ar en Borsdag for nagon
Berord Tillgang skall nastfoljande Borsdag anses som
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Stangningsdag Valuta

(xii)  Varderingstidpunkt
(xiii) Borsdag

(xiv) Reglerad marknad eller
annan marknadsplats i
relation till Bérsdag

(xv) Marknadsavbrott

(xvi) Justering vid
Marknadsavbrott

(xvii) Omrakning

OVRIGA VILLKOR

25 Central vardepappersforvarare:
26  Betalnings- och depaombud:
27 Utgivande Institut:

28  Finansiell

29

30

31

32

33

mellanhand/Distribution:

Annan begransning av samtycke
till anvandning av
Grundprospektet:

Meddelande om tilldelning:

Avgifter/kostnader som alaggs
investeraren:

Kurtage

Stangningsdag, med hansyn tagen till Marknadsavbrott

For tranch SEBLO14G och SEBLO14L avses den 29 maj 2019, eller
om denna dag inte dr en Borsdag for nadgon Berord Tillgang skall
nastfoljande Borsdag anses som Stangningsdag Valuta, med
hansyn tagen till Marknadsavbrott.

Tillampligt

Tillampligt

Tillampligt

Tillampligt

Tillampligt

Tillampligt

Euroclear Sweden
Ej tillampligt
SEB

Lansforsakringar Bank AB

Ej tillampligt
Forsaljning: Genom en finansiell mellanhand se ovan punkt 28
Via avrakningsnota

Arrangorsarvodet kan variera och faststalls forst i efterhand och
kan maximalt uppga till 1,20 procent av emitterat belopp per ar.
Berakningen ar baserad pa antagandet att produkten behalls till
aterbetalningsdagen. Arrangorsarvodet ska tacka kostnader for
exempelvis produktion, borsregistrering, distribution, licenser och
riskhantering.

2,00% av likvidbeloppet per nota. Dock minst 150 kronor for
Servicekontokunder och kunder med depa hos annan
bank/fondkommissionar.

Transaktionsavgift om SEK 10 per nota tillkommer fér kunder med
Service-/VP-konto eller kunder med depa i annan bank &n SEB.
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34  Emissionslikvidens anvandning: Sasom framgar av Grundprospektet

35 Intressen hos fysiska eller
juridiska personer som ar
inblandade i emissionen:

36 Valutasakrad

37 Sekretess

38 Information

39 Information fran tredje man:

40 Forbehall

Ej tillampligt

(i) SEBL014S ger mojlighet att placera pa svenska och
utlandska marknader utan att
valutakursforandringar paverkar avkastningen
direkt eftersom alla berdkningar och betalningar
sker i svenska kronor;

(i) Avseende SEBL0O14G och SEBLO14L: ej tillampligt.

Banken forbehaller sig ratten att begara foljande uppgifter fran
Euroclear Sweden;

(i) Fordringshavares namn, personnummer eller annat
identifieringsnummer samt postadress, och

(i) innehav av MTN. Banken far ej obehérigen till tredje man
lamna uppgift om Fordringshavare.

Banken kommer snarast efter faststallandet tillse att meddelande
om totalt emitterat belopp, Startvérde, Slutvarde samt
Deltagandegrad publiceras pa www.seb.se

Information i dessa Slutliga Villkor som kommer fran tredje man
har atergivits exakt och, savitt Banken kéanner till och kan forsakra
genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av
berord tredje man, har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som
skulle kunna gora den atergivna informationen felaktig eller
missvisande.

Tilldelning i emissionen bestams av Banken och sker i den
tidsordning som anmalningar registrerats. Om anmalningar
registrerats vid samma tidpunkt kan lottningsforfarande tillimpas.
Besked om tilldelning lamnas pa avrakningsnota som berdknas
sandas ut tre Bankdagar fore likviddag.

Bankens forbehaller sig ratten att stalla in hela eller delar av denna
placering om:

handelse av ekonomisk, finansiell eller politisk art
intraffar som enligt Bankens bedémning kan dventyra
en framgangsrik lansering av denna placering

det tecknade beloppet for nagot av
placeringsalternativen understiger SEK 20.000.000

Deltagandegraden for respektive tranch inte kan
faststallas till lagst;

(i) SEBL014G 115 %
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(ii) SEBLO14L 85%
(iii) SEBLO14S 95%

Banken kan dessutom komma att stanga emissionen
for teckning i fortid om sa kravs for att sakerstalla
villkoren for redan tecknat belopp

Banken bekraftar att ovanstaende villkor ar gallande for Lanet tillsammans med Allmanna Villkor och
forbinder sig att i enlighet darmed erlagga Kapitalbelopp och (i forekommande fall) ranta. Banken bekraftar
vidare att alla vasentliga handelser efter den dag for detta MTN-program gallande Grundprospekt som skulle
kunna paverka marknadens uppfattning om Banken har offentliggjorts.

Stockholm den 14 juni 2016
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB (publ)

Placeringar i finansiella instrument ar alltid spekulation som ger méjlighet till vardestegringar och vinster men
som samtidigt innebar risk for vardeminskning och forlust. Strukturerna, formlerna och berdkningen av hur

kursforandring paverkar till exempel avkastning kan vara svara att forsta och SEB uppmanar alla som avser
investera i Strukturerad MTN att i handelse av oklarhet, kontakta sitt SEB-kontor for radgivning.
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Sammanfattning

Sammanfattningen baseras pd informationskrav enligt punkterna nedan. Dessa dr numrerade i avsnitt A-E
(A.1-E.7). Denna sammanfattning innehdller alla de punkter som krévs i en sammanfattning fér aktuell typ
av virdepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte dr tillimpliga for aktuell typ av virdepapper och
emittent finns luckor i punkternas numrering. Aven om det krivs att en punkt inkluderas i en
sammanfattning for aktuell typ av vdrdepapper och emittent dr det méjligt att ingen relevant information
kan ges rorande punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av det aktuella
informationskravet tillsammans med angivelsen "ej tillimpligt”.

AVSNITT A — INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al Varning:

Sammanfattningen ska ldsas som en inledning till detta
Grundprospekt och de relevanta Slutliga Villkoren.

Varje investeringsbeslut rérande MTN bor baseras pa en bedomning
av detta Grundprospekt i sin helhet, inklusive de handlingar som &r
inforlivade via hanvisning.

For denna sammanfattning ska definitioner i de allmanna villkoren
under avsnittet "Allmanna Villkor" ("Allmdnna Villkor") och
ytterligare Definitioner ("Ytterligare Definitioner”) gilla.

En investerare som vacker talan vid domstol med anledning av
uppgifterna i ett Grundprospekt kan bli tvungen att svara for
kostnaderna for Oversattning av Grundprospektet. Civilrattsligt
ansvar for uppgifter som ingar i eller saknas i sammanfattningen
eller en Oversattning av den kan endast alaggas de personer som
lagt fram sammanfattningen eller Gversattningen om denna ar
vilseledande, felaktig eller ofdrenlig med ovriga delar av
Grundprospektet.

A.2 Finansiella
mellanhander:

SEB ansvarar for innehallet i detta Grundprospekt. Ansvaret omfattar
aven om/ndr finansiella mellanhander aterforsaljer eller slutligt
placerar vardepapper och har samtyckt till att nyttja
Grundprospektet.

SEB har avtal med ett antal finansiella mellanhander och Investerare
underrattas harmed om att nyttjandet av detta Grundprospekt ar i
overensstaimmelse med respektive avtal.

SEB godkanner att Lansforsakringar Bank AB anvander detta
Grundprospekt vid erbjudanden av vardepapper emitterade av SEB.

SEB godkanner samtidigt att ovan namnt godkannande géller under
erbjudandets teckningsperiod dvs 2 maj — 3 juni 2016.

De finansiella mellanhdnderna far, under detta Grundprospekts
giltighetstid nyttja Grundprospektet for aterforsaljning eller slutlig
placering av vardepapper i Sverige och ovriga lander dar
Grundprospektet blivit passporterat till.

Vi Lansforsakringar Bank AB bekraftar att SEB har gett oss tillatelse
att anvanda detta Grundprospekt i samband med erbjudanden av
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vardepapper under detta program och vart nyttjande star i
overenstimmelse med samtycket och dess villkor.

En investerare som avser forvirva eller som forvarvar
obligationer i enlighet med detta Grundprospekt gor det i
enlighet med de villkor och andra arrangemang som
overenskommits mellan sadan forvirvare och aktuell finansiell
mellanhand. Investerare maste kontakta relevant finansiell
mellanhand for all visentlig information géllande erbjudandet.

AVSNITT B — EMITTENT

B.1 Registrerad firma och
handelsbeteckning:

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (org. nr. 502032-9081).

Séte, bolagsform och
lagstiftning:

SEB ér ett publikt bankaktiebolag med sate i Stockholm och bedrivs
under gallande aktiebolagslag samt svensk banklagstiftning.

326 Kanda trender:

Ej tillamplig. Det finns inga kanda trender, osakerheter, ataganden
eller handelser som antas ha en materiell effekt pa SEB:s
Grundprospekt.

B.5 Koncernbeskrivning:

SEB &r en nordeuropeisk finansiell koncern for foretag, institutioner
och privatpersoner, framfor allt i Norden, Tyskland och de baltiska
staterna.

| Sverige och de baltiska landerna erbjuder SEB-koncernen
radgivning och ett brett utbud av finansiella tjanster. | Danmark,
Finland, Norge och Tyskland har verksamheten en stark inriktning pa
ett fullserviceerbjudande till foretagskunder och institutioner. SEB-
koncernen har ett langsiktigt perspektiv i allt som gors och bidrar till
att marknader och foretag kan utvecklas. SEB-koncernen betjanar ca
2.900 stora foretag och institutioner, 400.000 mindre och
medelstora féretag, mer an fyra miljoner privatpersoner.

Per 31 december 2014 uppgick SEB-koncernens totala tillgangar till
2.641 miljarder kronor samt per den 31 december 2015 uppgick SEB-
koncernens totala tillgangar till 2.495 miljarder kronor

Per den 31 december 2014 uppgick SEB:s nettoresultat per arsbasis
till 5.688 miljarder kronor och per den 31 december 2015 till 4.601
miljarder kronor.

B.9 Resultatprognos:

Ej tillampligt. SEB har inte lamnat nagon resultatprognos.

008 Eventuella anmarkningar

i revisionsberattelse:

Ej tillampligt. Revisionsberéattelsen innehaller inga anmarkningar.

B.12 Historisk finansiell
information och
forklaring samt

beskrivning om att inga

vasentliga negativa

Historisk finansiell Information

Nedanstaende resultatrakning och balansrakning i ssmmandrag fran
Bankens arsredovisning for 2013, 2014 samt bokslutskommuniké.

Bankens arsredovisningar for 2013 och 2014, ger en komplett bild
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forandringar har agt rum
sedan den senaste
beskrivningen av dessa:

over Bankens tillgangar, skulder och finansiella stallning.

SEB:s Resultat-och Balansrikning for aren 2013 och 2014 i

sammandrag MSEK
Resultatrikning
2014 2013

Rantenetto 19.943 18.827
Provisionsnetto 16.306 14.664
Nettoresultat av finansiella 2.921 4.052
transaktioner
Livforsakringsintakter netto 3.345 3.255
Ovriga intékter netto 4.421 755
Intdkter 46.936 41.553
Personalkostnader -13.760 -14.029
Ovriga kostnader -6.310 -6.299
Av- och nedskrivningar av -2.073 -1.959
materiella och immateriella
tillgangar
Kostnader -22.143 -22.287
Resultat fore kreditforluster 24.793 19.266
Kapitalvinster och -forluster fran -121 16
materiella och
immateriella tillgangar
Kreditforluster -1.324 -1.155
Rorelseresultat 23.348 18.127
Skatt -4.129 -3.338
Arets resultat fran kvarvarande 19.219 14.789
verksamheter
Avvecklade verksamheter 0 -11
Arets resultat 19.219 14.778

Balansrikning

2014 2013
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Utlaning till allmanheten 1.355.680 1.302.568
Ovrig utlaning till centralbanker 16.817 9.661
Kassa och tillgodohavanden hos 103.098 173.950
centralbanker
Utlaning till kreditinstitut 90.945 102.623
Finansiella tillgdngar till verkligt 936.844 776.624
varde
Finansiella tillgdngar tillgangliga 46.014 48.903
for forsaljning
Finansiella tillgangar som 91 85
innehas till forfall
Ovriga tillgdngar 62.141 40.222
Summa tillgangar 2.641.246 2.484.834
In- och upplaning fran 943.114 849.475
allménheten
Skulder till kreditinstitut 115.186 176.191
Emitterade vardepapper 689.863 713.990
Ovriga skulder 70.257 68.106
Summa skulder 2.506.670 2.484.834
Nyckeltal

2014 2013
Rantabilitet pa eget kapital, % 15,25 1311
Nettoresultat per aktie fore
utspadning, kr 8:79 6:74
K/1tal 0,47 0,54
Kreditforlustniva, % 0,09 0,09
Total reserveringsgrad for 62,2 86,9
individuellt varderade osakra
fordringar, %
Andel osékra fordringar, brutto % 0,49 0,35
Kérnprimarkapitalrelation, % 16,3 15,0

enligt Basel llI
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Primarkapitalrelation, %, % 19,5 17,1
enligt Basel lll
Total kapitalrelation, % enligt 22,2 18,1
Basel llI
SEB:s Resultat-och Balansrdkning sammandrag MSEK for
e
bokslutskommuniké 2015.
Resultatrdkning - SEB-koncernen
Kvd Kv3 Kvd Jan-dec
Mkr 2015 2015 % 2014 % 2015 2014 %
Rantenetto 4677 4683 0 5010 -7 18938 19943 -5
Provisionsnetto 4043 3748 8 4553 -1 16877 16306 4
Nettoresultat av finansiella transaktioner 1169 928 26 343 4118 29711 4
Livfersakringsintakter, netto 012 706 31 854 8 3300 3345 -1
Ovrigaintakter, netto 562 14 2003 -72 915 4421 -79
Summa rorelseintikter 11373 o079 I3 12763 -11 44148 46936 -5
Personal kostnader -3524 -3602 -2 -3414 3 -14436  -13760 5
Ovriga kostnader -1566 -1323 18 -1781 12 -5759  -6310 -9
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriellatillgangar - 481 -527 -9 -596  -19 -1992 2073 -4
Summa rirelsekostnader -5571 -5452 2 -5791 -4 -22187 -22143 [
Resultat fore kreditforluster 5802 4627 25 6972 -17 21961 24793 -17
Vinster och farluster fran materiella och
immateriellatillgangar -78 -3 47 -85 -8 -213 -121 76
Kreditfrluster, netto -9 -256  -14 -310 -29 -883 1324 -1
Rérelseresultat 5505 4318 27 6577 -I6 20865 23348 -I7
Skatt -804 - 015 -1 - 839 2 -4284  -4129 4
Nettoresultat 4601 3403 35 5688 -19 16581 19219 -I14
Minoritetens andel 1 -100
Aktiedgarnas andel 4601 3403 35 5688 -19 16581 19218 -14
Nettoresultat per aktie fore utspadning, kr 2:10 1:55 2:60 757 879
Nettoresul tat per aktie efter utspadning, kr 2:09 1:54 2:58 753 873
Totalresultat - SEB-koncernen
Kvd Kv3 Kvd Jan - dec
Mk 2015 2015 % 2014 % 2015 2014 %
Nettoresultat 4601 3403 35 5688 -19 16581 19219 -i4
Poster som senare kan omklassificeras till resultatrikningen:
Finansiellatillgangar som kan siljas -387 -39 132 -719 -1
Kassaflodessakringar -562 140 945 -667 3004
Omrakning utlandsk verksamhet -470 220 398 -573 647
Poster som inte kommer att iticeras till resultatrakni
Férminsbestamda pensionsplaner 2736 -345 -990 4178  -2700
Owrigt totalresultat (netto efter skatt) 1317 -2 485 177 2219 1030 15
Totalresultat 5918 33719 75 6173 -4 18800 20249 -7
Minoritetens andel -2 -loo
Aktiedgarnas andel 5018 339 5 6175 -4 18800 20249 -7
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Balansrakning — SEB-koncernen

3ldec 3ldec
Mkr 2015 2014
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 101429 103 098
Owrig utlaning till centralbanker 32222 16817
Utlaning till kreditinstitut” 58542 90945
Utlaning till allmanheten 1353386 1355680
Finansiellatillgangar till verkligt varde” 826045 036 671
Forandring av verkligt virde av sakrade poster i en portféljsikring 104 173
Finansiellatillgangar som kan saljas” 37368 46014
Finansiellatillgangar som innehas till farfall” a1
Tillgangar som innehas for firsaljning 801 841
Aktier och andelar i intressefiretag 1181 1251
Materiella och immateriellatillgangar 26203 27524
Ovrigatillgangar 57783 62141
Summa tillgangar 2495964 2641246
Skulder till centralbanker och kreditinstitut 118 506 115186
In- och upplaning fran allmanheten 883785 943114
Skulder till forsakringstagare 370709 364354
Emitterade vardepapper 639444 689 863
Ovrigafinansiella skulder till verkligt virde 230785 278764
Firandring av verkligt virde av sikrade poster i en portfoljsakring 1608 1999
Ovriga skulder 75084 70257
Avsittningar 1873 2868
Efterstillda skulder 31372 40265
Totalt eget kapital 142798 134576
S kulder och eget kapital 2495964 2641246
1) Utlaning till kreditinstitut samt likvida placeringar hos andra direkta deltagarei system for Gverforing av
betalningar.
2) Varav obligationer och andrarantebarande vérdepapper. 205 444 343964
En balansrikning med mer detaljerad information finns i Fact Book.
Nyckeltal - SEB-koncernen
Kvd Kv3 Kvd Jan- dec
2015 2015 2014 2015 2014
Rantabilitet paeget kapital, % 13,19 10,08 17,26 1224 1525
Rantabilitet pi eget kapital exklusive engangsposter”, % 13,10 10,01 12,37 12,85 1307
Rantabilitet pa totala tillgangar, % 0,65 0,47 0,81 0,57 0,71
Riéntabilitet pariskexponeringsbelopp, % 310 2,21 3,79 271 323
K/l-tal 0,49 0,54 0.45 0,50 047
K/I-tal exklusive engangs po&'.tezln 0,49 054 0,52 0,49 0,50
Mettoresultat per aktie fire utspadning. kr 210 1:55 2:60 757 &7
Vagt antal aktier”, miljoner 2193 2192 2191 2101 2187
Nettoresultat per aktie efter utspadning, kr 2:09 1:54 258 753 &n
Vgt antal aktier efter utspadning”, miljoner 2203 2203 2204 2203 2202
Substansvarde per aktie, kr 72:09 68:90 68:13 7209 6813
Eget kapital per aktie, kr 65:11 62:24 61:47 65:11  61:47
Aldiedgarnas kapital, genomsnitt miljarder kr 1306 1351 1318 1355 126,1
Kreditfarlustniva, % 0,06 0,07 0,09 0,06 0,00
Ukvidiletst&'l:lmingsgradm, % 128 116 115 128 115
Kapitalkray, Basel lll:
Riskexponeringsbelopp, Mkr 570840 604206 616531 570840 616531
Uttryckt som kapitalkrav, Mkr 45667 48337 49322 45667 49322
Kérnprimarkapitalrelation, % 18,8 17,8 16,3 18,8 16,3
Primarkapitalrelation, % 213 20,1 195 13 195
Total kapitalrelation, % 238 27 222 238 222
Bruttosoliditetsgrad, % 49 45 4.8 49 48
Antal befattningar” 15416 15497 15910 15605 15714
Depéforvaring, miljarder kronor 7196 7401 6763 7196 6763
Forvaltat kapital®, miljarder kronor 1700 1631 1708 1700 1708
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1) Frsiljning av aktier i MasterCard Inc. i kv3 2014, férsaljning av Euroline AB i kv 4 2014 och beslut om kéllskatt i Schweiz i kv
22015.

2) Utfardat antal aktier uppgick till 2194 171 802. SEB dgde5 495 862 A-aktier fr de langsiktiga aktieprogrammen vid
arsskiftet 2014. Under 2015 har SEB aterkipt 3 370 000 aktier och 8 015 436 aktier har salts. Per den 31 december 2015 agde
SEB saledes 850 426 A-aktier till ett marknadsvarde av 76 Mkr.

3) Beraknad utspadning baserad pa ett bedomt ekonomiskt virde fir de langsiktigaincitamentsprogrammen.

4) Enligt vid varje tidpunkt géllande regler fran Finansinspektionen.

5) Kvartalsisolerat antal 4r for sistamanaden i kvartalet. Ackumulerat antal ar ett medeltal for perioden. Antalet befatiningar
minskade med cirka 140 kvartal 3 2015 till f&ljd av férséljningen av SEB Asset Management AG.

6) Fiirvaltat kapital minskade med cirka 75 miljarder kronor i kvartal 2 2015 till filjd av farsaljningen av SEB Asset Management
AG.

For verksamhetsaren 2013-2014 har arsredovisningshandlingar
reviderats av SEB:s revisorer.

For perioden januari- december 2015 har delarsrapporten
oversiktligt granskats av SEB:s revisorer.

SEB:s redovisning har upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards ("IFRS”) samt tolkningsuttalanden
fran International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC) som har godkants av EU-kommissionen for tillampning inom
EU.

Inga vasentliga negativa forandringar i SEB:s framtidsutsikter,
finansiella situation eller stallning pa marknaden har agt rum sedan
den senaste reviderade finansiella rapporten offentliggjordes.

Handelser som paverkar
solvens:

Ej tillampligt. Inga kdnda handelser som forvantas ha en vasentlig
inverkan pa bedomningen av SEB:s solvens har identifierats sedan
den senaste finansiella rapporten.

Koncernberoende:

Ej tillampligt. SEB ar inte beroende av andra foretag inom koncernen.

Huvudsaklig verksamhet:

| Sverige och de baltiska landerna erbjuder SEB-koncernen
radgivning och ett brett utbud av finansiella tjanster. | Danmark,
Finland, Norge och Tyskland har verksamheten en stark inriktning pa
ett fullserviceerbjudande till féretagskunder och institutioner. SEB-
koncernen har ett langsiktigt perspektiv i allt som gors och bidrar till
att marknader och foretag kan utvecklas. SEB-koncernen betjanar
2.700 stora foretag och institutioner, 400.000 mindre och
medelstora foretag, mer an fyra miljoner privatpersoner

Direkt eller indirekt
agande/kontroll:

Ej tillamplig. SEB har inte vetskap om nagon aktiedgare eller ndgon
grupp av aktiedgare som direkt eller indirekt kontrollerar SEB.

Kreditvardighetsbetyg:

SEB har vi datum for detta Grundprospekts godkannande féljande
kreditbetyg:

Standard & Poor’s; A+
Moody’s; Aa3

Fitch: A+

AVSNITT C - VARDEPAPPER
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Typ av vardepapper:

MTN emitteras i dematerialiserad form hos relevant
Vardepappersforvarare varfor inga fysiska vardepapper kommer att
utfardas.

Central Vardepappersforvarare, Euroclear Sweden.
Lanenummer: SEBLO14

ISIN:
SEBL014G SE0007954540

SEBLO14L SE0007954557

SEBLO14S SE0007954565

Valuta:

Valutan for MTN &r Svenska kronor ("SEK”)

Eventuella dverlatelse-
inskrankningar:

Distribution av detta Grundprospekt och forsaljning av MTN kan i
vissa lander vara begransade av lag. Innehavare av Grundprospekt
och/eller MTN maste darfor informera sig om och iaktta eventuella
restriktioner. MTN &r enligt sina villkor fritt 6verlatbara.

Rattigheter kopplade till
vardepapperen
inbegripet rangordning
och begransningar av
rattigheter:

MTN emitteras som icke efterstallda Ian och kommer i handelse av
SEB:s konkurs medfora ratt till betalning ur SEB:s tillgangar
jamnsides med SEB:s dvriga icke sakerstéllda och icke efterstallda
nuvarande och framtida betalningsforpliktelser i den man inte annat
ar foreskrivet i lag. Svensk lag och jurisdiktion &r tillamplig pa
vardepappren.

MTN medfor ratt till aterbetalning av lanebelopp, helt eller delvis,
och, i forekommande fall, ranta eller annan avkastning.

Rattigheter kopplade till
vardepapperen
inbegripet den nominella
rantan, startdag for
ranteberakning,
ranteforfallodagar,
eventuell rantebas,
forfallodag, avkastning:

MTN kan vara rantebdrande eller icke rantebarande. MTN kan
emitteras till fast ranta, rorlig ranta (baserad pa STIBOR eller
EURIBOR) eller nollkupong. MTN kan ocksa emitteras dar
aterbetalningen ar kopplade till underliggande tillgangar,
referensenheter eller referenstillgangar. | relation till varje tranch av
en serie av lan ("Lan”) kommer lanedatum, rantekonstruktion samt
annan aterbetalningskonstruktion specificeras i relevanta Slutliga

Villkor.

Emissionspris: Pris per post for vid teckningstillfallet ar 110 % av
Lagsta Valor, d.v.s. SEK 11.000.

Lanedatum: 17 juni 2016
Lagsta Valor: SEK 10.000

Det belopp som skall betalas till Fordringshavare pa
Aterbetalningsdagen. Kapitalbeloppet utgdérs av MTN:s nominella
belopp samt ett Tillaggsbelopp.

Tillaggsbelopp for SEBL014S utgors, i enlighet med
Grundprospektets Formelsamling 1 punkt 6:
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8 .
Nominellt belopp - DG - Max O;ZWi M—l FX
iz | Startvarde,

Dar;

DG &r Deltagandegrad;
W, avser 1/8;

i representerar varje Underliggande Tillgang;

FX avser 1.

det totala Tillaggsbeloppet beraknas med fem decimalers
noggrannhet och avrundas nedat till narmast helt kronbelopp.

Tillaggsbelopp for SEBL014G och SEBLO14L utgors, i enlighet
med Grundprospektets Formelsamling 1 punkt 6:

Nominellt belopp. DG . Max O;iWi Slutvarde; 1)y
= | Startvarde,

dar:

DG ar Deltagandegrad;

W; avser 1/8;

i representerar varje Underliggande Tillgang;

FX avser Slutvardery/ Startvardegy.

Startvarde Valuta (Startvarde FX)

Startvarde Fx avser vardet av USD/SEK som faststalls enligt mid
fixing pa Bloombergsida WMCO som publiceras 17.00 CET pa
Startdag Valuta, i samtliga fall faststallt av Banken; och

Slutvarde Valuta (Slutvarde FX)

Slutvarde Fx avser vardet av USD/SEK som faststallt enligt mid
fixing pa Bloombergsida WMCO som publiceras 17.00 CET pa
Stangningsdag Valuta, i samtliga fall faststallt av Banken.

det totala Tillaggsbeloppet berdknas med fem decimalers
noggrannhet och avrundas nedat till narmast helt kronbelopp;

Avser den av Banken [senast pa Lanedatum] faststallda faktorn
enligt foljande:

(v)  SEBLO14G [indikativt 135] %
(v)  SEBLO14L [indikativt 105] %
(v  SEBLO14S [indikativt 115] %

[Deltagandegraderna ar preliminara under teckningsperioden
och faststalls senast pa Lanedatum. Se nedan punkt 40 om

forbehall.]
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Startdag/ar For Samtliga Trancher avses den 8 juni
2016, eller om denna dag inte ar en
Borsdag for nagon Berord Tillgang skall
nastfoljande Borsdag anses som, med
hansyn tagen till Marknadsavbrott.

Startdag Valuta For tranch SEBLO14G och SEBLO14L avses
den 7 juni 2016, eller om denna dag inte ar
en Borsdag for nagon Berord Tillgang skall
nastfoljande Borsdag anses som Startdag
Valuta, med hansyn tagen till
Marknadsavbrott.

Information om
rantebetalningar som

baseras pa derivatinslag:

Investerare i MTN har en exponering mot Underliggande Tillgang, se
avsnitt C.9

Upptagande till handel:

Vardepappren kommer att inregistreras pa reglerad marknad pa
NASDAQ Stockholm eller annan reglerad marknad eller annan
marknadsplats.

Beskrivning av
investeringen:

Tabellen  nedan  visar  aterbetalningen av  MTN pa
Aterbetalningsdagen.

For tranch SEBL014G
EXEMPEL PA ATERBETALNINGSBELOPP TILLVAXT
Index- Investerat Aterbetal- Avkastning Effektiv arlig
utveckling®  inkl courtage ningsbelopp inkl courtage avkastning**
-20% 11 220 kr 10000 kr -10,9% -3.8%
0% 11 220 kr 10000 kr -10,9% -3,8%
9,0% 11 220 kr 11 220 kr 0,0% 0,0%
20% 11 220 kr 12 700 kr 13,2% 4,2%
40% 11 220 kr 15 400 kr 37.3% 11,1%
60% 11 220 kr 18 100 kr 61,3% 17,3%
B80% 11 220 kr 20800 kr 854% 228%
Om dollarn stérks med 20 procent Om dollarn férsvagas med 20 procent
blir dterbetalningsbeloppet 16480 blir aterbetalningsbeloppet 14320
kronar, vilket motsvarar 13,7 procent i kronar, vilket motsvarar 8,5 procent
avkastning per ar. i avkastning per ar.
For tranch SEBLO14L
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C.16

Index- Investerat Aterbetal- Avkastning Effektiv arlig
utveckling*  inkl courtage ningsbelopp  inkl courtage avkastning**
-20% 11 220 kr 10 000 kr -10.9% -3.8%
0% 11 220 kr 10 000 kr -109% -3.8%
11,6% 11 220 kr 11220 kr 0,0% 0,0%
20% 11 220 kr 12 100 kr 7,8% 25%
40 % 11 220 kr 14 200 kr 26,6% 8,2%
60 % 11 220 kr 16 300 kr 45,3% 13,2%

I\ 80% 11 220 kr 18 400 kr 64,0% 179%
Orn dollarn stérks med 20 procent Om dollarn férsvagas med 20 procent
blir dterbetalningsbeloppet 15040 blir aterbetalningsbeloppet 13360
kronor, vilket motsvarar 10,3 procent i kronaor, vilket motsvarar 6,0 procent
avkastning per ar. i avkastning per ar.

For tranch SEBL014S

Index- Investerat Aterbetal- Avkastning Effektiv drlig
utveckling*  inkl courtage ningsbelopp  inklcourtage avkastning**

-20% 11 220 kr 10 000 kr -10,9% -3,B%

0% 11 220 kr 10000 kr -10,9% -3,B%

10,6% 11 220 kr 11 220 kr 0,0% 0,0v%

20% 11220 kr 12 100 kr 7.8% 25%

40% 11 220 kr 14 200 kr 26,6% B8,2%

60% 11 220 kr 16300 kr 45,3% 13,2%

80% 11 220 kr 18 400 kr 64,0% 17,.9%

. "y

Med samst tdnkbara utfall kan aterbetalning bli minst nominellt
belopp pa slutdagen.

Stangnings-eller
forfallodatum:

(i) Stangni  For Samtliga Trancher avses den 28
ngsdag/ varje manad fran och med den 28
ar maj 2018 till och med den 28 maj

2019, eller om ndgon av dessa dagar
inte ar en Borsdag for nagon Berord
Tillgang skall nastfoljande Borsdag
anses som Stangningsdag, med
hansyn tagen till Marknadsavbrott

Stangningsdag  fgr tranch SEBLO14G och SEBLO14L avses

Valuta den 29 maj 2019, eller om denna dag inte
ar en Borsdag for nagon Berord Tillgang
skall nastfoljande Borsdag anses som
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Stangningsdag Valuta, med hansyn tagen
till Marknadsavbrott.

Aterbetalningsdagen &r den 17 juni 2019

Beskrivning avveckling Med hansyn tagen till fortida inlosen eller aterkop kommer varje
mm: MTN aterbetalas pa Aterbetalningsdagen.

Beskrivning av

avkastning:
Kapitalbelopp samt ett Tillaggsbelopp berdknat enligt C9.

Losenpris etc: For Samtliga Trancher avser vardet av respektive Underliggande
Tillgang vid Varderingstidpunkten, dvs tidpunkten da dess officiella
stangningskurs eller officiella fixingkurs, berdknas och publiceras, i
samtliga fall faststallt av SEB.

Om Kredithandelse eller Successionshédndelse sker under [optiden
eller fére Lanedatum, om tillampligt, har Banken ratt att gora de
forandringar som ar nédvandiga.

Beskrivning av

underliggande: Aktie:
| Tranch SEBL014G avses endera av:

(ix) Aktie i Johnson & Johnson ("JINJ UN") som den visas i.

Bloomberg med kod JNJ UN;

(x) Aktie i McDonald’s Corp ("MCD UN”") som den visas i
Bloomberg med kod MCD UN;

(xi) Aktie i AT&T ("T UN") som den visas i Bloomberg med
kod T UN;

(xii)  AktieiCoca-Cola CO ("KO UN") som den visas i
Bloomberg med kod KO UN;

(xiii)  Aktie i Procter & Gamble Co ("PG UN") som den visas i
Bloomberg med kod PG UN;

(xiv)  Aktie i HSBC Holdings PLC ("HSBA LN") som den visas i
Bloomberg med kod HSBA LN;

(xv) Aktie i National Grid PLC ("NG/ LN") som den visas i
Bloomberg med kod NG/ LN; och

(xvi)  Aktie i Wal-mart Stores Inc ("WMT UN") som den visas i
Bloomberg med kod WMT UN.

| Tranch SEBLO14L avses endera av:

(ix) Aktie i AstraZeneca PLC ("AZN SS”) som den visas i.
Bloomberg med kod AZN SS;

(x) Aktie i GlaxoSmithKline ("GSK LN") som den visas i
Bloomberg med kod GSK LN;

(xi) Aktie i Johnson & Johnson ("JINJ UN") som den visas i
Bloomberg med kod JNJ UN;

(xii)  Aktie i Merck & Co Inc ("MRK UN") som den visas i
Bloomberg med kod MRK UN;
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(xiii)
(xiv)
(xv)

(xvi)

Aktie i Novartis AG ("NOVN VX") som den visas i
Bloomberg med kod NOVN VX;

Aktie i Pfizer Inc ("PFE UN") som den visas i Bloomberg
med kod PFE UN;

Aktie i Roche Holding AG ("ROG VX") som den visas i
Bloomberg med kod ROG VX; och

Aktie i Sanofi ("SAN FP") som den visas i Bloomberg med
kod SAN FP.

| Tranch SEBLO014S avses endera av:

(ix)
x)
(xi)
(xii)
(xiii)
(xiv)
(xv)

(xvi)

Valuta:

Aktie i Hennes & Mauritz AB ("HMB SS”) som den visas i
Bloomberg med kod HMB SS;

Aktie i Nordea Bank AB ("NDA SS”) som den visas i
Bloomberg med kod NDA SS;

Aktie i Svenska Cellulosa AB SCA ("SCAB SS”) som den
visas i Bloomberg med kod SCAB SS;

Aktie i Swedbank AB ("SWEDA SS”) som den visas i
Bloomberg med kod SWEDA SS;

Aktie i Tele2 AB ("TEL2B SS”) som den visas i Bloomberg
med kod TEL2B SS; och

Aktie i Telia Co AB ("TELIA SS”) som den visas i
Bloomberg med kod TELIA SS.

Aktie i Telefonaktiebolaget LM Ericsson ("ERICB SS™)
som den visas i Bloomberg med kod ERICB SS.

Aktie i Securitas ("SECUB SS”) som den visas i
Bloomberg med kod SECUB SS.

Med Valuta avses i tranch SEBL014G och SEBLO14L endera av:

(i)

(iv)

med svenska kronor ("SEK”) menas den officiella valutan
i Sverige; och

med U.S. Dollar ("'USD") menas den officiella valutan i
Amerikas forenade stater, USA.
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AVSNITT D - RISKER

D.2 Huvudsakliga risker
avseende SEB:

Vid kop av vardepapper utgivna under detta Grundprospekt ar risken
for investerare att SEB kan komma pa obestand eller pa annat satt
inte ha mojlighet att fullfélja sina ataganden avseende MTN. Det
finns ett flertal faktorer som var for sig eller tillsammans kan
resultera i att SEB blir oférmégen att gora betalningar avseende
MTN. Det ar inte majligt att identifiera alla sadana faktorer eller att
avgora vilka faktorer som ar mest sannolika att intraffa, eftersom
SEB inte kan vara medveten om alla relevanta omstandigheter. Vissa
faktorer som for narvarande inte anses vara vasentliga kan bli
materiella till foljd av handelser utanfor SEB:s kontroll. SEB har
identifierat ett antal faktorer som vasentligt kan komma att paverka
dess verksamhet och formaga att gora betalningar enligt MTN.
Dessa faktorer inkluderar:

e SEB:s verksamhet och resultat paverkas vasentligt av
forhallandena pa de globala finansmarknaderna och av globala
ekonomiska omstandigheter;

e SEB ar exponerat for risken for 6kade kreditforluster;

e SEB ar exponerat for sjunkande fastighetsvarden och att
sakerheterna for bostader och kommersiella fastigheter sjunker;
och

e marknadens svangningar och volatilitet kan negativt paverka
vardet av SEB: s vardepappersportfolj, minska dess verksamhet
och forsvara bedomningen av det verkliga vérdet pa vissa av
sina tillgangar;

Det finns risk att dessa och andra handelser som kan komma att leda
till ytterligare negativa effekter pa den ekonomiska aterhamtningen
eller att okande statsrisker har en negativ inverkan pa SEB:s
vardering av dess tillgangar.

e SEB ar foremal for risken att likviditet inte alltid ar lattillganglig.
SEB:s  upplaningskostnader och  dess tillgang till
kapitalmarknaderna beror till stor del pa dess kreditbetyg och
SEB kan paverkas negativt av samre kreditkvalitet hos andra
finansiella institutioner och motparter. Detta skulle i sin tur
kunna reducera SEB:s likviditet och ha en negativ inverkan pa
dess rorelseresultat och ekonomiska stallning;

e SEB kan komma att bli foremal for 6kade kapitalkrav pa grund av
regelférandringar, och kan pa grund av férsamrade ekonomiska
forhallanden darfor behdva ytterligare kapital i framtiden, vilket
kan vara svart att erhalla;

e effektiv hantering av SEB:s kapital ar avgorande for dess
formaga att verka och vixa sin verksamhet. Felaktig och
bristfallig hantering av denna kan asamkas SEB stor skada som
kan paverka SEB:s mojlighet att bedriva verksamheten pa ett
effektivt satt och dventyra aterbetalningen av MTN;

e volatilitet hos rantor har paverkat och kommer att fortsatta att
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paverka SEB:s verksamhet;

SEB &r exponerat for valutarisk, och en devalvering av nagon
valuta kan ha en negativ effekt pa SEB:s tillgangar, inklusive
laneportfdljen, och dess resultat;

SEB regleras av ett stort utbud av bank-, forsakrings-och
finansiella lagar och forordningar, vilka kan ha en negativ effekt
pa SEB:s verksamhet;

SEB agerar pa konkurrensutsatta marknader som kan
konsolidera ytterligare, vilket skulle kunna ha en negativ
inverkan pa bolagets ekonomiska stallning och resultat;

intressekonflikter samt bedrdgliga handlingar kan inverka
negativt pa SEB och risker darmed att skadas;

SEB:s livforsakringsverksamhet ar utsatt for risker vilket innebar
sjunkande marknadsvarden pa tillgangar relaterade till
fondforsakring och traditionell forsakringsrorelse;

bedrageri, kreditforluster och misskotsel, liksom regulatoriska
forandringar, paverkar SEB:s kortverksamhet;

IT-och andra system som SEB ar beroende av kan bli obrukbara
av olika skal som kan vara utanfor SEB:s kontroll. SEB ar ocksa
foremal for storningar pa sadana system vilket kan innebara att
SEB kan behdva anvianda betydande extra resurser for att
forandra sina skyddsatgarder eller for att undersoka och atgarda
svagheter. SEB kan ocksa bli foremal for tvister och ekonomiska
forluster som antingen SEB inte ar forsdkrade mot eller som bara
delvis tacks av SEB:s forsakringar.

For att kunna konkurrera ar SEB beroende av att kunna behalla
nyckelpersoner. SEB kanske inte kan behalla eller rekrytera
nyckelpersoner, vilket innebar att SEB:s fortsatta mojligheter att
mota konkurrensen och utvecklas pa nya omraden ar avhangigt
SEB:s formaga att attrahera nya medarbetare och att behalla och
motivera sin befintliga personal.

SEB kan bli foremal for stridsatgarder fran sina anstallda i
samband med kollektiva férhandlingar, vilket innebar att SEB:s
konkurrenskraft kan paverkas av kostnader relaterade till
forhandlingar avseende arbetsmarknadsfragor.

forandringar i SEB:s  redovisningsprinciper  eller i
redovisningsstandard kan paverka den finansiella stallning och
resultatet eller det satt som SEB rapporterar sin finansiella
stéllning och resultat:

SEB kan vara skyldigt att gora avsattningar for sina
pensionsataganden, om vardet av tillgangarna i
pensionsfonderna inte racker for att tacka eventuella ataganden
vilket kan fa negativa effekter pa dess resultat och finansiella
stallning;

SEB &r utsatt for risk for forandringar i skattelagstiftningen.
Andringar i nuvarande lagar och regler kan paverka det sitt pa
vilket SEB bedriver sin verksamhet med negativ foljd for de
produkter och tjanster som SEB erbjuder samt vardet pa SEB:s
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tillgangar;

e SEB ar utsatt for risker relaterade till penningtvatt, i synnerhet i
sin verksamhet pa tillvaxtmarknader, vilket kan leda till att SEB
drabbas av legala- och ekonomiska konsekvenser;

e handelse av Force Majeure karaktar kan ha en negativ inverkan
pa SEB:s verksamhet; och

eventuella nedskrivningshehov av goodwill och andra immateriella
tillgangar skulle kunna ha en negativ effekt pa SEB:s finansiella
stéllning och resultat.

Huvudsakliga risker
avseende
vardepapperen:

Nedan benamns riskfaktorer relaterade till MTN utgivna under MTN-
programmet. Riskerna ar inte uttommande eller rangordnade efter
grad av betydelse.

e Marknaden och priset for MTN kan vara mycket volatila;

o Investerare i MTN kan fa begransad eller ingen ranta/avkastning
pa sin investering;

e Betalning av kapitalbelopp och/eller avkastning kan ske vid en
annan tidpunkt eller i en annan valuta an vantat;

e Tidpunkten for forandringar i priset eller nivan for en
underliggande tillgang kan paverka den faktiska avkastningen
for investerarna, aven om det genomsnittliga priset ar forenlig
med deras forvantningar;

e Havstangseffekter kan fa ovéntat resultat jamfért med en
placering utan havstang;

e Fordringshavare har ingen sakerhet i SEB:s tillgdngar under
l6ptiden (i handelse av SEB:s konkurs kommer Fordringshavare
att vara oprioriterade borgenarer).

Vissa risker ar hanforliga till omstandigheter utanfor SEB:s kontroll,
sasom soliditeten i systemet for clearing och avveckling samt den
ekonomiska situationen och ekonomiska utvecklingen i Sverige eller
omvarlden.

Ansvaret for bedomningen och utfallet av en investering i MTN vilar
pa investeraren. Varje investerare maste, med beaktande av sin egen
finansiella situation, bedoma lampligheten av en investering i MTN.

Varning dar det anges
om investerare kan
forlora hela eller delar av
den investering:

Ej tillampligt

AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.2b

Tilltdnkt anvandning av
de forvantade medlen
om det inte avser
[6nsamhet eller skydd

MTN-programmet utgor en del av SEB:s lopande rorelse.
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E3

mot vissa risker:

Erbjudandets villkor:

Da skuldforbindelser under MTN kan komma att ges ut l6pande
under en langre tid ar det inte mojligt att ange en enhetlig
forsaljningskurs eller nagot annat fast pris for skuldforbindelserna.
MTN kan emitteras till par eller under/dver par. Priset faststalls for
varje transaktion genom overenskommelse mellan kopare och
saljare. MTN kan ocksa komma att utges dar aterbetalningsbeloppet
ar baserat pa utvecklingen av underliggande tillgangar eller
referensenheter da forsaljning kan komma att ske under en
teckningsperiod och dar erbjudandets villkor kommer framga av
relevanta Slutliga Villkor.

Teckningsperiod: Fran 2 maj 2016 till 3 juni 2016

Emissionspris: Pris per post vid teckningstillfallet ar
110 % av Lagsta Valor, d.v.s. SEK
11.000.

Forbehall: Bankens forbehaller sig ratten att stalla
in hela eller delar av denna placering
om:

- héndelse av ekonomisk,
finansiell eller politisk art
intraffar som enligt Bankens
bedémning kan dventyra en
framgangsrik lansering av
denna placering

- dettecknade beloppet for nagot
av placeringsalternativen
understiger SEK 20.000.000

- Deltagandegraden for respektive
tranch inte kan faststallas till lagst

() SEBLO14G:115%
(i) SEBLO14L:85%
(iii) SEBLO14S: 95%

- Banken kan dessutom komma att
stanga emissionen for teckning i
fortid om sa kravs for att
sakerstalla villkoren for redan
tecknat belopp

Ansokningsforfarande: Forsaljning sker genom teckning, dar
erbjudande om teckning av MTN
riktas till en bred allménhet.
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Lagsta teckningsbelopp
vid emissionstillfallet: SEK 11.000.

Begransning av

teckningsbelopp: Ej Tillampligt

Metod fér avveckling: Likvid mot leverans av vardepapper
sker genom SEB:s forsorg i Euroclear
Swedens system.

Beskrivning hur

resultatet av  Resultatet av erbjudandet, kommer

erbjudandet, kommer att  att offentliggdras pa www.seb.se i

offentliggoras: anslutning till emissionsdagen.

Information i fall en
tranche reserverats for
ett specifikt land/lander:  Ej Tillampligt

Namn, adress och land,
till SEB:s distributor(er),

om kant: Lansforsakringar Bank AB

Intressen och Aterforsiljare kan betalas arvode i forhallande till emission av

intressekonflikter: vardepapper under programmet.

Kostnader for

investeraren: ) ) _ B
Avgifter/kostnader  Arrangorsarvodet kan variera och faststalls
som alaggs forst i efterhand och kan maximalt uppga till
investeraren 1,2 procent av emitterat belopp per ar.

Berakningen ar baserad pa antagandet att
produkten behalls till terbetalningsdagen.
Arrangorsarvodet ska tacka kostnader for
exempelvis produktion, borsregistrering,
distribution, licenser och riskhantering.

Se dven nedan for information om kostnad
for kurtage och, om tillampligt,
transaktionskostnad.

Kurtage 2 % av likvidbeloppet per avriakningsnota.

Transaktionsavgift om SEK 10 per nota
tillkommer for kunder med Service-/VP-
konto eller kunder med depa i annan bank an
SEB.
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