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Coronas effekter pa makroekonomin
— att agera under osiakerhet

Coronaviruset skapar stor oro och osakerhet runt om i varlden. Kraftiga syddsatgarder
har implementeras i varldens storsta ekonomier och vi ser att tillvaxten globalt kommer
att bli lagre. De finansiella marknaderna har reagerat, borserna har sjunkit kraftig och
statsobligationsrantorna faller nar investerare soker sig till sakra tillgangar.

Laget fordndras dagligen och det maste man ha i dtanke nar man laser
olika typer av analyser, mycket ar dagsfarskt och uppdateras [6pande.
Men osakerheten far aven ekonomiska konsekvenser i termer av olika
typer av skyddsatgarder som genomfors, for att férkorta tiden for re-
ella ekonomiska effekter (utover rena halsoeffekter). Regeringar och
centralbanker forsoker ocksa att dampa effekterna via penning- och
finanspolitik. Eftersom Corona-effekten &r temporar sa behéver man
underlétta for hushall, foretag och offentlig sektor sa att konsekven-
serna inte blir for djupa eller for varaktiga.

Skyddsatgarder dampar aktiviteten i varldsekonomin
Skyddsatgarderna har varierat efter land och situation, till exempel
har Italien och Spanien infért kraftigt begréansad rorelsefrihet samt
stangt ned affarsrorelser som inte har med mat och medicin att gora.
Spridningen av epidemin stabiliserats i Kina men omfattande restrik-
tioner finns kvar. Den senaste statistiken visar ocksa att effekten pa
ekonomin ar sdmre an vantat. Skolor har stangts i Danmark och Norge
och den sista har ocksa infort karantén for alla som varit utanfér Norden.
T USA har man infort reseférbud for resande fran Europa (undantaget
Storbritannien och Irland) och i Sverige har man infért begransad
motesfrihet. Beroende pa utvecklingen i respektive land/omrade
kommer detta att férandras dagligen.

Centralbankerna har reagerat snabbt och kraftigt

Federal Reserve i USA, Bank of England och centralbankerna i Australien,
Kanada och Norge har sankt rantor och utokat likviditetsstod etc.
Den Europeiska Centralbanken ldmnade réntan oférandrad men an-
nonserade bland annat, en kraftig utkning av sitt stodkdpsprogram.
Riksbanken har annonserat att 500 miljarder kronor kommer att l&nas
ut via bankerna till féretag drabbade av coronautbrottet. Flera penning-
politiska stimulanser vantas under de kommande manaderna.

Finanspolitiken stédjer ekonomin och flera satsningar férvintas

I USA har man annonserat skattesankningar och vardbidrag, i Italien
har man bland annat infort stod till svaga foretag och hushall och i
Storbritannien har man gjort liknande satsningar. I Sverige har man
som en borjan tagit bort karensdagen men fler atgarder &r sannolikt
att vanta, riktade till foretag, hushall och den kommunala sektorn.

Olika lander befinner sig i olika utvecklingsfas

Regeringar varlden over arbetar pa olika satt med att forsoka dampa
de ekonomiska effekterna av Corona-vagen. Corona-vagen? Ja, man
skulle kunna ténka sig handelseforloppet som en vag som gar fran ett
normalt lage, till ett mycket intensivt lage med hog spridning, till mer
stabilisering pa toppen och sedan atergang till mer normalt lage igen.
Olika lander befinner sig i olika lagen pa den vagen. Kina, Sydkorea
och Japan kanske har kommit ver det varsta och ar pa toppen och in
i en stabiliseringsfas. Italien och Iran & méjligen pa toppen av intensi-
fieringsfasen och forhoppningsvis snart pa vdg in i stabilisering sdsom
Kina. Daremot har vi ett antal lander/omraden som ar pa vag in i den
mest intensiva fasen som till exempel USA, Sverige och flera l&nder i
Europa. Det gor att vi kommer att fortsatta ha osakerhet en tid fram-
oéver och att hushall, foretag och marknader kommer att reagera kraftigt.

Och det ar precis dér som skyddsatgarderna, penningpolitiken och
finanspolitiken spelar en enormt stor roll. Nar det kommer till Sverige
finns stora mojligheter att aktivt ingripa for att ddmpa de ekonomiska
effekterna eftersom de offentliga finanserna ar i mycket gott skick.
Dessutom ger de sjunkande rantorna ett utékat utrymme for offentliga
satsningar.

Men i stort, osakerheten kommer vi att behova ldra oss att leva
med under en tid framat och vi kommer att behdva agera under de
forutsattningarna. Ingen vet med sakerhet hur Corona-vagen kommer
att se ut i Sverige. Men, aven om laget ar allvarligt nu sa kom ihag att
Corona-viruset sannolikt ar en temporér effekt och de flesta prognos-
makare forvantar sig i dagsldget en aterhdmtning under slutet av aret.



