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Lansforsakringar
Bekvama Fonder

Forvaltarkommentar Kvartal 2 2018

Stigande utldndska borser gynnade avkastningen i fonderna

Under det andra kvartalet 2018 hade vi god avkasting i de Bekvédma
fonderna. Den gynnades av en positiv utveckling for riskfyllda till-
gangar framst hanforliga till USA. Aktiemarknaderna utvecklades
starkt tack vare fortsatt stigande foretagsvinster, drivet av godkan-
nandet av lagre skatter i USA, samt forsvagningen av den svenska
kronan mot den amerikanska dollarn.

Fokus pa Sverige, Europa och tillvixtmarknader

Aktiefonder i USA, Europa och i tillvaxtmarknader gynnades av en for-
battrad vinstutveckling hos foretagen och fortsatta stimulanser fran
centralbankerna. Tillvaxtmarknader backade dock marginellt under
perioden pa grund av oro for fallande ekonomisk tillvaxt i sparen av de
tullar som framforallt USA instiftat. Vi har valt att halla en 6vervikt av
aktier relativt korta rantefonder mot bakgrund av en fortsatt tro pa
stigande vinster och en acceptabel varderingsniva.

Bra utveckling for svenska langréntor men svarare for krediter

Den svenska l[angréantan sjonk under perioden, vilket gynnade avkast-
ningen for langrantefonder. I USA steg rantenivaerna vilket gav en nega-
tiv avkastning under perioden. I Europa steg kreditriskmarginalerna
for foretagsobligationer, vilket paverkade avkastningen negativt. Obli-
gationer inom tillvaxtmarknader tyngdes, likt aktierna i regionen, av
en starkare dollar. I de Bekvama fonderna med lag och medelhdg risk
har vi framst rantefonder med bra kreditkvalitet men vi har aven valt
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att investera i tillvaxtmarknadskrediter som vi ser gynnas av ater-
hamtningen i tillvaxtmarknadsekonomierna. Vidare ser vi att marginalen
for bostadsobligationer har blivit mer attraktiv under perioden vilket
gor att vi forvantar oss en nagot hogre avkastning fran det segmentet
(om &n fortsatt l[ag dven har).

Obligationer var battre dn hedgefonder

Hedgefonderna som de Bekvama fonderna investerat i har haft svart
att leverera avkastning under perioden. Den diversifiering som till-
gangslaget bor erbjuda i tider av marknadsoro har inte fallit val ut.
Dock har den 6kade allokeringen till svenska obligationsfonder med
langre loptid, vilken genomfordes i januari, gett just detta. Saledes har
allokeringen fran hedgefonder till rantefonder fallit val ut under perioden.

Gynnsamma framtidsutsikter

Den globala konjunkturen ar stark men uppvisar stérre regionala skill-
nader. USA gar fortsatt starkt medan eurozonens tillvaxt mattas av
nagot. Handelspolitiken utgor en forhojd riskfaktor men i likhet med
tidigare bedémning tror vi att effekterna pa den globala konjunkturen
blir begransade. Var positiva vy pa aktier och tro pd ett stigande rante-
lage grundas i den starka konjunkturen, &ven om riskaptiten kan for-
andras snabbt av nyheter kring handelspolitiken.

Martin Axell och Sebastian Hallenius
Forvaltare Bekvama Fonder
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Materialet har tagits fram av Lansférsakringar Fondférvaltning AB (publ) i informationssyfte. Fére alla investeringsbeslut rekommenderas du att ta del av det senaste faktabladet samt informationsbroschyren.
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Aktuell fordelning*

Bekvam Fond Defensiv
(Mycket lag risk)

B Kortarantefonder 10%

[ | Langa réntefonder 63%

[ Absolutavkastande
fonder 18 %

M Globala aktiefonder 7%

[ svenska aktiefonder 2%

* Per 2018-06-30

Bekvam Fond Stabil
(Lag risk)

[ | Langa réntefonder 58 %

[ Absolutavkastande
fonder 13%

B Globala aktiefonder 21%

[0 svenska aktiefonder 8%

Bekvam Fond Balans
(Medelrisk)

[ | Langa rantefonder 36 %

[ Absolutavkastande
fonder 8%

B Globala aktiefonder 41%

[ svenska aktiefonder 15%

Bekvam Fond Tillvaxt
(Hog risk)

0000

[ | Langa réntefonder 18 %

[ Absolutavkastande
fonder 4%

M Globala aktiefonder 57%

[0 svenska aktiefonder 21%

Bekvam Fond Potential
(Mycket hog risk)

B Globala aktiefonder 73%
[0 Svenska aktiefonder 27%

Utveckling per 30 juni 2018, % (SEK) Startdatum och risk
Bekviam Bekvam Bekviam Bekvam Bekviam Startdatum 2015-04-14
Defensiv Stabil Balans Tillvaxt  Potential
Risknivaer*
2018 Q2 16 32 46 63
Lagre risk Hogre risk I
Sedan start (2015-04-14) 51 85 131 175
Bekvam Defensiv 1 2 6 7
Bekvim Stabil 1 2 6 7
Risker férknippade med en investering i fonderna Bekvam Balans 1 2 6 7
Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Dina Bekvim Tillvixt 1 ) 6 7
fondandelar kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Ytterligare information Bekvam Potential ! 2 6 7
finns i fondernas faktablad och informationsbroschyrer pa * Per 2018-06-30 Fér aktuell riskniva se lansforsakringar.se
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Kontakta Lansforsakringar eller din forsakringsformedlare.

Lansforsakringar Bergslagen 021-19 01 00 | Lansforséakringar Blekinge 0454-30 23 00 | Dalarnas Forsakringsbolag 023-930 00 | Lansférséikringar Gotland 0498-28 18 50
Lansforsakringar Gavleborg 026-14 75 00 | Lénsférsakringar Goinge-Kristianstad 044-19 6200 | Lansférsakringar Géteborg och Bohuslén 031-63 80 00 | Lénsférsakringar Halland
035-1510 00 | Lansforsdkringar Jamtland 063-19 33 00 | Lansforsakringar Jénkoping 036-19 90 00 | Lansforsédkringar Kalmar lan 020-66 1100 | Lansforsakring Kronoberg
0470-7200 00 | LF Norrbotten 0920-24 2500 | Lansférsakringar Skaraborg 0500-7770 00 | Lansférsakringar Skane 042-633 80 00 | Lansforséakringar Stockholm 08-562 830 00
Lansforsakringar Sédermanland 0155-48 40 00 | Lansforsakringar Uppsala 018-68 55 00 | Lansforsakringar Varmland 054-77515 00 | Lansforsékringar Vasterbotten 090-10 90 00
Lansforsikringar Vasternorrland 0611-36 53 00 | Lansférsakringar Alvsborg 0521-27 30 00 | Lansférsikringar Ostgsta 013-29 00 00
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