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Summering av rapport

Lansforsakringar AB berdknar regelbundet innehavs koldioxidavtryck som en del i arbetet med
klimatrisker i forvaltningen. Utdver avtrycket har aven klimatscenarioanalyser mot <2°C-malet borjat
tillampas. I denna rapport redogors avtrycken och scenarioanalyserna for de institutionella portfoljer
som Kapitalforvaltningen forvaltar pa uppdrag av Lansforsakringar Liv, Sak-koncernen och Fondliv.

Koldioxidavtryck

Jamfort med foregaende ar har vi utokat omfanget av avtrycksberakningen. Utéver noterade
aktieinnehav inkluderas statsobligationer, obligationer fran dver- och mellanstatliga organisationer
(med engelskans forkortning "SSAs”") samt direktagda skogsinnehav (via agande i Bergvik Skog).
Koldioxidavtrycken per 31 december 2018, tillgangslag och spann inom vara portféljer presenteras
nedan i jamforelse mot valt benchmark:

o Noterade aktier: 22-25 ton CO2e/MSEK intakter, upp till 30 % effektivare an globalt index

e SSAs: 17-32 ton CO2e/ MSEK BNP, upp till 60 % effektivare an valt jamforelseindex (EU 28)

e Direktidgda skogsinnehav (Bergvik Skog): 0,2 ton CO2e/ MSEK intdkter. Utokas berdkningen till
att omfatta skogens faktiska upptag av CO2 ges ett negativt avtryck pa -631 ton CO2e/ MSEK,
vilket innebar att betydande CO2-utslapp absorberas genom att skogen vaxer.

Utifran agarandel i Bergvik Skog har som illustrerande exempel skogens upptag av CO2 i absoluta tal
jamforts med de absoluta CO2-utslappen fran noterade aktieinnehav i samtliga portféljer plus Bergvik
Skog. Sammanvagt var skogens upptag av CO2 nastan lika stor, motsvarande cirka 80 procent av
CO2-utslappen fran aktier (scope 1-2).

Klimatscenarioanalyser

I syfte att fa en battre forstaelse for i vilken utstrackning portfoljernas CO2-utslapp ligger inom de
granser som kravs for att halla den globala uppvarmningen under tva grader har vi borjat tillampa
klimatscenarioanalyser. Analyserna omfattar en prognos av koldioxidavtrycket for delar av
portféljerna fram till ar 2030, och jamfors med utveckling av utsldppsminskningar som behdvs for ett
<2°C scenario. Noterade aktie- och SSA-innehav per utgangen av 2018 omfattas av analyserna:



o Noterade aktier: En majoritet, sett till marknadsvarde, av de sektorer vi ar exponerade mot
inom noterade aktier uppskattas vara harmoniserade med ett <2°C scenario. Sektorerna
fordon, kapitalvaror, material, transport och kraftforsorjning uppskattas i nuldget dverskrida
ett <2°C scenario. Dessa sektorer representerar sett till marknadsvarde sammanlagt under 30
procent av aktieinnehaven.

e SSAs: Framst Svenska statsobligationer och obligationer fran Europeiska mellanstatliga
organisationer bidrar till att en betydande andel av portféljerna ligger val under ett <2°C
scenario, preliminart motsvarande 1-1,2°C scenario.

Klimatscenarioanalys som metod ar under snabb utveckling, varfor resultaten ska ses som
prelimindra. Likval ar var sammanvéagda bedomning utifran dessa resultat, i kombination med
klimatpositiva tillgangar som skog, att portféljerna som helhet ar val positionerade i forhallande till ett
<2°C scenario. Vi kommer framover att fortsatta utveckla vara investeringsstrategier och
paverkansarbete sa att de enskilda sektorer och bolag som idag inte ar i linje med Parisavtalets
ambitioner paborjar och accelererar omstéllningen.

Klimatnytta med grona obligationer

Utover Bergvik Skog klimatpositiva effekter har vi aven borjat uppskatta klimateffekterna av sa kallade
grona obligationer. Denna typ av finansiella instrument finansierar projekt och verksamheter med olika
typ av miljényttor, oftast kopplat till klimatet. Under 2018 och fram till halvarsskiftet 2019 har var
investerade volym i grona obligationer utvecklats starkt och uppgick till cirka 5,7 miljarder (se nedan
graf). Prelimindra resultat visar pa betydande klimatnytta sett till bade undvikta klimatutslapp, samt
minskning av faktiska klimatutslapp till f6ljd av bland annat energieffektivisering. Nyckeltal for den
grona obligationsportféljens klimatnytta avser vi presentera senare under 2019.

Exponeringsutveckling (marknadsvérde)
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Klimatet - ett prioriterat omrade for Lansforsakringar

Jordens medeltemperatur okar, vilket framst beror pa manniskans forbranning av de fossila brénslena
kol, olja och gas, samt avskogning. I vart komplexa klimatsystem kan en 6kad medeltemperatur leda till
forandringar som i sin tur medfor allvarliga konsekvenser for bade naturen och samhallet. For att
bromsa uppvarmningen till val under tva grader, i linje med Parisavtalet, maste vi stdlla om samhallet
och minska utvinningen och anvandningen av fossila branslen i manga sektorer.

Klimatférandringar utgor en direkt finansiell risk for Lansforsakringar AB och dess vardekedja i form
av paverkan pa forsakringsaffaren, kreditgivningen och investeringarna. Klimatrisker och dess
finansiella paverkan delas 6vergripande in i fysiska och marknadsrelaterade risker. De fysiska riskerna
kan ta sin form i extrema vaderhandelser som stormar och dversvamningar samt permanenta
forandringar i klimatet som exempelvis orsakar hojda havsnivaer. Dessa risker kan medféra 6kade
forsakringskostnader och kostnader for bolag som vi investerar i. Underliggande sakerheter i krediter
kan ocksa paverkas. Marknadsrelaterade klimatrisker kan paverka Lansforsakringar AB likvéal som de
bolag vi investerar i, exempelvis genom pris pa koldioxidutslapp, nya skatter och regleringar.

Som investerare har vi ett ansvar att se till att kapitalet investeras ansvarsfullt, for att langsiktigt
uppna hallbart vardeskapande. Berakning av portféljinnehavs koldioxidavtryck och framatblickande
analyser mot klimatscenarios ar en del i arbetet med klimatrisker i forvaltningen. Denna rapport ar
ocksa en del av vart atagande till FN-initiativet Montreal Carbon Pledge. Initiativet innebar att vi
tillsammans med investerare vérlden éver forbinder oss att mata och redovisa koldioxidavtryck for
vara investeringar. Att bekampa klimatforandringarna utgor dven ett av de 17 globala malen for hallbar
utveckling som antogs av FN:s medlemslander 2015. Mal 13 om klimatet ar ett av de prioriterade
globala malen for Lansforsakringar AB.
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Metod - koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck for investeringsportféljer ger oss underlag for att bedéma vissa marknadsrelaterade
Kklimatrisker. Genom dessa berakningar och analyser far vi en storre medvetenhet om enskilda
portféljers, sektorers och bolags koldioxidavtryck. Den analysen utgor en del av arbetet med att forsta
och pa sikt kunna minska klimatpaverkan i vara investeringar. Vidare underlattar analysen paverkans-
arbete med bolag gallande deras hantering och rapporting av klimatutslapp.

Metod - scenarioanalyser mot <2°C malet

Analyserna omfattar en prognos av koldioxidavtryck for portfoljer framat i tiden, och jamfors med den
utveckling av utslappsminskningar som behdvs for att vara i linje med olika klimatscenarios,
exempelvis <2°C scenario i enlighet med Parisavtalets malsattning.



Arbetet med klimatfragan inom Kapitalférvaltningen

Lansforsédkringar ABs Kapitalforvaltning (nedan "Kapitalforvaltningen”) forvaltar olika institutionella
portfoljer (nedan "portféljer”) for Lansforsakringar Liv, Sak-koncernen (inkl. Agria och Gruppliv) och
Fondliv. En rad olika tillgdngsslag forvaltas i respektive portfolj. Lansforsakringar ABs Fondforvaltning
forvaltar i sin tur de egna fonderna. Se separat rapport for de enskilda fonders koldioxidavtryck®.

Under 2018 vidareutvecklades Kapitalforvaltningens arbete med ansvarsfulla investeringar och
klimatfragan specifikt. En ny plattform benamnd "Hallbar Kapitalforvaltning” definierades med
tilthérande fokusomraden. Ett urval av dessa fokusomraden och aktiviteter presenteras nedan:

Fokusomrade: Minimera klimatrisker

Gruv- och energibolag med mer &n 20 procent av omsattningen fran forbranningskol exkluderas av
klimatskal fran likvida direktinvesteringar, egna fonder och diskretionara mandat. Vid utgangen av
2018 var 134 kolbolag exkluderade. Ett 20-tal av dess bolag har aven exponering mot olja och/eller
naturgas. For illikvida investeringar har kriterier kopplat till samtliga fossila branslen inforts. Inga
investeringar i gruv- eller energibolag med mer an 20 procent av omsattningar fran kol, olja och gas
tillats. Dessa kriterier appliceras i sidobrevsavtal med respektive forvaltare av riskkapitalfonder. Under
varen 2019 infordes ocksa nya exkluderingskriterier for producenter av tobaksprodukter.

Att berakna klimatavtrycket i vasentliga delar av portféljerna ar viktigt for att fa en mer heltackande
bild av utslappsprofilen. Mot denna bakgrund togs under 2018 beslut om att utoka sjalva omfattningen
av kapital under forvaltning som koldioxidavtrycket mats for. Fran att arbetet sedan manga ar tillbaka
har inkluderat avtrycksberakning for noterade aktieinnehav omfattas nu &ven SSA-innehav “samt
onoterad Bergvik Skog. Koldioxidavtrycken for samtliga dessa tillgangsslag redovisas i denna rapport.

Vidare har vi borjat anamma TCFDs® rekommendationerna for investerare. Dess rekommendationer
foresprakar framatblickande klimatscenarioanalyser av portféljerna for att 6ka forstaelsen om
portfoljers klimatrisker. Beslut togs om att paborja arbetet med scenarioanalyser mot Parisavtalets
mal om att begransa uppvarmningen till under tva grader. De forsta analyserna gjordes under 2018
med stdd av verktyget Paris Agreement Capital Transition Assessment (PACTA). Begransningar i
datida version av verktyget sett till kort framatblickande tidshorisont (ar 2023) samt tackning av fatal
sektorer/inom tillgangsslag resulterade istallet i att ett samarbete inleddes med den franska
analysfirman Beyond Ratings (BR). Resultatet av analyserna som gjorts tillsammans med BR
presenteras ocksa i denna rapport.

Fokusomrade: Framja hallbara investeringar

Noterade aktier: Parallellt med att vidareutveckla investeringsstrategier som minimera klimatrisker
behover vi samtidigt framja bolag med l6sningar pa var tids hallbarhetsutmaningar. Under aret
paborjades arbetet med att utveckla nya riktlinjer for klimatsmart och hallbar forvaltning, i forsta hand
for noterade aktieinnehav. Syftet med de nya riktlinjerna ar att minska portfoljernas CO2-utslapp och
framja investeringar i mer hallbara bolag. Riktlinjerna utvarderas och forbereds for implementation.

Rantebadrande: Att finansiera hallbara och specifikt klimatpositiva l0sningar via grona obligationer har
utgjort ett 6kat fokus. Vara investeringar i grona obligationer har successivt fortsatt att 6ka och
dubblerades under 2018. Malet om minst 3 miljarder kronor vid arsskiftet 2018-2019 uppnaddes

! Koldioxidavtryck fér Lansférséakringar ABs Fondférvaltnings aktiefonder per december 2018 (Lank)

2 SSA, frén engelskans "Sovereigns, Supranationals and Agencies”
3 Task Force on Climate-related Financial Disclosures (link)


https://www.lansforsakringar.se/globalassets/aa-global/dokument/ovrigt/aa-om-oss/rapporter-och-undersokningar/00000-koldioxidavtryck-i-aktiefonder.pdf
https://www.fsb-tcfd.org/

darmed. Under forsta halvaret 2019 har 6kningen fortsatt och per utgangen av juni uppgick investerad
volym till cirka 5,7 miljarder. De grona obligationerna bidrar exempelvis till att finansiera utbyggnad av
fornybar vind- och solenergi, grona fastigheter, skogsbruk, vatten- och avfallshantering, hallbar
kollektivtrafik och laddinfrastruktur. De matbara klimateffekterna av den gréna obligationsportféljen
kartlaggs. Preliminara resultat visar pa betydande klimatnytta sett till bade undvikta klimatutslapp
samt minskning av faktiska klimatutslapp till foljd av bland annat energieffektivisering. Nyckeltal for
uppskattad klimatnytta avser vi presentera senare under 2019.

Vi har ocksa gjort en kvalitativ bedomning av vilka utvalda globala mal vara aktuella innehav i gréna
obligationer avser bidra till. Fordelning mellan vara innehav i grona obligationer och dess relation till
enskilda globala mal presenteras i grafen nedan (avser grona obligationer per utgangen av juni 2019).
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Onoterade fastigheter: Tva enskilda kontorsfastigheter i Sak-koncernens portféljer har haft en positiv
utveckling av sitt hallbarhetsarbete och blivit miljocertifierade enligt standarden "BREEAM” med
omdomet "Very Good". Certifieringen avser byggnader och forvaltningen. Lansforsakringar Liv och

Sak har aven delagande i fastighetsbolaget Humlegarden. Humlegdarden har som mal att alla dess
fastigheter ska vara miljocertifierade och som lagst uppna nivan Very Good enligt BREEAM.

Fokusomrade: Bedriva vardeskapande paverkansarbete

I paverkansarbetet ingar bolagsdialoger rorande olika hallbarhetsfragor. Under aret togs beslut om att
oka vart fokus och deltagande i forebyggande initiativ tillsammans med andra investerare. Initiativen
omfattar olika bolag utifran identifierade hallbarhetsrisker och fokusomraden. Under aret gick vi bland
annat med i tre nya klimatfokuserade initiativ:

e Climate Action 100, som omfattar de storsta utslapparna av vaxthusgaser globalt
e Olja och gas initiativ via investerarnatverket PRI
e Avskogningsinitiativ via investerarnatverket PRI och Ceres (USA)

Utveckling av portféljinnehav som omfattas av klimatavtryck

I denna rapport redogérs koldioxidavtrycket for samtliga portféljer med noterade aktieinnehav.
Jamfort med foregdende ar har vi utokat omfanget av sjalva klimatberakningen och inkluderat SSA-
innehav likval som innehavet i Bergvik Skog. Scenarioanalyserna som gjorts for forsta gangen omfattar
noterade aktie- och SSA-innehav.

Vi anser att de olika verktyg, metoder och datakallor som vi anvant oss av vid analyser ar tillforlitliga.
Vi tar dock inte ansvar for riktighet eller fullstandighet for vare sig koldioxidavtrycket eller de
framatblickande scenarioanalyserna.



Berakning av koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck per portfolj for noterade aktieinnehav

Koldioxidavtrycket for noterade aktieinnehav i de olika portféljerna, per 31 december 2018, var mellan
22 och 25 ton CO2e/ MSEK intakter, vilket ar upp till 30 procent effektivare i relation till valt globalt
jamforelseindex MSCI ACWL

Metod for berdkning av noterade aktieinnehavs koldioxidavtryck

Koldioxidavtrycket for noterade aktieinnehav i de olika portféljerna som Kapitalforvaltningen forvaltar
berdknas med det nyckeltal (intensitetsmatt) som Svensk Forsakring rekommenderar (lank). Att f6lja
Svensk Forsakrings rekommendation bidrar ocksa till att 6ka jamférbarheten mellan olika aktorers
koldioxidavtryck.

Det redovisade nyckeltalet "CO2e /MSEK" mater aktieinnehavs koldioxidavtryck i forhallande till
dessa innehavs intdkter (nettoomséttning). Nyckeltalet ger information om koldioxidutslappen per
miljon intaktskronor for de bolag den aktuella aktiedelen av portfoljen valt att investera i. Det kan ses
som ett matt pa hur koldioxideffektiva bolagen ar. Resultaten for aktieinnehaven i portféljerna jamfors
mot valt globalt jamférelseindex vid namn MSCI ACWI (lank). Redovisningen baseras pa uppgifter om
aktieinnehav och dess marknadsvarde per den 31 december 2018.

Nyckeltalet visar en 6gonblicksbild av hur aktieinnehavens vaxthusgasutslapp sag ut. Vardet varierar i
takt med att innehaves utslapp respektive intakter forandras, men ocksa genom att portféljens
sammansattning &ndras (aktier saljs och kdps). Aven véxelkursférandringar paverkar méatningen.

Kapitalforvaltningen har anvant utslappsdata fran den brittiska analysfirman Trucost for berakning av
koldioxidavtryck. Trucost anvander data for de vaxthusgaser som ingar i Greenhouse Gas Protocol
Corporate Standard, omraknat till koldioxidekvivalenter. Data avser direkta utslapp samt indirekta
utslépp fran konsumtion av el, varme och anga, enligt standarden benamnt "scope” 1 och 2-utslapp.
Data for foretags indirekta utslépp ("scope” 3) kopplat till exempelvis produkters anvandning eller till
leverantorskedjan ingar inte i underlaget och berakningen. For manga sektorer aterfinns en stor del av
klimatutslappen just indirekt. Pa grund av begransad tillganglig data och metodmassiga utmaningar i
berdkningen av dessa utslapp rekommenderar Svensk Forsakring for narvarande att inte inkludera
indirekta utslapp (scope 3) i koldioxidavtrycket.

Resultat

Resultatet fran berakningarna av koldioxidavtryck for de enskilda portféljerna presenteras nedan. De
olika portfoljerna med aktieinnehav utgérs av de i Traditionell férsakring (Liv Gamla Trad, Liv Nya Trad
och Liv Nya Varlden) samt Sak-koncernens (Sak och Agria) och Garantiportféljen (Fondlivs).®
Resultaten presenteras i form av en summering av respektive portféljs avtryck for aren 2016, 2017 och
2018 och mot det globala jamforelseindexet MSCI ACWI for motsvarande ar.®

4 Utslappen av vaxthusgaser méts i termer av koldioxidekvivalenter (CO2e). Det ar en méttenhet som gor det mojligt att mata olika
vaxthusgaser pa samma sétt. Genom att uttrycka utslappen av en viss vixthusgas i CO2e anges hur mycket koldioxid som skulle kravas fér
att ge samma klimatpaverkan

¥ Portféljerna LF Fondliv och LF Gruppliv hade inga investeringar i noterade aktier per 2018-12-3L

¢ Tjamforelse med forra &rets rapport om koldioxidavtrycket i Lansforsakringar ABs institutionella portféljer redovisas koldioxidavtrycket for
LF Liv Gamla Trad, Nya Trad, Sak, Agria och Garanti inte separat, utan istallet med ett summerat avtrycksmatt. Anledningen &r strategiska
portféljbeslut om att harmonisera aktievikten i alla namngivna portféljer. Koldioxidavtrycket for portfolj Liv Nya Varden presenteras
fortfarande separat, eftersom aktievikten traditionellt har skiljt sig fran de andra portféljerna.


https://www.svenskforsakring.se/globalassets/rekommendationer/rekommendationer-om-rapportering-till-finansinspektionen-arsredovisning-och-annan-publik-information/rekommendation-redovisning-av-koldioxidavtryck_juni2016.pdf
https://www.msci.com/documents/10199/8d97d244-4685-4200-a24c-3e2942e3adeb

ton CO2e/MSEK

LF Liv Gamla Trad, Nya  LF Liv Nya Vérlden MSCI ACWI
Trad, Sak, Agria och
Garanti 2016* = 2017 m2018

* 2016 berdknades inte autrycket for Sak, Agria och Liv Gamla Trad

Portféljernas avtryck mot jamforelseindex

Koldioxidavtrycket for samtliga portféljer ar lagre &n valt jamforelseindex per 2018-12-31. Att
portféljerna relativt sett ar mer koldioxideffektiva i jamférelse med index innebar att aktieinnehaven
vid mattillfallet slappte ut mindre CO2e i forhallande till intakter, i jamforelse med bolagen i index.

Utveckling av portfdljernas avtryck ar for ar

Jamfort med forgaende ar har koldioxidavtrycket for portfoljerna LF Liv Gamla Trad, Nya Trad, Sak,
Agria och Garanti 6kat n&got. Okningen féljer, om &n i betydligt lagre takt, utvecklingen av
koldioxidintensiteten for jamforelseindexet MSCI ACWI. Bakgrunden till 6kningen av avtrycket i dessa
portféljer var allokeringsmassiga forandringar pa aktiesidan. Aktierisken kopplat till aktivt forvaltade
fonder mot tillvaxtmarknader drogs ner och har temporart skiftats till en indexnara LF-fond.
Forflyttningar kommer att goras framover ndr de nya riktlinjerna for klimatsmart forvaltning ar
fardigutvecklade. Dessa avser bidra till reduktion av CO2-utslapp inom aktier.

Koldioxidavtrycket for portfoljen LF Liv Nya Varlden har minskat jamfort med forra aret, dven om det
fortfarande ligger hogre an de andra portféljerna. Utvecklingen av denna portféljs utslapp speglar
framfor allt en pagaende harmoniseringen av noterade aktieinnehav i samtliga portfoljer och darmed
en reduktion i skillnaderna mellan utslappen i Liv Nya Varlden och évriga.

Koldioxidavtrycken per portfélj for SSA-innehav
Koldioxidavtrycket for SSA-innehav i de olika portfoljerna, per 31 december 2018, var mellan 17 och 32
ton CO2e/ MSEK BNP, vilket ar upp till 60 procent effektivare an valt jamforelseindex (EU 28).

Metod for SSA-innehav

Koldioxidavtrycket for SSA-innehav (i statsobligationer och obligationer fran 6ver- och mellanstatliga
organisationer) i portféljerna beraknades for forsta gdngen. Berdkningen av koldioxidavtrycket for den
har typen av tillgangar gjordes med stod av den franska analysfirman Beyond Ratings (BR). Avtrycket
beraknades for 2016-2018 baserat pa innehav per den sista handelsdagen i december respektive ar.

Det redovisade nyckeltalet "tCO2e/ MSEK av BNP" ar baserad pa utslapp av vaxthusgaser och data for
bruttonationalprodukt (BNP) pa landsniva, alternativt utifran respektive lands dgarandel och BNP av
enskilda supranationals. Utslappen omfattar bada CO2 och andra véaxthusgaser fran energirelaterade
saval som icke-energirelaterade utslappskallor. De nationella utslappen som ingar i berakningen
omfattar alla utsldppare pa sjalva territoriet (foretag, hushall, offentlig sektor, etc.), sa kallade
"territorial GHG". Vidare omfattas utslapp relaterad till tillverkningen av produkter och tjanster som
landet importerar, sa kallade "imported GHG". Nyckeltalet kan ses som ett matt pa koldioxid-



effektiviteten hos de ekonomier som ar en del av portféljerna via SSA-innehav. Berédkningarna
omfattade alla portfoljer med SSA-innehav, vilket ar fler an de med noterade aktieinnehav. Resultaten
har jamforts mot valt jamforelseindex som utgjordes av EU-28 regionen (BNP viktat). Nyckeltalet per
portfélj och i relation till jimforelseindex utgar fran viktade medelvérden, baserat pa varje lands vikt i
portféljer respektive jamforelseindex.

En metodbegréansning avseende matning av koldioxidavtryck for detta tillgangsslag noterades i
relation till vart arbete med att 6ka investeringar i grona obligationer utgivna av 6ver- och
mellanstatliga organisationer. Koldioxidavtrycket mats pa organisationsniva medan den positiva
klimateffekten av grona obligationer gors per utgava (enskilda grona obligationer), alternativt pa hela
den utestdende grona obligationsportféljen fran den utgivande organisationen.

Resultat

De olika portféljerna med SSA-innehav utgors av de i Traditionell forsakring (Liv Gamla Trad, Liv Nya
Trad och Liv Nya Varlden) samt Sak-koncernens (Sak, Agria och Gruppliv) och Fondliv
(Garantiportfoljen och Fondliv). Resultatet for de enskilda portféljerna presenteras nedan for aren
2016, 2017 och 2018 samt i relation till jamforelseindex som representeras av EUs 28-medlemslander
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Portféljernas avtryck mot jamforelseindex

Resultatet visar att koldioxidavtrycket i samtliga portfoljer ar signifikant lagre an for EU-28 som
helhet. Det innebar att de olika portféljerna har innehav i enskilda ekonomier som ar mindre
koldioxidintensiva i jamforelse med EU-regionen som helhet (BNP viktat). Ekonomierna representeras
av enskilda lander och deras statsobligationer, sa som Sverige och Tyskland, eller av éver- och
mellanstatliga organisationer som flertalet [ander har dgande i, sa som Europeiska Investeringsbanken.



Utveckling av portfdljernas avtryck ar for ar

Utvecklingen av portféljernas koldioxidavtryck (ton CO2e/ MSEK BNP) dver tid har minskat for Liv
Gamla Trad, Liv Nya Varlden, Gruppliv, Garanti och Fondliv mellan 2016 och 2018. Det reflekterar en
overgripande positiv utveckling av koldioxidavtrycket for l@nderna i portfoljerna och ar i linje med
utvecklingen inom EU-28, aven om jamforelseindex har betydligt hogre utslappsintensitet.

Vart arbete med att 6ka investeringar i grona obligationer utgivna av bland annat 6ver- och
mellanstatliga organisationer bidrar till tydliga miljonyttor, bland annat i form av utslappsminskningar.
Denna positiva effekt fangas tyvarr inte av metod fér matning av SSA-innehavs koldioxidutslapp. Som
en konsekvens arbetar Kapitalforvaltningen med att uppskatta klimateffekterna av investerad volym
grona obligationer. Vid investeringar i grona obligationer sker en omallokering fran i huvudsak
statsobligationer, vilket i matningen leder till en 6kning av koldioxidavtrycket i nagra portféljer,
namligen Liv Nya Trad, Sak och Agria. Vi bedomer det som nagot missvisande givet de gréna
obligationernas avsikter och positiva miljoeffekter. Skillnader i utslapp i denna del av portfélj ar
framfor allt drivet av vikteffekter, det vill saga relativa andelar av SSA-innehav i de olika portfoljerna.

Koldioxidavtrycket kopplat till Lainsforsakring Livs innehav i Bergvik Skog
Koldioxidavtrycket inklusive direkta och indirekta utslapp (scope 1-3) for Lansforsakringar Livs innehav
i Bergvik skog per 31 december 2018 var -630 CO2e/ MSEK intakter. Det negativa avtrycket innebar
ett de facto nettoupptag av CO2 fran atmosfaren via Bergvik Skogs virkesforrad. Upptaget av CO2 ar
betydligt storre an CO2-utslappen fran Bergvik Skogs verksamhet.

Metod for berdkning av Bergvik Skog ABs koldioxidavtryck

Koldioxidavtrycket for Lansforsakringar Livs innehav i Bergvik Skog AB berdknas baserat pa Bergvik
Skogs hallbarhetsredovisning 2018 samt underlag om foretagets intakter for innevarande ar.
Hallbarhetsredovisningen omfattar dels koldioxidutsléappen relaterat till Bergvik Skogs verksamhet’ i
Sverige, dels bolagets positiva klimatpaverkan vilken framst bestar i skogens koldioxidupptag.® Utdver
skogens koldioxidupptag finns det ocksa andra positiva klimateffekter relaterat till Bergvik Skogs
verksamhet, som dock inte inkluderas har. De omfattar substitutionseffekter fran den fornybara el
som produceras av vindkraftverk, av skifte till biobranslen fran Bergvik Skogs mark samt fran
skogsravaran som produceras. Markvegetationens upptag av CO2 ar inte heller medraknad.

En andel av Bergvik Skogs totala utslapp och upptag av vaxthusgaser tillskrivs Lansforsakringar Liv
baserat pa agarandelen (cirka 12 procent) i bolaget per den 31 december 2018. Koldioxidavtrycket
redovisas i absoluta termer samt i termer av intensitetsmattet ton CO2e/ MSEK intakter. Berakningen
ar baserad pa uppgifter fran Bergvik Skog AB i kombination med rekommenderad metodik fran Svensk
Forsékring for noterade aktieinnehav. Eftersom data for Bergvik Skogs indirekta (scope 3) utslépp och
vireksforradets upptag av koldioxid ar tillganglig omfattas aven de av denna redovisning.

Resultat

Korresponderande andel av Bergvik Skogs totala CO2-utslépp och skogens upptag av CO2 tillskrivs
Lansforsakringar Liv enligt beskriven metod. Utslappen av CO2 fran Bergviks Skogs verksamhet
motsvarar i relativa tal 0,2 ton CO2e/ MSEK intakter for direkta och indirekta utslapp fran

7 Utslappen omfattar scope 1 och scope 2 fran t.ex. uppvarmning av plantskolor, fordon och elférbrukning. Dock &r 99,5% av Bergvik Skogs
utslapp hanférliga till scope 3 och anlitade skogsforvaltares verksamhet i sjélva skogen, transporter i Sverige, utsldpp fran byggnad av
vindkraftverk placeradepa Bergvik Skogs mark samt tjansteresor. Berakningar av scope 3 utslapp grundar sig till storsta delen pa
antaganden och schabloner.

8 Berdkningen avser nettoeffekten av det vixande virkesférradet och &r modellbaserad. Modellen tar inga hinsyn till eventuella utslipp av
koldioxid fran avsatta skogar, naturvardsbranningar, respiration, etc. Lds mer om det i Bergvik Skog ABs hallbarhetsredovisning 2018.



energiatgang (scope 1 och 2). Utokas omfattningen till att aven inkludera ytterligare indirekta utslépp
(scope 3) ar koldioxidavtrycket 29 ton CO2e/ MSEK. I absoluta termer tillskrivs Lansforsékringar Liv
cirka 11 000 ton CO2e-utslépp (scope 1, 2 och 3) fran Bergvik Skog.

Beaktas a andra sidan upptag av CO2 via virkesforradet finns det ett betydande positivt upptag
relaterad till Lansforsakringar Livs investering i Bergvik Skog. I relativa tal uppskattas
koldioxidavtrycket (inklusive scope 1,2 och 3) till -631 ton CO2e/ MSEK, vilket innebar att betydande
CO2-utslapp absorberas i verksamheten genom att skogen vaxer.

I absoluta termer tillskrivs Lansforsakringar Liv cirka 200 000 ton CO2-upptag fran Bergvik Skogs
virkesforrad. Den siffran kan i ett illustrativt exempel mellan tillgangsslag sattas i relation till de
absolut CO2-utslappen fran samtliga noterade aktieinnehav (scope 1-2) och Bergvik Skog (scope 1-2) i
portféljerna. Sammantaget var skogens upptag av CO2 nastan lika stort, motsvarande 80 procent,
som CO2-utsléppen fran aktie- och skogsinnehav i samtliga portfoljer som forvaltas av
Kapitalforvaltningen, per 31 december 2018.
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Klimatscenarioanalys i relation till klimatmal

Ovan redovisning av koldioxidavtrycken for valda tillgangsslag i portféljerna visar att de ligger under
eller mycket under respektive jamforelseindex.

I syfte att oka forstaelse for hur portfoljerna forhaller sig till klimatmalet har scenarioanalyser borjat
tilldmpas med stod av den franska analysfirman Beyond Ratings (BR). Deras verktyg och metod for
scenarioanalyser har tillampats pa noterade aktieinnehav samt SSA-innehav. Analyserna omfattar en
prognos av koldioxidavtrycket for namnda tillgangsslag som helhet och enskilda sektorer inom aktier,
baserat pa innehaven per den 31 december 2018, fram till ar 2030. Dessa prognoser per tillgangsslag
och enskilda sektorer for aktier har i nasta steg jamforts med den utveckling av utslappsminskningar
som ar nodvandig for att begransa uppvarmningen till ett <2°C scenario.’

Klimatscenario for noterade aktieinnehav

Analyserna pa sektorniva inom aktier visar att en majoritet av vara sektorer, sett till marknadsvarde,
vid mattillfallet var harmoniserade med ett <2°C scenario. Ett fatal sektorer med for narvarande hoga

? Metodiken baseras p& "Sectoral Decarbonization Approach (SDA)" som utvecklats av Science Based Targets initiativet (SBT). Initiativet
tillampar ett 2°C scenario (2DS) som modellerats fram av International Energy Agency (IEA). Se "IEA Energy Technology Perspectives 2014
for mer information om antaganden i scenariot.



CO2-utslapp bidrar till att aktieinnehaven i sin helhet preliminart verskider ett <2°C scenario. Dessa
sektorer ar fordon, kapitalvaror, material, transport och kraftférsorjning. Sektorerna representerar
under 30 % av aktieinnehaven, sett till varde. Resultatet ar ett betydelsefullt underlag i vart pagaende
arbete med att utveckla nya riktlinjer for klimatsmart aktieforvaltning.

Klimatscenario for SSA-innehav

Beyond Ratings (BR) har tagit fram en metod (bendmnd CLAIM®) for att uppskatta den globala
temperaturokningen utifran respektive lands langsiktiga klimatmal. Dessa mal dokumenteras i
nationella klimatplaner (NDC) genom Parisavtalet. Scenarioanalyserna for detta tillgangsslag skapar
en forstdelse for hur ambitiosta klimatmal enskilda lander har och om de &r i linje med malet att
begransa uppvarmningen till val under tva grader.

Analyserna visar att SSA-innehavens paverkan pa uppvarmningen, utifran enskilda l@nders ataganden
om utslappsminskningar, ar klart begransad. De sammanvagda resultaten bidrar till en uppvarmning
inom ett 1.1°C scenario for samtliga portfoljer (viktat). Det ar signifikant lagre &n for jamforelseindex
(EU 28) dar motsvarande paverkan uppskattas resultera i ett 2.6°C scenario. Nagra av portfoljerna
uppvisar till och med en negativ temperaturutveckling som forklaras av att utslappsmal i nationella
klimatplaner till exempel inkluderar upptag och lagring av CO2-utslapp i skog.
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Samlad bedomning av portféljerna

Var sammanvagda bedomning utifran resultaten av scenarioanalyserna i kombination med vara
klimatpositiva tillgangar, sa som Bergvik Skog och gréna obligationer, ar att de portfoljer som
forvaltas av Kapitalforvaltningen i sin helhet ar val positionerade i forhallande till ett <2°C scenario.
Med det sagt ar scenarioanalyser som metod under snabb utveckling, varfor resultaten ska ses som
preliminara.

Vi kommer framover att fortsatta utveckla vara investeringsstrategier och paverkansarbete sd att de
enskilda sektorer och bolag som idag inte ar i linje med Parisavtalets ambitioner pabdrjar och
accelererar omstallningen.



Koldioxidavtryckets och scenarioanalysers mojligheter
och begransningar

Vart angreppssatt for att uppskatta investeringarnas koldioxidavtryck och scenariosanalyser bygger
pa existerande verktyg, metoder och data. Inom finanssektorn pagar en snabb utveckling for att an
battre och mer precist identifiera portfoljers klimatpaverkan och dess harmonisering med klimatmalen
som stipuleras i Parisavtalet. Nedan listas existerande begransningar men aven mojligheter framéver:

e Alla utslapp inkluderas for narvarande inte i berdkningarna, sarskilt indirekta utslépp ("scope” 3)
fran leverantorer eller utslapp som kan folja av produkters anvandning.

o Utslappsdata fran enskilda bolag ar inte alltid fullstandig, tillganglig eller korrekt sammanstalld.

e Enstordelav vara tillgangsslag har ett berdknat koldioxidavtryck men inte alla.

e Underlag for fossila reserver av kol, olja och gas ingar inte.

e Investeringars klimatpositiva effekter, sa som besparingar av CO2-utslapp, har borjat uppskattas
for exempelvis innehavet i Bergvik Skog och den gréna obligationsportféljen. Uppskattningen
omfattar dock i nuldget inte alla tillgangar. Vi ser det som ett utvecklingsomrade framover.

e Vid uppskattning av skogsinnehavs klimatnytta har vi inte tagit hansyn till eventuella utslépp av
koldioxid fran avsatta skogar, naturvardsbranningar och respiration.

e Vid berdkning av koldioxidavtryck finns det en utmaning med att utslépp raknas dubbelt. Denna
utmaning ar till exempel relevant for foretags utslapp indirekt (scope 2 och 3) samt for SSA-
innehav, utifran att gallande metod inkluderar nationella foretags och hushalls CO2-utslapp.

e Koldioxidavtrycket kartlagger inte portfoljernas samtliga klimatrisker, sa som fysiska risker vid
extremt vader, eller konsekvenser av forandring i specifik lagstiftning.

» Framatblickande klimatscenarioanalyser behovs for att oka forstaelsen om portfoljers
klimatrisker och harmonisering med Parisavtalet. Vi avser att vidareutveckla och fordjupa
analyserna i linje med TCFDs rekommendationer.

Vill ni veta mer om vart arbete?

P4 var webbplats lansforsakringar.se/ansvarsfullainvesteringar hittar ni mer

information om vart arbete med ansvarsfulla investeringar, bland annat:

¢ Volym investerad och forteckning 6ver vara grona obligationer.
¢ Bolag som omfattas av vart paverkansarbete.

¢ Fondsortiment och enskilda fonders hallbarhetsprofil.

e Lansforsakringar ABs policy for ansvarsfulla investeringar.

¢ Stallningstaganden rorande kontroversiella vapen, tobak och fossila
branslen, affarsetik och internationella normer.

e List over uteslutna bolag och grund for uteslutning.
e Hur virostat pa bolagsstammor och agerat i valberedningar.
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