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1. Resultat och solvens

Lansforsakringar Livs resultat okade till 2,4 Mdkr, gynnat av en positiv kapitalavkastning. Avkastningen
starktes i alla tre forvaltningsformer under det tredje kvartalet 2019. Fér perioden januari till septem-
ber uppgick avkastningen till 12,0 procent i Nya Trad, 7,1 procent i Gamla Trad och 13,3 procent i Nya
Varlden. Solvensgraden uppgick till 134 procent och kapitalkvoten enligt Solvens II var 200 procent,
vilket var oférandrad sedan arsskiftet. Forvaltningskostnadsprocenten, matt som bolagets driftskost-
nader i forhallande till forvaltade tillgangar, minskade till 0,34 procent. Under aret har kostnaderna
minskat med 11 procent, frémst pa grund av lagre IT-kostnader.

Villkorsandringar till Nya Trad uppgick till 0,4 Mdkr. Totalt har ett forsakringskapital om 17,4 Mdkr vill-
korsandrats, vilket motsvarar 48 procent av kapitalet for kunder vilka erbjudits andring.

Solvensgrad enligt Solvens I, % 134 136
Kapitalkvot enligt Solvens II, % 200 203
Totalt forvaltat kapital, mdr 115 13
Resultat efter skatt, mdr 24 19
Eget kapital, mdr 25,6 25,7
Forvaltningskostnadsprocent, driftskostnad, % 0,34 0,38
Gréna obligationer, mdr 7 2

JAKOB CARLSSON, VD, KOMMENTERAR

"Trots tydliga tecken pd avmattning i varldskonjunkturen har Lansforsakringar Livs forvaltade kapital
utvecklats mycket starkt hittills under 2019. Samtliga tre portféljer hade en positiv avkastning jamfort
med sina benchmark, dar Nya Trad och Nya Véarlden forbattrade avkastningen till 12,0 respektive 13,3
procent. Den hoga avkastningen bidrog till att resultatet starktes ytterligare under det tredje kvartalet,
trots negativ effekt av ldga rantor.”
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2. Marknadskommentarer

Utvecklingen under kvartalet praglades av en fortsatt oro for de globala konjunktureffekterna av den
forsamrade handelsrelationen mellan USA och Kina samt utvecklingen avseende Storbritanniens ut-
trade ur EU. Konjunkturavmattningen borjar synas i vastvarldens BNP-siffror. Tyskland har uppvisat
negativ tillvaxt och Konjunkturinstitutet sankte nyligen BNP-prognosen for Sverige till 11 procent for
2020.

Trots detta har de flesta tillgangstyper uppvisat en positiv avkastning under aret (se bild nedan). Sedan
arsskiftet har det globala varldsindexet for aktier MSCI World stigit med 18 procent. Aven fastigheter
har utvecklats starkt. De l[anga rantorna har fallit och kreditspreadarna har krympt.

Den svenska aktiemarknaden steg med 21 procent, den amerikanska 6kade med 20 procent och den
europeiska med 18 procent.

Den svenska 10-ariga statsobligationsrantan uppgick till -0,27 procent per 30 september 2019, en
minskning med 81 baspunkter under aret.

Avkastning Q3 2019 (YTD) - Utveckling per placeringsslag
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3. Portfdljutveckling - LF Livs tre portfoljer

3.1 Traditionell forvaltning - Gamla Trad

Sida 3(7)

Avkastningen i Gamla Trad uppgick till 7.1 procent. Placeringar i rantebarande tillgangar bidrog framst till
avkastningen till fljd av sjunkande réantor och minskade kreditspreadar. Aven alternativa investeringar,

aktier och fastigheter bidrog positivt till avkastningen.

Aterbaringsrantan uppgick till 3 procent och konsolideringsgraden till 131 procent. Den relativt ldga ater-

baringsréntan i férhallande till konsolideringen forklaras av Gamla Trads hdga garantier, stora rantekans-

lighet och begrénsade riskutrymme.

Bilden nedan visar placeringsmixen i Gamla Trad vid utgangen av perioden.

SA PLACERAS SPARARNAS PENGAR (Gamla Trad 78,2 mdr)

i Stats- och bostadsobligationer och kassa 71%

Aktier 5%

u Fastigheter 4%

NYCKELTAL GAMLA TRAD, (%) 2019-09
Aterbaringsranta 3
Genomsnittlig aterbaringsrénta senaste 10 aren 2
Konsolidering 131
Avkastning under aret 71

Forvaltningskostnadsprocent, kapitalférvaltning 0,09

m Ovriga rintebarande placeringar 14%

Alternativa investeringar 6%
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3.2 Ny traditionell forvaltning - Nya Trad

Avkastningen i Nya Trad uppgick till 12,0 procent. Placeringar i aktier bidrog frémst till avkastningen.
Svenska aktier i Nya Trad steg med 22 procent, amerikanska aktier med 20 procent och aktier inom 6vriga
utvecklade marknader med 16 procent. Aven réntebéarande placeringar, alternativa investeringar och fastig-
heter bidrog positivt. Sedan starten av Nya Trad vid halvarsskiftet 2013 har den totala avkastningen varit 43
procent, motsvarande 6 procent i arlig avkastning. Placeringsportfoljen for Nya Trad har storre riskut-
rymme (motsvarande en kalkylmassig solvensgrad pa 169 procent) och kan déarmed vara mer diversifierad
med storre andel tillgangar med hdgre risk an i Gamla Trad, vilket pa sikt forvantas ge hogre avkastning.

Sedan arsskiftet har konsolideringsgraden for Nya Trad 6kat med 11 procentenheter till 116 procent da av-
kastningen varit hogre an aterbaringsrantan. Sedan starten 2013 har den genomsnittliga aterbaringsrantan

varit 6,7 procent per ar.

Bilden nedan visar placeringsmixen i Nya Trad vid utgangen av perioden.

SA PLACERAS SPARARNAS PENGAR (Nya Trad 24,9 mdr)

u Stats- och bostadsobligationer och kassa 44%
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NYCKELTAL NYA TRAD, (%) 2019-09 2018-09
Aterbaringsranta 3 6
Konsolidering 116 111
Avkastning under éret 12,0 3.3

Forvaltningskostnadsprocent, kapitalférvaltning 0,07 0,07
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3.3 Nya Varlden

Avkastningen i Nya Varlden uppgick till 13,3 procent. Aktier bidrog framst till avkastningen dér samtliga
marknader bidrog positivt. Svenska aktier i Nya Vérlden steg med 21 procent, amerikanska med 20 procent
och europeiska med 19 procent. Portfdljens tillgangar bestar av 66 procent aktier vilket gor att avkastningen
i hog grad beror pa aktiemarknadernas utveckling. Nya Vérldens konsolidering ar genom sin konstruktion
alltid 100 procent vilket betyder att vardeforandringar i placeringstillgdngarna dterspeglas direkt i forsak-
ringskapitalet.

Bilden nedan visar placeringsmixen i Nya Varlden vid utgangen av perioden.

SA PLACERAS SPARARNAS PENGAR (Nya Véarlden 10,3 mdr)
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UTVECKLING (%) 2019-09 2018-09
Avkastning under ret 13,3 15
Genomsnittlig avkastning per ar senaste 10 aren 6,6 6,6

Forvaltningskostnadsprocent, kapitalférvaltning 011 0,08
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4. Hallbarhet i Lansforsakringars Livs portfdljer

Forflyttningar under kvartalet

Lansforsakringar har beslutat att skarpa kriterierna for investeringar i fossila bolag. Dessutom infors kom-
pletterande kriterier for att identifiera och framja bolag i klimatomstallning. Som ett av de forsta bolagen i
branschen infor vi klimatfokuserade omstallningskriterier i alla vara egna portféljer. Pa sa satt kan vi aktivt
frémja bolag som stallt sig bakom Parisavtalets klimatmal.

Lansforsakringar ABs investeringar i grona obligationer har okat till dver 8 Mdkr varav drygt 7 Mdkr avser
Lansforsakringar Livs portféljer, motsvarande en andel om 5,3 procent i Nya Trad och 7,7 procent i Gamla
Trad.

Grundlaggande arbetssatt

De investeringar som gors inom Lénsforsakringar Livs portfdljer ska folja principer for manskliga réttigheter,
arbetsratt, miljo och antikorruption. Kontroll sker av alla noterade bolag. Lansforsakringar Liv arbetar bade
aktivt for att paverka bolagen for att stélla om i en hallbar riktning och med uteslutningar. Bolag som kan
kopplas till kontroversiella vapen, oljesand, tobaksprodukter samt gruv- och energibolag som genererar en
viss procentandel av sin omsattning fran kol utesluts.

Lansforsakringar Liv soker &ven investeringar i omraden dér bolaget kan bidra till kimatsmart omstéllning.
Lansforsakringar Livs portféljer investerar bland annat i gréna obligationer. Det bidrar till att finansiera
hallbara projekt kopplat till reduktion av koldioxidutslapp, hallbar kollektivtrafik, energieffektiva byggnader
och vatteninfrastruktur. Dessutom har férvaltningen enskilda innehav som har ett uttalat hallbarhetsfokus.

Investeringar i grona obligationer

Exponeringsutveckling (marknadsvarde)
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For ytterligare information se Gréna obligationer - Lansférsakringar



https://www.lansforsakringar.se/stockholm/privat/om-oss/hallbarhet--forskning/ansvarsfulla-investeringar/grona-obligationer/
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For ytterligare finansiell information hanvisas till lansforsakringsgruppens delarsrapport som publice-
ras halvarsvis https://www.lansforsakringar.se/om-oss/finansiellt/lansforsakringsgruppen/rapporter/

Siffrorna som presenteras i denna rapport har inte reviderats av bolagets revisorer.

For ytterligare information, kontakta garna
Jakob Carlsson, vd +46 73 964 14 55
Peter Marell, CFO +46 73 964 08 23


https://www.lansforsakringar.se/om-oss/finansiellt/lansforsakringsgruppen/rapporter/
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