Liansforsiakringar Liv
Nyckeltalsrapport januari-december 2020
2020 var ett utmanande dr. Vdr ldngsiktiga
, ’ férualtningsmodell har dock varit
framgdngsrik och vi kan konstatera att dret
auslutades med konkurrenskraftig aukastning och
starkta nyckeltal. Den positiva utvecklingen har
gynnat vdra kunder genom succesiut héjda
dterbdringsrdntor. Under dret har andelen
ansvarsfulla investeringar i portféljerna 6kat och  33kob Carlsson
inom detta omrdde dr vi branschledande. Det dr
min bedémning att Ldnsférsdkringar Livs stdrkta

balansrdkning och stabila nyckeltal gor att bolaget
stdr vdl rustat att méta kundernas férudntningar i

Vd Lansforsakringar Liv

Aret i korthet

Lansforsakringar Livs resultat uppgick till 1,6 (5,6) Mdkr. Samtliga
tillgdngsslag bidrog till att avkastningen i bade Nya Trad och Gamla Trad var
positiv. Kapitalkvoten enligt Solvens II 6kade under kvartalet fran 191
procent till 195 (211) procent, tack vare starkt kapitalbas.

Villkorsandringar till Nya Trad under 2020 uppgick till 1,0 Mdkr. Totalt har
ett forsakringskapital om 18,9 Mdkr villkorsandrats till Nya Trad.

De administrativa kostnaderna minskade under aret med 12 procent till 309
(350) Mkr.

Andelen hallbara investeringar har fortsatt att 6ka under 2020. Bolagets
ESG obligationer uppgick till 15,6 Mdkr, jamfort med 8,6 Mdkr foregaende ar.

Lansforsakringar Livs resultat publiceras halvarsvis och nyckeltal
kvartalsvis pa lansforsékringars hemsida: Finansiella rapporter

Lansforsakringar Liv

Férualtar traditionell liuférsdkring enligt 6msesidiga principer*

framtiden.
Nya Trad

Avkastning 2020 5.4%
Aterbaringsranta 3% fran (5% fran 1 feb 2021)
Portféljens storlek 26,4 Mdkr
Portféljfordelning 51% rantebarande

33% aktier

10% alternativa

6% fastigheter
Konsolidering** 116%

Gamla Trad Nya Varlden
3,4% 6,5%
2% (3% fran 1 feb 2021
76,0 Mdkr 9,3 Mdkr
80% rantebarande 70% aktier
6% aktier 30% rantebarande
8% alternativa
6% fastigheter
113% 100%

* Enligt uppdaterad konsolideringspolicy fran 2020-03-31.

L'1 Linsforsikringar *

* Vilket innebar att bolaget inte konsolideras i LFAB och alla 6ver- och underskott tillfaller kunderna.
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Marknadskommentar

« Ar 2020 har préglats av coronapandemin och dess effekter. Forsta kvartalet noterades stora borsfall men
sedan dess har aktier ater natt nya rekordnivaer. Varldsindex 6kade med 14,2 procent. Aktier i USA och
tillvaxtmarknader steg mest. Techsektorn var vinnaren medan energi gick samst under aret. Svenska
kronan stdrktes fran mars samtidigt som dollarn tappade.

* De flesta typer av risktillgangar kunde leverera positiv avkastning under dret trots pandemin. Joe Bidens ‘l'
valvinst i USA samt positiva vaccinnyheter bidrog, trots ny vag med 6kad smittspridning globalt. We
Ekonomierna stod emot den andra vagen battre jamfort med under varen, bland annat for att
nedstangningarna inte var lika omfattande och att industrierna kunde fortsétta att producera.

* Under sista kvartalet steg globala aktier 13 procent medan Stockholmsbdrsen steg 5 procent. Manga
regioner och sektorer som tidigare under aret gatt relativt svagt tillhorde vinnarna.

 Foretagsobligationer levererade positiv avkastning under aret. I USA var avkastningen pa IG 9.9 procent,
som en effekt av sjunkande rantor. Langrantor var fortsatt [aga i Sverige och Tyskland.

20% - Avkastning jan-dec 2020 - utveckling per tillgangsslag (index) samt LF Livs tre portfoljer
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Portfoljutveckling - Nya Trad

Avkastningen i Nya Trad uppgick till 5,4 procent. Samtliga tillgangsslag bidrog
positivt till avkastningen. Aktier bidrog mest till avkastningen medan alternativa
investeringar hade hogst avkastning med dver 13 procent under aret. Sedan starten
av Nya Trad 2013 har den totala avkastningen varit 57 procent, motsvarande 6,2
procent i arlig avkastning. Aterbaringsrantan héjdes per 1 december 2020 till 3
procent, hojningen kunde genomforas tack vare en god avkastning och en starkt
konsolidering. Sedan arsskiftet har konsolideringsgraden for Nya Trad okat med 4
procentenheter till 116 procent, beraknad enligt uppdaterad konsolideringspolicy.

Portféljférdelning per 31 december 2020

14%

Nya Trad dr en férualtningsform som Ldnsférsdkringar Lius kunder med befintliga traditionella
férsdkringar kan vdlja att villkorséndra till. En villkorsdndring till Nya Trad frdn Gamla Trad
innebdr bland annat att den garanterade rdntan sdnks, vilket méjliggor for Lansférsakringar Liv
att placera kapitalet i tillgdngar med hégre forudntad avkastning, vilket éuer tid bedoms dka
mdjligheterna till en hégre dterbdring. Nya Trad har ca 100 000 kunder.

2020 2019
Avkastning, under aret 5.4% 14,.9% 9%
Portféljens storlek, per sista december 26,4 Mdkr 25,0 Mdkr
Aterbaringsrénta, per sista december 3% (5% fran 1 feb 4% = Stats- och bostadsobligationer och kassa
2021) a
= Ovrigarantebarande placeringar
Genomsnittlig aterbaringsranta senaste 5 aren 6,0% 7.5% a Aktier
Genomsnittlig aterbaringsranta sedan start 2013 6,4% 72%
= Fastigheter
Konsolidering®, per sista december 116% 112% Alternativa investeringar
Forvaltningskostnadsprocent, kapitalforvaltning 0,07% 0,06% Varav hallbarhetsinriktade (ESG) investeringar

* Enligt uppdaterad konsolideringspolicy fran 2020-03-31. 2021-02-11
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Portfoljutveckling - Gamla Trad

Avkastningen i Gamla Trad uppgick till 3,4 procent. Samtliga tillgangsslag bidrog till
avkastningen. Rantebarande placeringar, vilka utgor ca 80 procent av tillgangarna,
bidrog mest till avkastningen. Alternativa investeringar, dar bland annat skog ingar,
hade den hogsta avkastningen.

Portfdljférdelning per 31 december 2020

14%

Sedan 2013 (starten av Nya Trad) har avkastningen for Gamla trad varit totalt 37
procent, motsvarande 4,2 procent i &rlig avkastning. Aterbaringsrantan hojdes till 2
procent den 1 oktober 2020. Konsolideringsgraden uppgick till 113 procent beraknat
enligt uppdaterad konsolideringspolicy. Den nya konsolideringspolicyn innebar att
aven kostnader for framtida garantier beaktas i berdkningen.

I Gamla Trad forvaltas pensionsforsdkringar tecknade innan 2011 Gt ca 400 000 kunder. Gamla
Trad har en relativt hég garantiniva. Den hdga garantin tillsammans med den radande ldga
rdntemiljon har inneburit en hég andel rénteplaceringar, en forsiktig dterbdringshantering samt
att risktagandet i forsta hand inriktas pd att de ldngsiktiga dtagandena kan infrias, och i andra

hand att meravkastning kan skapas.
Gamla Trad

2020 2019
Avkastning, under aret 3.4% 6,9%
Portféljens storlek, per sista december 76,0 Mdkr 77,9 Mdkr
Aterbéringsréanta, per sista december 2% (3% fran 1 feb 3% ® Stats- och bostadsobligationer och kassa
AU = Ovrigarintebirande placeringar
Genomsnittlig aterbaringsranta senaste 5 aren 21% 2,3% m Aldtier
Genomsnittlig aterbaringsranta senaste 10 aren 18% 2,3% .
= Fastigheter
Konsolidering®, per sista december 113% 109% Altemativa investeringar
Forvaltningskostnadsprocent, kapitalférvaltning 0.09% 0.09% = Varav hallbarhetsinriktade (ESG) investeringar

* Enligt uppdaterad konsolideringspolicy fran 2020-03-31.
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Portfoljutveckling - Nya Virlden

Portféljférdelning per 31 december 2020

Avkastningen i Nya Varlden uppgick till 6,5 procent. Bade aktier och rantebarande
placeringar bidrog positivt. Inom aktier bidrog alla tillgangar positivt. Portféljens
tillgdngar bestod av 70 procent aktier och 30 procent rantebarande tillgangar.

I forualtningsformen Nya Vdrlden dr Ldnsférsdkringar Lius kunder garanterade att fa tillbaka
minst de premier som betalats in, efter audrag for driftskostnader och avkastningsskatt. I Nya
Virlden fordelas aukastningen via aukastningsrdnta, vilket betyder att vdrdefordndringar i
placeringstillgdngarna dterspeglas direkt i forscdkringskapitalet. Genom sin konstruktion har
Nya Virlden alltid en konsolideringsgrad pa 100 procent. Andelen aktier i Nya Vdrlden utgér
normalt 70 procent, men tillats variera mellan 60 och 80 procent. Den héga andelen aktier gér
att aukastningen till stor del beror pd aktiemarknadernas utveckling.

Nya Virlden

2020 2019
Avkastning, under aret 6,5% 17,6%
= Stats- och bostadsobligationer och kassa
Portféljens storlek, per sista december 9,3 Mdkr 10,0 Mdkr = Alitier, Sverige
Genomsnittlig avkastning senaste 5 aren 6.7% 5.6% = Aktier, Utvecklade marknader
Genomsnittlig avkastning senaste 10 aren 6,3% 6,5% = Altier Tillvixtmarknader
Forvaltningskostnadsprocent, kapitalforvaltning 0,10% 0,10% = Varav hallbarhetsinriktade (ESG) investeringar
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Hallbarhet i Linsforséikringars livportfoljer

Hallbart vardeskapande ar fullt ut integrerat i Lansforsédkringar Livs
investeringsprocess, dar analys och bedémning av
hallbarhetsfaktorer kompletterar den finansiella analysen.
Forvaltningsportfoljernas malsattning ar att nd en utslappsniva i
linje med Parisavtalets 1,5-gradersmal redan 2030.

Hallbarhetsinriktade (ESG) obligationer och aktier uppgick till 16,3%
av forvaltat kapital i Gamla Trad, 16,5% av forvaltat kapital i Nya Trad
och 13,8% av férvaltat kapital i Nya Varlden. Okningen under 2020
innebar att Lansforsakringar Livs portfoljer har 18,1 Mdkr
investerade i ESG obligationer och aktier jamfort med arsskiftet
2019 da investeringarna uppgick till 8,6 Mdkr. Det innebar en okning
med 9,5 Mdkr under 2020.

Koldioxidavtrycket for noterade aktieinnehav har under aret fortsatt
att sankas. Koldioxidavtrycket for aktieinnehaven i de olika
portfoljerna ar vasentligt lagre jamfort med det globala indexet
MSCI ACWI.

Malet ar att alla vara investeringar ska bidra till prioriterade globala
mal (FNs) i forvaltningen, se mer detaljer om det via lank.

h1 Linsforsikringar

Utveckling hallbarhetsinriktade obligationer livportféljerna

Exponeringsutveckling (marknadsvarde)
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Klimatsmart vision och plattform for hallbar kapitalférvalting

Lansforsakringar har beslutat om en klimatsmart vision. Den innebar att
portféljerna inom ramen for faststallda forvaltningsmal ska vara harmoniserade
och bidra till att begransa den globala uppvarmningen till max 1,5°C
uppvarmning 2030, och darmed bidra till Parisavtalet.

Hallbar och klimatsmart forvaltning

Samarbeta med
hallbarhetsinriktade
forvaltare

Bedriva
viardeskapande
dgararbete

Investerai
ansvarsfulla bolag
och linder

Y,

Minimera
klimatrisker

Frimja hillbara
investeringar och

sparande
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Utover klimatsmart vision bedrivs arbetet med ansvarsfulla investeringar i inom
ramen for plattformen "Hallbar och klimatsmart kapitalforvaltning” med dess
tillhorande fokusomraden med avsikt att uppna hallbart vardeskapande.
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For mer information, vénligen kontakta:

h1 Linsforsikringar

Jakob Carlsson

Vd Lansforsakringar Liv
Jakob.Carlsson@lansforsakringar.se

073-964 14 55

Peter Marell

CFO Lansforsakringar Liv
Peter.Marell@lansforsakringar.se

073-964 08 23
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