h1 Lansforsikringar

Hantering av huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbar utveckling i forvaltningen

Lansférsdkringar Liv

Sidnummer
1(7)

Datum
2021-03-08

Informationsklass
Publik

NV

Lénsférsdkringar Livs investeringar medfor en indirekt pdverkan pd ménniskor, samhdlle och miljé genom

att finansiera portféljbolagens’ verksamhet.

I enlighet med gdllande regelverk? redogér vi i detta dokument for hur Lansforsdkringar Liv integrerar
hallbarhetsfaktorer’ och beaktar negativa konsekuenser for hallbar utveckling vid férualtningen av sina

férualtningsformer Gamla Trad, Nya Trad och Nya Virlden och i sina mottagna férvaltningsuppdrag.
Med férualtning auses hdr Lénsférsdkringar Livs [6pande arbete att investera kundernas pensions-
sparande i syfte att ldngsiktigt skapa storsta méjliga vérde for kunderna. Exempel pa negativa
konsekuenser for hallbar utveckling dr klimatutsldpp, fororeningar, paverkan pd den biologiska
mdngfalden, ohdlsa, 6vertrddelser mot internationella principer kopplande till arbetsrdtt, ménskliga
réttigheter och korruption.
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! Portféljbolag: de bolag som forvaltningsformerna investerar i {direkt eller indirekt).
2 Disclosureforordningen (EU 2019/2088).

® Med héllbarhetsfaktorer menar vi har miljomassiga, sociala och bolagsstyrningsrelaterade faktorer, inklusive korruption

och afférsetik, ("hallbarhetsfaktorer”), s k. "ESG-faktorer” fran engelskans "E=environmental, S=social, G=governance”.
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Integrering av hallbarhetsfaktorer i forvaltningen

Lansforsakringar Livs overgripande mal for forvaltningen ar att langsiktigt skapa storsta mojliga
varde for kunderna i forvaltningsformerna. Vart arbete med ansvarsfulla investeringar och agar-
styrning avser bidra till att forbattra de langsiktiga avkastningsforutsattningarna i forvaltnings-
formerna och samtidigt motverka negativa konsekvenser for hallbar utveckling samt bidra till
prioriterade globala mal. Langsiktigt ar saledes avsikten att bidra till hallbart vardeskapande utifran
saval finansiella, miljomassiga som sociala varden.

Policy for ansvarsfulla investeringar och agarstyrning

Lansforsakringar Liv ingdr i Lansforsakringar AB-koncernen och omfattas av den koncerngemen-
samma policyn for ansvarsfulla investeringar och dgarstyrning som beskriver hur arbetet med
ansvarsfulla investeringar och dgarstyrning ska bedrivas inom koncernen. Policyn faststalls arligen
av Lansforsakringar AB-koncernens styrelse samt av berorda bolags styrelser. Se lank for
information om policyn.

Enligt policyn ska arbetet med ansvarsfulla investeringar pa ett systematiskt och evidensbaserat satt
integrera hallbarhetsfaktorer i forvaltningen och kontinuerligt vidareutvecklas.

Skillnader i tillampning av arbetssattet

Arbetet med ansvarsfulla investeringar ska beakta skillnaderna i forvaltningsformernas olika place-
ringsriktning, riskmandat och mal samt skillnaderna i olika placeringsmetoder och tillgangsslag.
Detta innebar att tillampningen av arbetssattet kan variera mellan Lansforséakringars Livs forvalt-
ningsformer.

Mojligheten att utova inflytande ar storst via direktdgande. Av den anledningen beaktas huvudsakliga
konsekvenser for hallbar utveckling i storst utstrackning via Lansforsakringars Livs direktdgda
tillgangsslag.

Prioriteringar i arbetet med ansvarsfulla investeringar och &garstyrning

I arbetet med ansvarsfulla investeringar ska Lansforsakringar AB-koncernen verka for att de FN-
stodda principerna for ansvarsfulla investeringar (PRI?) och FN Global Compacts principer for
ansvarsfullt foretagande integreras i investeringsprocesser och via aktivt agar- och paverkans-
arbete. Koncernen ska inom ramen for faststallda forvaltningsmal strava efter att bidra till hallbar-
hetsinriktade dverenskommelser, i synnerhet FNs globala mal (Agenda 2030) samt Parisavtalet.

Lansforsakringar Liv har prioriterat och avser sarskilt bidra till fem av FNs globala mal i arbetet med
ansvarsfulla investeringar. Indikatorer for att mata effekter ska utvecklas i relation till dessa mal:

Mal 3: god halsa och valbefinnande

Mal 7: hallbar energi for alla

Mal 11: hallbara stader och samhallen

Mal 13: bekdmpa klimatforandringar

Mal 15: ekosystem och biologisk mangfald

Klimatforandringar (mal 13) &r hogst prioriterat och av den anledningen har koncernen antagit en
klimatsmart vision (las mer via lank). For Lansforsakring Liv innebdr visionen att bolagets

4 PRI - Principles for responsible investments.


https://www.lansforsakringar.se/stockholm/privat/om-oss/hallbarhet--forskning/ansvarsfulla-investeringar/rapporter-och-policy/
https://www.lansforsakringar.se/stockholm/privat/om-oss/hallbarhet--forskning/ansvarsfulla-investeringar/var-klimatsmarta-vision/
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forvaltningsformer i sin helhet ska ha en utsldppsniva ar 2030 som ar i linje med Parisavtalets
malsattning om att begrénsa den globala uppvarmningen till 1,5°C. Lansforsakringar Liv har vidare
antagit arliga utslappsminskningsmal for forvaltningsformerna.

Strategier i arbetet med ansvarsfulla investeringar

I policyn anges de strategier som Lansforsakringar AB- Figur 1. Ansuarsfulla investeringsstrategier
koncernen tilldmpar i arbetet med ansvarsfulla Viliab
investeringar i syfte att bidra till det 6vergripande Integrera och S
forvaltnings-malet och till hallbart vardeskapande (se genomlysa Vala

figur 1 och l&s mer via lank). Strategierna ska integreras i e
koncernens investerings-processer och kombineras med
finansiell analys. Agarstyrning och paverkansarbete inom
Lansforsakringar Liv svarar upp mot principerna om
aktiedgarengagemang®.

Integrering av hallbarhetsfaktorer i investeringsprocessen
Lansforsakr'ngar LIV t||.|.ampar en InVGSterlngSprOCGSS fOI' FigurzInuesteringsprocessensfasen forenk[ad

att fatta investeringsbeslut i sina forvaltningsformer Nya
Strategisk

Trad, Gamla Trad, Nya Varlden och i vara mottagna allokeringsanalys
forvaltningsuppdrag. Nuvarande placeringsmetoder och

tillgdngsslag i Forsakrad Pension innebdr att Portfaljkonstruktion
hallbarhetsfaktorer inte beaktas i forvaltningen av

forvaltningsformen. De ansvarsfulla investerings-

strategierna (se figur 1) &r integrerade i investerings- Investeringsbeslut

processens olika faser (se figur 2).

Strategisk allokeringsanalys

For att sakerstalla att forslagen till strategisk allokering

utgar fran en sammanvagd bedémning av finansiella och hallbarhetsfaktorer beaktar den strategiska

allokeringsanalysen hallbarhetsfaktorer i de langsiktiga avkastningsprognoserna for tillgangsslag,
marknader och/eller sektorer.

Portféljkonstruktion

Utifran den strategiska allokeringsanalysen och respektive forvaltningsforms placeringsinriktning,
riskmandat och mal utformas forslag till portfoljkonstruktion per forvaltningsform. Arbetet inklud-
erar en hallbarhetsanalys av forslagen for att sakerstélla att negativa konsekvenser for hallbar
utveckling beaktas och hanteras i portfoljkonstruktionen.

Investeringsbeslut

Utifran forslag till forvaltningsformsspecifik portfoljkonstruktion analyseras vilka forandringar som
behdver goras i respektive forvaltningsforms enskilda investeringar (d.v.s. vilka aktier, rantebarande
instrument eller andelar i externa fonder ska képas). Aven detta arbete inkluderar hallbarhetsanalys

5 Se Policy for ansvarsfulla investeringar och agarstyrning avsnitt 3.2 for en fullstandig beskrivning av arbetet i enlighet
med artikel 3g i direktiv (2007/36/EG) for aktieagarengagemang.

Publik


https://www.lansforsakringar.se/stockholm/privat/om-oss/hallbarhet--forskning/ansvarsfulla-investeringar/ansvarsfulla-investeringsstrategier/
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och krav®, bade vid direktinvesteringar samt investering i fonder (inom ramen fér fondurvals-
processen, se nedan), for att sakerstalla att negativa konsekvenser for hallbar utveckling beaktas.

Uppfdljning och utudrdering

Minst halvarsvis genomlyses forvaltningsformernas befintliga likvida investeringar.
Genomlysningsresultatet anvands for att folja upp forvaltningsformernas och de enskilda invester-
ingarnas utveckling vad galler konsekvenser for hallbar utveckling. Baserat pa slutsatserna fran
genomlysningen utvecklas forslag till vidare hantering i investeringsprocessens olika faser. Aktivt
agar- och paverkansarbete bedrivs parallellt med investeringsprocessen. For befintliga illikvida
investeringar uppmanas forvaltarna att minst arsvis delge hallbarhetsinformation.

Integrering av hallbarhetsfaktorer i fondurvalsprocessen

Lansforsakringar Liv anvander i viss utstrackning externa forvaltare i sina forvaltningsformer. I
arbetet stélls hallbarhetskrav pa externa forvaltare och olika hallbarhetskriterier tillampas. Se
detaljer over kriterierna i processen for val och uppfoljning av externa forvaltare pa var hemsida
(lénk).

Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar utveckling och
vidtagna atgarder

Lansforsakringar Livs overgripande mal for forvaltningen ar att l[angsiktigt skapa storsta mojliga
varde for kunderna i forvaltningsformerna och bidra till hallbart vardeskapande. Portféljbolag i
forvaltningsformerna som motverkar FNs globala mal, principer for ansvarsfullt foretagande och

inte arbetar med vasentliga hallbarhetsfaktorer kan ge upphov till negativa konsekvenser for hallbar
utveckling och darmed motverka malet om hallbart vardeskapande.

For att identifiera investeringar som kan motverka hallbart vardeskapande och ge upphov till
negativa konsekvenser for hallbar utveckling gors genomlysningar av forvaltningsformerna.
Genomlysningen omfattar bland annat vara hallbarhetsrelaterade kriterier och indikatorer (lank),
internationella standarder och konventioner, las mer i avsnittet Koder, standarder och riktlinjer nedan.
Utifran resultat av genomlysningen kategoriserar Lansforsakringar Liv investeringarnas
konsekvenser for hallbar utveckling utifran miljomassig, social eller bolagsstyrningsrelaterad
paverkan.

Miljomassig paverkan

Till huvudsaklig miljomassig paverkan, orsakad av forvaltningsformerna, hor klimatutslapp,
fororeningar, minskad biologisk mangfald samt 6vertradelser av internationella principer och
konventioner rérande miljohansyn. Betydande paverkan kan ge upphov till negativa konsekvenser for
manniskor och samhélle samt utgora en direkt finansiell risk for Lansforsakringar Livs kunder i form
av forsdmrad véardeutveckling i t.ex. pensions- och fondsparande.

¢ For forvaltare av illikvida fonder (private equity och private lending) integreras hallbarhetskrav i avtalen med forvaltare.


https://www.lansforsakringar.se/stockholm/privat/om-oss/hallbarhet--forskning/ansvarsfulla-investeringar/val-och-uppfoljning-av-externa-forvaltare/
https://www.lansforsakringar.se/stockholm/privat/om-oss/hallbarhet--forskning/ansvarsfulla-investeringar/exkluderade--bolag-och-omstallningsbolag/
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Klimatférdndringar

Portfoljbolags utslapp av koldioxid och bidrag till klimatforandringar kan innebara negativa
konsekvenser for hallbar utveckling och motverka FNs globala mal 13. Samtidigt kan bolag med
l6sningar bidra till att stoppa klimatforandringar.

Vidtagna dtgdrder

For att motverka klimatforandringar har Lansforsakringar Liv, i linje med koncernens klimatsmarta
vision, som mal att gradvis minska forvaltningsformernas koldioxidutslapp. Vidare, i enlighet med
prioriterade globala mal 7 och 13, vidtas olika klimatatgarder inom Lansforsakringar Liv:

e Implementering av klimatspecifika exkluderingskriterier.

e Implementering av klimatspecifika omstéllningskriterier i syfte att identifiera bolag som
befinner sig i omstallning, t.ex. arbetar for en mer hallbar energimix.

e Investeringar i hallbarhetsinriktade obligationer som sarskilt bidrar till FNs mal 7 om hallbar
energi for alla.

e Investeringar i skogsbolag som bedoms vara klimatpositiva. Detta genom skogens upptag av
koldioxid samt att fossila branslen ersatts av produkter fran skogsravara, den sa kallade
substitutionseffekten, vilket leder till att klimatnyttan dverstiger utslappen fran bolagen.

e Regelbundna méatningar och redovisning av forvaltningsformernas koldioxidavtryck.

Ett aktivt klimatfokuserat paverkansarbete bedrivs dven tillsammans med andra investerare i syfte
att forbattra bolags styrning, hantering och transparens kring klimatrisker.

Ovuriga miljéfaktorer

Verksamheten i vissa portfoljbolag innebar utslapp av olika fororeningar, spill eller miljofarligt avfall
(exempelvis gruvdrift). Detta kan leda till negativ paverkan pa exempelvis den biologiska mangfalden
och motverka FNs globala mal 15 om ekosystem och biologisk mangfald.

Vidtagna dtgdirder

For att motverka huvudsaklig negativ paverkan pa ovriga miljofaktorer, utover klimatet, gors riktade
investeringar i linje med de andra prioriterade globala malen (FNs). Lansforsakringar Liv har
successivt och malmedvetet 6kat investeringarna i hallbarhetsinriktade obligationer som exempelvis
bidrar till mal 11 om hallbara stader och samhallen (bland annat forbattrad vatteninfrastruktur) och
mal 15 om ekosystem och biologisk mangfald (bland annat hallbart skogsbruk och naturvard).

Vidare bedriver Lansforsakringar Liv forebyggande paverkansarbete med miljofokus genom
deltagande i flera investerarinitiativ, t.ex. initiativet FAIRR som fokuserar pa minskad miljopaverkan i
livsmedelsindustrin och Investor Mining and Tailings Safety Initiative som riktar sig till gruvbolag. Vi
bedriver aven enskilda paverkansdialoger rorande biologisk mangfald med skogsbolag.
Paverkansarbete bedrivs dven med bolag som misstanks eller bekréftas overtrada principer och
konventioner rorande miljohansyn.

Social paverkan

Till huvudsaklig social paverkan, orsakad av forvaltningsformerna, hor forsamrad hélsa och
valbefinnande, dvertradelser rorande arbetsratt, manskliga rattigheter och internationella
konventioner som beror kontroversiella vapen. Betydande paverkan fran dessa omraden kan ge
upphov till negativa konsekvenser for manniskor och samhélle samt utgora en direkt finansiell risk
for Lansforsakringar Livs kunder i form av forsamrad vardeutveckling.
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Vidtagna dtgdrder
For att motverka huvudsaklig negativ social paverkan, och sérskilt bidra till prioriterat globalt mal 3
om god halsa och vélbefinnande, vidtas olika atgarder inom Lansforsakringar Liv:
e Tillampning av exkluderingskriterier for producenter av tobaksprodukter
¢ Tilldampning av exkluderingskriterier for spelbolag (spel om pengar).
e Tillampning av exkluderingskriterier for kontroversiella vapen. Kontroversiella vapen anses
fororsaka motstandaren onddigt lidande, 6verflodig skada och drabba civilbefolkningen.
e Investeringar i socialt inriktade obligationer vars medel &r 6ronmarkta for att mildra de
halsomassiga och ekonomiska konsekvenserna av Covidl9.

Vidare bedriver Lansforsakringar Liv paverkansarbete med bolag som misstanks eller bekraftas
overtrada principer och konventioner rérande manskliga rattigheter och arbetsratt.

Bolagsstyrningsrelaterad paverkan

Till huvudsaklig bolagsstyrningsrelaterad paverkan, orsakad av forvaltningsformerna, hor over-
tradelser rorande affarsetik, korruption, penningtvatt och bestickning. Betydande paverkan fran
dessa omraden kan ge upphov till negativa konsekvenser for manniskor och samhalle samt utgora en
direkt finansiell risk for Lansforsakringar Livs kunder i form av forsamrad vardeutveckling.

Vidtagna dtgdrder

For att motverka huvudsaklig negativ bolagsstyrningsrelaterad paverkan verkar Lansforsakringar Liv
for att bolag efterlever Global Compacts princip 10 gallande antikorruption, Svensk kod for
bolagsstyrning och foljer OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. Detta kommer bland annat till
uttryck genom dgar- och paverkansarbete. Vidare bedriver Lansforsakringar Liv paverkansarbete
med bolag som misstanks eller bekraftas overtrada principer och konventioner rérande affarsetik,
korruption och bolagsstyrning.

Koder, standarder och riktlinjer
Lansforsakringar Liv tillampar bland annat foljande koder for ansvarsfullt foretagande,
internationella standarder och riktlinjer for due-dilligence, uppféljning och rapportering.

Koder, standarder och riktlinjer for ansvarsfullt foretagande och "due-dilligence”
e FN-stodda Principles for responsible investment (PRI)
FN Global Compact och dess underliggande konventioner (lank till fullstandig férteckning)
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag
FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter
FN:s globala mal for hallbar utveckling (Agenda 2030)
International Capital Market Association principer for grona och sociala obligationer
Parisavtalet (i FN:s ramkonvention om klimatférandringar)
PRIs Limited Partner due diligence guide av General Partners

Rapporteringsramverk
e Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD)
e Svensk Forsdkring och Fondbolagens Forenings rekommendation for redovisning av
koldioxidavtryck (knyter an till TCFDs rekommendationer)
e PRIs rapporteringsramverk for institutionella investerare (PRI reporting framework)


https://www.lansforsakringar.se/globalassets/aa-global/dokument/ovrigt/aa-om-oss/tackning-i-hallbarhetsgenomlysning.pdf
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e Global Reporting Initiative (GRI)
e Ramverk for rapportering mot globala malen enligt Nordic public sector issuers (“Position
Paper on Green Bonds Impact Reporting”)



