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Klimatet ar ett prioriterat omrade for
Lansforsakringar, bade utifran ett risk- och
mdjlighetsperspektiv. Det utgor en viktig del i
Lansforsakringars dvergripande
hallbarhetsarbete likvil som i arbetet med
ansvarsfulla investeringar.

Enligt FN:s klimatpanel (Intergovernmental
Panel on Climate Change, IPCC) ser vi en
okning av jordens medeltemperatur, vilket
framst beror pa manniskans férbranning av
fossila branslen sdsom kol, olja och gas, samt
skogskovling. I vart komplexa klimatsystem
kan en 6kad global medeltemperatur leda till
forandringar som i sin tur medfér allvarliga
konsekvenser for bade naturen och vart
samhalle. For att bromsa den globala
uppvarmningen maste vi stalla om till

koldioxidsnala samhaéllen och minska bade
utvinningen och anvéndningen av fossila
bréanslen.

Klimatforandringar utgdr en direkt finansiell
risk for Lansforsédkringar och dess vardekedja i
form av paverkan pa forsakringsaffaren,
kreditgivningen och investeringarna.
Lansforsakringar AB har som ett led i arbetet
med klimatfragan inom kapitalforvaltningen
skrivit under FN-initiativet Montreal Carbon
Pledge. Initiativet innebar att vi tillsammans
med investerare varlden éver forbinder oss att
mata och redovisa koldioxidavtryck for vara
investeringar. Lansforsakringar AB publicerar i
denna rapport koldioxidavtrycket for vara
noterade aktieinvesteringar i de institutionella
portféljerna vid utgdngen av 2017.



Vi ser berakningar av portféljinnehavs
koldioxidavtryck som en del i arbetet med
klimatrisker i forvaltningen. Klimatriskerna
bestar av bade fysiska och marknadsrelaterade
risker. De fysiska riskerna kan ta sin form i
extrema vaderhédndelser sdsom skyfall,
stormar och éversvamningar samt permanenta
forandringar i klimatet som exempelvis orsakar
hojda havsnivaer. Dessa risker kan medféra
okade forsakringskostnader och kostnader for
bolag som vi investerar i. Underliggande
sakerheter i krediter kan ocksa paverkas.
Marknadsrelaterade klimatrisker kan paverka
Lansforsakringar likval som de bolag vi
investerar i, exempelvis genom pris pa
koldioxidutslapp, nya skatter och regleringar.

"Vi ska bedriva ett systematiskt arbete med att
analysera och reducera klimatriskerna i
investeringsportfoljerna”

Kristofer Dreiman

Chef ansvarsfulla investeringar, Kapitalférvaltningen
Lansforsékringar AB

Koldioxidavtrycket for investeringsportfoljer
ger oss underlag for att bedéma vissa
marknadsrelaterade klimatrisker. Genom att ta
fram dessa berdkningar far vi en stérre
medvetenhet om enskilda portfoljers,
sektorers samt bolags koldioxidavtryck. Den
analysen utgor en del av arbetet med att forsta
och pa sikt minska klimatriskerna i vara
investeringar. Resultatet bor kompletteras
med mer omfattande och framatblickande
analyser for en an battre helhetsbild.

Vidare underlattar resultatet dialog och
paverkansarbete med foretag gallande deras
hantering av klimatrisker och minskning av
utslapp. Bland annat kan vi i dialoger lyfta krav
pa utslappsminskning, riskhantering och
affarsstrategier som tar hansyn till
klimatfragan, samt rapportering kring utslapp.
Koldioxidmatningarna bidrar ocksa till att 6ka
transparensen gentemot vara intressenter,
sasom kunder.

Omfattning av portféljer
Lansforsakringar ABs Kapitalforvaltning
forvaltar institutionella portfoljer for
lansforsakringsgruppens dotterbolag. En rad
olika tillgangsslag, noterade likval som
onoterade, forvaltas. Lansforsakringar ABs
Fondforvaltning (Fondbolaget) forvaltar i sin
tur Lansforsakringars egna fonder. Se separat
rapport for Lansforsakringars aktiefonders
koldioxidavtryck .

I denna rapport redogors koldioxidavtrycket
for samtliga institutionella portfoljer med
noterade aktietillgdngar. Jamfort med
foregaende ar har vi utokat omfanget av
berdkningen och aven inkluderat noterade
tillgangar for portféljerna i Lansforsakringar
Sak (inkl. Agria) och Lansforsakringar Fondliv
(Garantiportféljen). Sedan tidigare har
berakningen omfattat traditionell forsakring
och de noterade tillgdngar i portfoljerna Liv,
Nya Trad och Nya Varlden. For de
institutionella portféljerna utgér noterade
aktietillgangar cirka 16 procent av det totala
kapitalet, motsvarande cirka 20 miljarder kr.

Tillgangar som omfattas av
koldioxidavtrycket

16%

B Noterade
aktietillgangar® som
omfattas

Ovriga tillgangsslag som
inte omfattas

84%

For att 6ka jamforbarheten mellan olika
aktorer har berakningen av portféljernas
koldioxidavtryck gjorts i enlighet med
rekommendationer fran Svensk Forsakring.
Svensk Forsakring har tagit fram en metod
som mater forsakringsforetagens innehav av
noterade aktietillgdngar (fonder och direkta
aktieinvesteringar).

! Koldioxidavtryck for Lansférséakringars aktiefonder, december
2017 (lank)


https://www.lansforsakringar.se/globalassets/aa-global/dokument/ovrigt/aa-om-oss/rapporter-och-undersokningar/00000-koldioxidavtryck-i-aktiefonder.pdf

Metod for berdkning av

koldioxidavtryck

Koldioxidavtrycket beraknas med det nyckeltal
(intensitetsmatt) som Svensk Forsékring
rekommenderar for redovisning av
koldioxidavtryck av noterade aktietillgangar.

Det redovisade nyckeltalet CO2e /MSEK mater
aktieportfdljens koldioxidavtryck i forhallande
till portfoljbolagens intakter (nettoomsattning).
Koldioxidavtrycket beraknas genom summan
av koldioxidekvivalenta® utslapp (CO2e), matt i
ton, i relation till respektive bolags omsattning
per miljoner kr (ton CO2e/m SEK) och
multiplicerat med agarandel av respektive
bolag. Nyckeltalet ger information om
koldioxidutsléappen per miljon intéktskronor for
de foretag den aktuella portfoljen valt att
investera i, vilket kan ses som ett matt pa hur
koldioxideffektiva bolagen i portféljen ar.
Redovisningen baseras pa uppgifter om
innehav och marknadsvarde per den 31
december 2017.

Lansforsakringar AB har anvant utslappsdata
fran den brittiska analysfirman Trucost for
berdkning av koldioxidavtrycken. Trucost
anvander data for de vaxthusgaser
(greenhouse gases, GHG) som ingar i GHG
Protokollet (Greenhouse Gas Protocol
Corporate Standard) omraknat till
koldioxidekvivalenter. Data avser "scope” 1 och
2, det vill saga direkta utslapp samt indirekta
utsldpp fran konsumtion av el, varme och anga.
Data for "scope” 3, alltsa foretags indirekta
utslapp kopplat till exempelvis produkters
anvandning ingar inte i underlaget och
berdkningen. For manga sektorer aterfinns en
stor del av klimatutslappen just indirekt men
pa grund av begransad tillganglig data och
metodmassiga utmaningar i berakningen av

2 Utsldppen av vaxthusgaser méts i termer av
koldioxidekvivalenter (CO2e). Det dr en mattenhet som gor det
mojligt att mata olika vaxthusgaser pa samma satt. Genom att
uttrycka utslappen av en viss vaxthusgas i CO2e anges hur
mycket koldioxid som skulle kravas for att ge samma
klimatpaverkan

dessa utslapp sa ingdr de for narvarande inte.
Berakningen har en tackningsgrad pa over 90
procent av marknadsvardet, det vill saga att
det finns utslappsdata for minst 90 procent av
innehavens marknadsvarde.

Nyckeltalet visar en 6gonblicksbild av hur
aktieportfoljens vaxthusgasutslapp ser ut.
Vardet varierar i takt med att portféljbolagens
utslapp respektive intakter forandras, men
ocksa genom att portfoljens sammanséttning
andras (forvaltaren av fonden séljer eller koper
aktier i fonden). Aven véxelkursférandringar
paverkar matningen.

Arbete med klimatfragan under 2017
Lansforsakringar genomférde under 2017
ytterligare atgarder for att minska
koldioxidavtrycket i investeringsportféljerna.

Forbranning av kol ger storst klimatutslapp per
energienhet i jamforelse med andra fossila
branslen. I Lansforsakringar ABs egna fonder
och diskretionara mandat exkluderas sedan
2016 ett 80-tal gruv- och energibolag vars
omsattning fran forbranningskol 6versteg 50
procent. Under 2017 sénktes gransen &n mer,
fran 50 till 20 procent, vilket innebar att
ytterligare cirka 50 bolag uteslots. Utfasningen
av koldioxidintensiva bolag ar ett led i
Lansforsakringar ABs langsiktiga arbete mot
hallbar kapitalforvaltning. Utfasningen av den
typen av bolag kompletteras med 6kad andel
hallbara och klimatsmarta investeringar. *

Samtidigt bedrev Lansforsakringar under aret
paverkansarbete mot bolag, pa egen hand och
genom investerarinitiativ, om bl.a. klimatrisker.
Malsattningen har varit att fa fler bolag att
rapportera sin klimatpaverkan och hantering.
Att fler bolag mater och publicerar sina
koldioxidutslapp innebar att bolagen far ett
tydligare fokus pa sin egen klimatpaverkan. Det
innebdr ocksa att vi som investerare far battre
data att utga ifran i vara egna berakningar.

3 | 45 mer om vart arbete i Agarstyrningsrapporten 2017 (link)


https://www.lansforsakringar.se/globalassets/aa-global/dokument/ovrigt/aa-om-oss/10621-agarstyrningsrapport-2017-januari-december.pdf

Koldioxidavtrycken i Lansfoérsakringar ABs institutionella investeringsportféljer 2017
Resultatet fran berakningarna av koldioxidavtryck for Lansférsékringar ABs noterade
aktieinvesteringar i de institutionella portféljerna presenteras nedan. De olika portféljerna utgors av
de i Traditionell férsakring samt Sak- och Garantiportféljerna. Resultaten presenteras i form av en
summering av respektive portfdlj tillsammans med féregdende érs resultat (om tillgangligt) och mot

det globala jamférelseindexet MSCI ACWI (lank).

Resultatet visar att koldioxidavtrycket i samtliga portfoljer ar lagre an valt jamférelseindex per 2017-
12-31. Att Lansforsakringars portféljer relativt sett ar mer koldioxideffektiva i jamforelse med
benchmark innebar att de bolagen vid mattillféllet slappte ut mindre CO2e i forhallande till intékter, i
jamforelse med bolagen i benchmark. Avtrycket som sadant indikerar dock inte i vilken utstrackning
utslappen, vare sig for den enskilda portféljen eller i jamférande benchmark, ligger inom de
utslappsgranser som kravs for att halla den globala uppvarmningen under tva grader, i enlighet med

Parisavtalet.
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https://www.msci.com/documents/10199/8d97d244-4685-4200-a24c-3e2942e3adeb

Framtida fokus

I det framtida arbetet avser Lansforsakringar
AB utvardera hur berakningarna av
investeringsportfoljernas koldioxidavtryck kan
bli mer heltackande, sett till:

e Avtryck for andra betydande tillgangsslag,
sasom foretags- och statsobligationer,
samt 6vriga rantebarande instrument.

e Attavtrycketistorre utstrackning
inkluderar indirekta utslapp da de i madnga
sektorer ofta ar vasentliga.

Koldioxidavtryckets mojligheter och
begransningar

Tillampad berékning for koldioxidavtrycket
mater inte investeringarnas totala
klimatpaverkan, vilket beror pa en rad olika
anledningar:

o Alla utslapp inkluderas for narvarande inte
i berakningarna, da indirekta utslapp

= Agarpolicy

Vill ni veta mer om vart arbete?

Pa var webbplats www.lansforsakringar.se

hittar du mer information om bade vart arbete med ansvarsfulla
investeringar och dvergripande kring hallbarhet:

= Fondsortiment och enshilda fonders hallbarhetsprofil

("scope” 3) fran leverantorer inte omfattas
av berdkningarna och inte heller de
vanligtvis omfattande utsldpp som kan
folja pa anvandningen av ett foretags
produkter.

Endast vissa tillgdngsslag mats.
Utslappsdata fran bolag ar inte alltid
fullsténdiga och det finns inte alltid
utslappsdata om enskilda bolag
Klimatvanliga insatser sasom besparingar
av utslapp genom produkter och tjanster
raknas inte in.

Koldioxidavtrycket mater inte
aktieportféljens totala klimatrisk, sdsom
fysiska risker vid extremt vader, eller
konsekvenser av forandrad lagstiftning
kring energieffektivisering.

Information om fossila reserver ingar inte.
Mattet sdger inte ndgot om hur val en
portfélj ar positionerad mot, eller dess
bidrag till, en dvergang till ett
koldioxidsnalt samhalle.

Stallningstaganden kring internationella normer,

affarsetilk, kontroversiella vapen och fossila branslen

Bolag som omfattas av agardialoger

Uteslutna bolag och grund far uteslutning

Hur vi rdstat pa pa bolagsstammor och vart arbete i valberedningar
Arsredovisning, inklusive hallbarhetsredovisning
Hallbarhetsrapport enligt Arsredovisningslagen
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