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1. Bakgrund och syfte

Vérdering av fonder och deras innehav ar en av de centrala uppgifterna i Lansforsékringar
Fondférvaltning AB (”’Bolaget™). Varderingen ligger till grund for det pris en andelsagare
betalar respektive erhaller vid teckning respektive inlosen av fondandelar. Varderingen ligger
aven till grund for avgiftsuttaget. Denna instruktion syftar till att beskriva de principer
Bolaget tillampar for att vardera finansiella instrument som ingar i fonderna. Instruktionen ar
upprattad mot bakgrund av gallande kommissionens delegerade férordning (EU) nr 231/2013
artikel 67, fondlagstiftning och foreskrifter beslutade av Finansinspektionen.

1.2 Omfattning och ikrafttradande

Funktionen inom Bolaget ansvarar for att revidering eller bekraftande av innehallet i denna
instruktion sker minst en gang per ar, varpa Bolagets styrelse faststaller instruktionen.

2. Oberoende varderingsfunktion
2.1 Ansvarsomrade

Enligt bl.a. 8 kap. 10 8 LAIF ska en forvaltare av alternativa investeringsfonder ha en
varderingsfunktion som utfor varderingen av tillgangar i Fonderna pa opartiskt och
professionellt satt.

Ansvar for detta har vérderingsfunktionen (”Funktionen”) inom Bolaget. Funktionen ska
alltid vara helt oberoende gentemot forvaltningsavdelningen. Bolaget ska utse en person som
ansvarig for funktionen for oberoende vérdering.

Funktionen ansvarar for att bl.a. faststélla och utvérdera varderingsmetoder, utfora affars- och
priskontroller och utfor vardering av enskilda vardepapper for fondernas innehav.

2.2 Rapportering

Vérderingsfunktionen ar understalld och rapporterar I6pande till Chef for Administration som
i sin tur rapporertar till vd. VVd rapporterar till styrelsen vid varje styrelsemote avseende
felvardering och avvikelser i véarderingen av fonderna.

3. Marknadsvardering av fondernas tillgangar
3.1 Noterade och onoterade tillgangar

Utgangspunkten &r att vardering av noterade och onoterade tillgangar ska folja samma
varderingsmetoder. Denna instruktion omfattar placeringar i noterade och onoterade svenska
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och utlandska tillgangar, exempelvis aktier och andra delagarratter och fordringsratter samt
obligationer, penningmarknadsinstrument, fondandelar, FX samt borsnoterade derivat och
OTC-derivat.

Utgangspunkten &r att fonderna endast ska placera i noterade tillgangar som asétts ett
tillforlitligt marknadsvarde dagligen. Placeringar i onoterade tillgangar kan dock bli aktuellt
nar exempelvis en aktie blir avnoterad eller vid deltagande i en borsintroduktion.

3.2 Varderingsprinciper

Fonderna far ej placera i finansiella instrument dar varderingsprinciper enligt denna
instruktion saknas. | de fall placeringar ska ske i nya finansiella instrument, for vilka
varderingsinstruktion saknas, ska en utredning av varderingsmetod och vérderingskélla
genomforas och detta dokument uppdateras. Varderingsmetod och véarderingskalla ska aven
godké&nnas av funktionen for riskhantering.

3.3 Vardering till gallande marknadsvéarde

Utgangspunkten och huvudprincipen ar att samtliga finansiella instrument ska vérderas till
gallande marknadsvarde. Med detta avses senast betald kurs eller, om sadan saknas, senast
kopkurs. | det fall dessa kurser saknas anvands senast saljkurs och i sista hand foregaende
handelsdags stangningskurs. Om marknadskurser saknas far vardering ske i enlighet med
etablerade modeller, tex. till teoretiskt varde, anskaffningsvardet, substansvérdering eller
diskontering av framtida kassafléden (DCF).

I de fall Bolaget finner det ndédvandig ska extern konsultation anlitas for oberoende vérdering.
3.4 Stangd marknad

Om nagon av Bolagets fonder har ett innehav i ett finansiellt instrument som handlas pa en
marknad som ar stangd, ska gardagens marknadsvarde anvandas vid fondvarderingen. Bolaget
tillampar Fondbolagens férenings prememoria ”PM om tillampningsfragor vid senareléaggning
av handel i fond". | PM:et anges inga specifika granser men en rekommendation att fastsla ett
riktmarke. Bolaget har satt ett riktméarke for de fall dar mer an 50 procent av tillgangarna i en
fond inte kan varderas med aktuella marknadsvarden, t.ex. p.g.a. utlandsk helgdag, tekniska
problem, senarelédggs vérderingen av fonden for att sékerstélla andelségarnas lika rétt.

3.5 Avsteg fran varderingsprinciper

Om avsteg fran normala varderingsprinciper sker ar det chefen for Administration som ska ta
beslut om detta. Funktionen for riskhantering ska forst informeras. Chefen foér Administration
informerar sedan Fondledningen och Compliance om avsteget fran normala
varderingsprinciper.
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Metoden ska grunda sig pa objektiva kriterier och ske i enlighet med etablerade modeller,
t.ex. anskaffningsvardet, teoretisk vardering, substansvérdering eller diskontering av framtida
kassafloden (DCF). | de fall Bolaget finner det nédvandig ska extern konsultation anlitas for
oberoende vardering av dessa vardepapper.

3.6 Emissioner, teckningar, inlésen och annullering

En annan metod for att bestamma vérdet kan dven vara att anvanda sig av information vid
eventuell bolagshandelse sasom ny- eller fondemission, nyteckning, inlosen och annullering
oavsett om berdrd fond deltar eller att véardering kan géras utifran jamforbara konkurrenter till
bolaget. Funktionen ska i dessa fall gora en rimlighetsbedémning av det asatta vardet.

3.7 Rutiner vid extern férvaltning

Vérderingen av onoterade innehav ska liksom for évrig vardepapper utforas av
varderingsfunktionen.

Som komplement i sin beddmning inhamtas d&ven manatligen varderingsunderlag (samt
halvarsvis en substansvardering) fran den externa uppdragstagaren for det fall det skulle
finnas onoterade innehav. Varderingen ska i sddant fall verifieras och undertecknas av en fran
forvaltningen oberoende enhet hos den externa uppdragstagaren. Innebdr varderingen en
forandrad kurs mot tidigare sa ska dven motiv till omvarderingen anges.

3.8 Fondandelar

En majoritet av fonderna har enligt fondbestammelserna tillatelse att placera i
Lansforsakringars fonder, i externa fonder och i bérshandlade indexfonder (ETF:er).
Placeringar far som huvudregel ske i fondandelar dar officiellt andelsvarde (NAV) faststalls
dagligen.

Vérderingen av fondandelar ska ske till aktuellt NAV. Underliggande fonder som forvaltas av
Bolaget varderas till dagens kurs da den kursen ar tillganglig vid tidpunkten for NAV-
kursvarderingen i 6verliggande fond. Vardet pa externa underliggande fonder sker till
foregaende handelsdags kurs eftersom det ar den senaste officiella kursen vid tidpunkten for
den overliggande fondens NAV-kursvérdering. Om gardagens NAV-kurser saknas ska det
externa Bolaget kontaktas for att sdkerstélla att korrekt vardering av innehavet sker. Priskalla
for innehav i externa fonder ar respektive fondbolag, som dagligen forser Bolaget med
officiella NAV-kurser via e-post, alternativt Fondbolags hemsida, Morningstar, MoneyMate,
Reuter eller Bloomberg och Fundsquare. Borshandlade fonder, s.k. ETF:er, ska vérderas till
marknadsvarde. Primar priskélla for borshandlade fonder ar Bloomberg och sekundar
priskélla &r Reuter. Marknadskurser ska inhdmtas i enlighet med denna instruktion.
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3.9 Derivatinstrument omsatta pa reglerad marknad

Vérdering av derivatinstrument upptagna till handel pa en reglerad marknad ska ske till
marknadsvérde. De varderingskallor som ska anvéndas for vardering av derivatinstrument &r
foljande:

Derivatinstrument Priskélla

Aktierelaterade Bloomberg, Reuter,
Fundsquare

Rénterelaterade Bloomberg, Reuter,
Fundsquare

Ovriga Bloomberg, Reuter,
Fundsquare

3.10 OTC-derivat

OTC-derivat ska vérderas enligt allmant vedertagna varderingsmodeller sdsom Black &
Scholes och Black 76 eller till det pris som stélls av oberoende motpart.

Vérderingskalla for valutaterminer &r Reuters och marknadskurser ska inhdmtas i enlighet
med denna instruktion. Daglig vardering av FX forwardpris berdknas som: Spotkurs * (1 +
ranta prisvaluta * periodlangd i ar) / (1 + ranta basvaluta * periodlangd i ar).

3.11 Marknadskurser

Vad géller véarderingar av en vardepappersfonds tillgangar anges i lag (2004:46) om
vardepappersfonder att fondens varde ska beréknas enligt de grunder som faststallts i
fondbestammelserna och att den egendom som ingar i fonden ska varderas med ledning av
géllande marknadsvarde.

Enligt fondbestdammelserna ska finansiella instrument i fonderna varderas till gallande
marknadsvarde, varmed avses senast betalkurs eller, om sadan saknas, senast kopkurs. Om
enligt Bolagets mening sadan kurs inte &r representativ eller om sadan kurs saknas, ager
Bolaget ratt att pa objektiva grunder faststélla véardet. Vid vardering av fondernas innehav
véljs marknadskurser enligt foljande rangordning:

1. Senast betalt — Kursen visar tydligast marknadsvardet pa ett finansiellt instrument, d.v.s.
vad bade kdpare och séljare faktiskt har accepterat.

2. Senast kopkurs — Kursen visar vad fonden faktiskt skulle fa vid en avyttring, d.v.s. vad en
potentiell motpart faktiskt ar villig att betala. Kursen paverkas dartill av nyhetsflodet och
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allmanna borsrorelser, varfor den antas vara en béttre prisindikation an gardagens
stangningskurs.

3. Senast saljkurs — Kursen paverkas av nyhetsflodet och allmanna borsrorelser, varfor den
antas vara en battre prisindikation an gardagens stangningskurs.

4. Gardagens stangningskurs — Anvands nar kursen enligt ovan saknas. Om prisindikationer
enligt 1-3 ovan inte blir tillgangliga anyo ska kursen stammas av med
forvaltningsorganisationen.

5. Teoretisk véarderingsmodell — Anvands nar marknadskurser saknas. Detta kan t.ex. ske vid
nyintroduktioner, avskiljandet av olika slags rétter (tecknings- eller inldsenratter). Vid
anvandandet av teoretiska véarderingsmodeller ska i forsta hand vedertagna modeller anvandas
och funktionen for riskhantering ska godkanna modellen.

6. Oberoende vardering av tredje part — Varderingen far ej grundas enbart pa uppgifter fran
motpart.

Om nagon av Bolagets fonder har ett innehav vars marknad ar stangd pa vérderingsdagen ska
kursen fran foregaende varderingsdag hallas konstant.

3.12 Konvertering av valutakurser till SEK

Bolagets samtliga fonder noteras i SEK. Finansiella instrument som noteras i utlandsk valuta
konverteras till SEK utifran aktuella valutakurser kl. 16.20 varje dag. Varderingskalla for
valutakurser ar Reuters. Omvardering av finansiella instrument till SEK sker i tva steg:

Innehavet konverteras fran den utlandska valutan till USD. Kopkurs for USD anvands (koper
uUsD).

Innehavet konverteras fran USD till SEK. Séljkurs for USD anvands (saljer USD mot SEK).

4. Vardering av finansiella instrument vid interna affarer

Affarer i innehav mellan de olika fonderna och/eller andra forvaltningsuppdrag, sa kallade
interna affarer, ar i normalfallet ej tillatet. Endast i undantagsfall och efter godkénnande i
forvag fran vd kan interna affarer genomforas.

Grundlaggande for att internaffarer ska fa genomforas &r att dessa ska ske till gallande
marknadsvérde, det vill séga det ska inte vara mojligt att géra motsvarande affar i marknaden
till en for kunden eller fonden béttre kurs.

Kontroll av att interna affarer genomfors till ett marknadsméssigt pris och pa ett rattvist satt sa
att fondandelségarnas intressen tillvaratas sker av vd och Compliance hos uppdragstagaren.
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5. Varderingskallor

5.1 Overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument

Primarkalla for priser pa overlatbara vardepapper (aktier och obligationer) och
penningmarknadsinstrument ar genomgéende Bloombergs, en global leverantr av

information specialiserad mot professionella aktorer i finansbranschen. Sekundarkalla &r

Reuter, Marknadskurser ska inhdmtas i enlighet med denna instruktion.

Priskallor for innehav av foljande noterade tillgangsslag i fonderna ar:

Aktierelaterade Rénterelaterade 6verlatbara
overlatbara vardepapper
vardepapper

Sverige Bloomberg, alt | Bloomberg, alt Reuter |
Reuter

Europa Bloomberg, alt | Bloomberg, alt Reuter |
Reuter

USA Bloomberg, alt | Bloomberg, alt Reuter |

Japan Bloomberg, alt | Bloomberg, alt Reuter |
Reuter

Asien (exkl. Japan) Bloomberg, alt ET
Reuter

Tillvaxtmarknader Bloomberg, alt ET
Reuter

Vid det fall d primarkalla Bloomberg och Sekundarkalla ReUter inte kan ombesorja
marknadskurser ska detta inhamtas fran den externa uppdragstagaren dagligen eller via depa

banken.
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6. Beradkning av fondandelsvarde
6.1 Vardering

Fondens vérde berdknas genom att fran fondens tillgangar avdrages de skulder som avser
fonden. Varderingen av fondens tillgangar ska ske i enlighet med denna instruktion. Vérdet av
en fondandel (NAV) ér lika med fondens varde delat med antalet registrerade andelar.
Fondandelens ska varde beréknas av Bolaget varje bankdag kI 16.20.

6.2 Kontroller vid berdkning av andelsvarde (NAV)

Priskontroller och affarskontroller sker tva ganger per dag. Féljande indikatorer anvands for
att upptacka mojliga vérderingsfel:

Avsaknad av pris pa ett enskilt vardepapper.

Avvikelse dver 10 % fran gardagens pris pa enskild aktie, teckningsrétt, fondandel eller ETF.
Avvikelse 6ver 1 % fran gardagens pris pa enskild obligation och indexobligation.
Avvikelse 6ver 0 % fran gardagens pris pa enskild future, IRF.

Avsaknad av uppdaterat pris.

Kontroll av att valutakurser ar uppdaterade.

Kontroll att valutakurser pa dagens affarer dverensstammer med dagens inléasta valutakurser.
Kontroll av avvikelser mellan pris pa en enskild transaktion jamfort med aktuellt
marknadspris.

9. Kontroll av negativt innehav.

10. Kontroll av att inga priser saknas i inlasta index.

O No gk~ wDdE

I samband med den dagliga fondvéarderingen genomfors en slutgiltig kontroll av kurserna for
respektive fond.

7. Rattelse vid felaktigt fondandelsvarde
7.1 Atgérder

Ett felaktigt fondandelsvérde kan ha flera olika orsaker. Exempelvis kan felaktig berékning av
avgifter, felaktiga kurser pa innehav eller helt enkelt den ménskliga faktorn leda till att
fondandelsvardet inte blir korrekt. Vid upptéackt av fel ansvarar Bolaget for att vidta atgarder
sa att fondens fondandelsvarde blir korrekt sa snart som mojligt. Det innebar att befintliga
andelségares andelar blir ratt varderade.

7.2 Kompensation vid rattelse av fondandelsvarde

Fel i fondandelsvarde som uppstatt pa grund av att Bolaget asidosatt sina skyldigheter, sasom
vid felaktig avgiftsberdkning eller vid placeringar av fondens medel i strid med lag eller
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fondbestammelser, ska alltid betraktas som materiella och fonden och andelségarna
kompenseras om de paverkats negativt. Observera att felaktigt avgiftsuttag som har uppstatt
som en foljd av andra fel inte i sig innebdr att felet ska anses vara materiellt. | beddmningen
av om andra fel &n de som ndmns ovan &r materiella eller inte ska hansyn tas till hur stora
kurssvangningarna (volatiliteten) normalt ar i fonden. | fonder vars tillgangar ar foremal for
hogre volatilitet far sadana andra fel i hogre grad anses ligga inom ramen for normal
verksamhet &n vad som géller for fonder med lagre volatilitet. Ju mindre svangningar fonden
haft i fondandelsvardet, desto mindre fel ska betraktas som materiell.

7.3 Kompensation vid materiella fel

Om ett fel klassificerats som materiellt ska Bolaget undersoka om felet haft negativ paverkan
pa fonden eller pa de andelsagare som under den aktuella perioden har tecknat eller 16st in
fondandelar. | sadana fall ska Bolaget vidta atgarder som innebar att fonden och dess
andelsagare forsatts i samma situation som om felet aldrig hade uppstatt (kompensation).
Kompensation ska lamnas bade till fonden och till de andelsagare som tecknat eller 16st in
fondandelar. Huvudregeln &r att atertag inte ska ske om andelsagaren paverkats positivt av
felet. Vid kompensation i matarfonder ska motagarfondens regler for kompensation foljas.

7.4 Begransning vid sma belopp
Kompensation till enskild andelsdgare ska endast utbetalas om beloppet 6verstiger 100 SEK.

7.5 Hantering av kompensation

Volatilitetsgrénser for kategoriindelning samt hur stort felet ska vara for att anses materiellt.

{KIID- Yolatilitet lika Yolatilitet Grans for
Kategori Lkatepori) eller siorre dn(%) mindre an(%) materniella

fell % av NAV)
1 (12 0 = ol
2 Y] el g F o,z
3 iy 5 10 0,3
4 (57 10 = 0,5

Exempelvis ska en fond som pa grund av sin volatilitet (hdgre an 10 %) placerats i kategori 4
ersattas for fel som ar lika med eller dverstiger 0,5 % av fondandelsvéarde. Normalt hamnar
aktiefonder i kategori 4 medan rantefonder oftast hamnar i kategori 1-2. VVolatiliteten ska
berdknas enligt samma metodik som anvénds fér fondens risk/avkastningsprofil i faktabladet
(KIID).
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7.6 Rimlighetsbedémning

Bestammelserna i punkt 7.1-7.6 i denna instruktion utgér en miniminiva for kompensenation
vidfelaktig berdkning av fondandelsvarde. En rimlighetsbedémning maste alltid goras av
Bolaget fran fall till fall nar ett fel uppkommit. Vd ska alltid fatta beslut nar fel uppkommit
som resulterat i skada for fond/andelsagare.

8. Dokumentation och arkivering

Vérderingsfunktionen ska dokumentera de rapporter och vérderingar som genomfors i
enlighet med denna instruktion. Materialet ska arkiveras i 7 ar.

9. Efterlevnad

Vd ansvarar for att instruktionen efterlevs och att det finns kontroller i verksamheten som
sékerstéller efterlevnaden. I enlighet med beslutad complianceinstruktion ska Compliance
utifran relevant riskbedémning évervaka och kontrollera regelefterlevnaden inom den
tillstandspliktiga verksamheten. Styrelsen ska folja upp styrningen och den interna kontrollen
genom Internrevision.

10. Andringar

Instruktionen ska behandlas och faststallas minst en gang per ar oavsett om andringar foreslas
eller inte. Ansvarig for uppdatering av denna instruktion ar chef for Administration.

11. Rapportering

Chef for Administration ar skyldig att informera internrevisions- och compliancefunktionen
om eventuella omstandigheter som ar relevanta for dessa funktioners kontrollerande
uppgifter. Materiella avvikelser ska rapporteras till vd och Compliance utan dréjsmal.
Rapportering ska ske i systemet for C2, och ska ske av den som upptéckte eller orsakat
avvikelsen.




