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Placera bekvamt med vara experter




I Investeringshjalpen
Investeringshjalpen ska fungera som ett verktyg for dig som

sparare och underlatta ditt val av sparprodukt. Det hander
mycket bade i Sverige och omvarlden och det ar inte alltid
helt enkelt att veta vilka konsekvenser det har fér ekonomin
och ditt sparande.

I Investeringshjalpen ger vara experter sin syn pa om-
varlden och det ekonomiska laget och hjalper dig att forsta
vad du kan dra for slutsatser av detta. Investeringshjalpen
sammanfattar radande marknadslage och guidar dig genom
vara placeringsalternativ. Investeringshjalpen ges ut av Lans-
forsakringar Bank och kommer ut med en uppdaterad analys
i mitten av varje manad.
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Var syn i korthet

Den globala konjunkturen starks pa bred front med goda framtidsutsikter.
Inflationstrycket ar fortfarande lagt i stora delar av varlden men i takt med att
resursutnyttjandet stiger de kommande aren minskas behovet av en mycket
expansiv penningpolitik gradvis. Den starkare konjunkturen aterspeglas i var
positiva vy pa aktier och ett successivt stigande ranteldge.

Global konjunktur

Framtidsoptimism indikerar bra tillvixt

= Europa fortsétter att utvecklas val och utvecklingen i USA ar stabil
trots orkanpdverkan

= Inflationen ar fortsatt lg i USA respektive hdg i Sverige, i bada
fallen drivet delvis av kortsiktiga faktorer. Trots strama arbets-
marknader har dock bdda landerna (&g [6neutveckling vilket bor
tynga inflationen &ven 2018

= Behovet av penningpolitisk stimulans ar fortsatt stort men
avtagande, laga rantor ger fortsatt stod till konjunkturen

Politisk oro bricker inte konjunkturen

= Fortsatt politisk och ekonomisk stabilitet i Japan och Kina efter att
bade premidrminister Shinzo Abe och Xi Jingpin stérkt sina posi-
tioner

= Forhandlingarna kring Brexit gar trogt och sjalvstandighetsom-
rostningen i Katalonien utgor alltjamt ett riskmoment

= Om den svaga léneutvecklingen biter sig fast i USA kan vi se ett
mer forsiktigt hojningstempo av rantan i USA

Borsutveckling 2017

Avkastning i svenska kronor
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Vadersymbolerna visar var vy pa 12 manaders sikt.
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Vinstutvecklingen stodjer borsen

= Tillvaxtmarknadernas borser har utvecklats mycket starkt under
aret till foljd av bra ekonomisk tillvéxt i flera asiatiska l@nder och
stigande vinster

= Stockholmsborsen har atervunnit mark efter nedgangen under
sommaren, bland annat pa grund av en svagare krona som paverkar
exportbolag positivt

= Borserna far fortsatt stod av bra global tillvéxt, stigande vinster
och en fortsatt lagrantemiljo

= Viser fortsatt bast potential i tillvaxtmarknader, Europa och Sverige

Réntor generellt oattraktiva

= Den starkare globala konjunkturen kommer géra det mojligt for
centralbankerna att ldngsamt strama at penningpolitiken med den
amerikanska centralbanken i taten

= Riksbanken hojer rantan forst i april 2018

= Stark konjunkturutveckling och mindre expansiv penningpolitik
talar for att langrantor ska stiga framéver, men det ddmpade infla-
tionstrycket globalt gor att ranteuppgdngen blir ldngsam



Fortsatt stark global konjunktur
men med nagot spretigare

signaler i USA

Vi forvantar oss en fortsatt god global konjunktur med ett brett geografiskt fotfaste.
Visst ytterligare stod har tillkommit under manaden i form av starkta politiska mandat

i bade Kina och Japan. Data under oktober, framst fran USA, har till viss del givit en nagot
mindre positiv bild &n forra manaden - vilket vi framst bedémer har drivits av hostens

vaderkatastrofer.

Kanada: Atstramningen med héjda
rantor fortsétter, drivet av stark
inhemsk konjunktur.

fortsatter.

Storbritannien: Bank of
England hojde rantan
trots grumliga fram-

USA: Inflationen férvintas tidsutsikter

aterhamta sig och Fed
fortsatter hoja rantan.

Brasilien: Fortsatt
aterhamtning, politisk
risk bestar.

Sverige - Tillvaxten bestar

Arbetskraften 6kade ordentligt under september, vilket innebar att
fler manniskor star till arbetsmarknadens forfogande. Detta drev upp
arbetslosheten marginellt till 6,7 procent (sésongrensat) i september,
trots en fortsatt god utveckling av sysselsattningen. Svensk arbets-
marknad ser trotts detta alltmer anstrangd ut. Férutsattningen for
stigande loner borde darmed ha forbattrats. Det i sin tur skulle kunna
fa upp inflationen mer langsiktigt jamfort med de dvergaende valuta-
effekterna som bidragit kraftigt till dagens inflationsnivaer. Inga stor-
re avtalsforhandlingar star dock for dérren i nartid vilket innebar att
en sadan utveckling maste komma sig av en utbredd l6neglidning, dvs.
hogre lénedkningar an avtalat. Efter fem inflationsrapporter i rad med
hogre siffror &n vantat hamnade bade september- och oktobersiffran
nagot under Riksbankens och marknadens férvantningar. Riksbanken

Eurozonen: Fortsatt aterhdmtning,
men lag inflation gor att stodképen

Sverige: Expansiv finanspolitik infor
valaret 2018, hogkonjunkturen forlangs.

oljepriset ar stabilt.
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Kina: Konjunkturen fortsatt

Indien:
Framatblickande
indikatorer tyder pa att
tillvaxten stérks.

Prognos for BNP-tillvaxten 2018

2-4% >4%
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ldmnade som vantat reporantan oférandrad pa minus 0,5 procent. Var
bedémning ar fortfarande att Riksbanken under vintern signalerar en
tidigare rantehdjning och att en férsta hojning sker under andra kvar-
talet 2018. I pressmeddelandet framgick att direktionen &r fortsatt be-
kymrad 6ver inflationsutsikterna men &ven en antydan att stigande
priser i tjanstesektorn kan betraktas som en tidig signal pa ett mer ut-
hélligt, inhemskt pristryck. I var bedémning av reporantan férutsatter
vi att oron kring inflationen avtar under vintern. Vi férvantar oss att
bostadsprisutvecklingen forblir férhallandevis svag under aterstoden
av aret, vilket ar i linje med det normala sdsongsmonstret pa svenska
bostadsmarknaden. Beroende pa i vilken méan rubrikerna i media fort-
satter kring den svagare bostadsmarknaden tror vi att det kan utgora
ytterligare en dampande kraft pa kronan, om an pa marginalen. Vi ser
dock i dagsldget inga andra uppenbara konsekvenser.

Ryssland: Tillvaxten forbattras och
aterhamtningen fortsatter sa lange

stark och inflationen mattlig.



fortsdttning - Global konjunktur stark

USA - Fed bérjar ldngsamt minska sin balansrakning

Den amerikanska ekonomin ser fortsatt stabil ut. Den férdjupade ana-
lysen av dagslaget forsvaras av effekterna fran ovader som orsakat
spretigare signaler an vanligt. Vi &r darfor forsiktiga med att dra ndgra
storre slutsatser i det korta perspektivet. Enligt prelimindra BNP-siffror
var tillvéxten stark under det tredje kvartalet och slutade pa 3 pro-
cent jamfort med foéregaende kvartal i uppraknad arstakt. Ett starkt
inkopschefsindex starker tesen kring en stark avslutning pa aret. Dar-
emot har de mindre féretagen ddmpat sina tidigare hoga forvantningar
kring framtiden. Dessa forvantningar ar fortsatt pa hoga nivaer men
rorelsens storlek och rimliga forklaringar till den &r varda att ha under
uppsikt. Vidare finns fortfarande stor osékerhet kring den utlovade
skattereformen som nu ligger i topp pa den politiska agendan. Under
oktober togs steg som mojliggjorde en skattereform oberoende av
demokratiska roster. Reformen féreslar en sankning av féretagsskat-
ten fran dagens niva omkring 35 procent till 20 procent. Man dnskar
aven minska antalet skattenivaer for privatpersoner fran dagens sju
till fyra samt sénka den effektiva skattesatsen inom dessa. Storst
skattelattnader riktas mot foretagen. Satsningarna finansieras delvis
av minskade mojligheter for skatteavdrag hos bade privatpersoner
och foretag och en betydande del av det liggande férslaget finansie-
ras via den federala budgeten. Inom republikanerna féreligger dock
en pataglig oenighet kring graden av ytterligare underskott som en
skattereform kan innebéra. Det finns saledes manga oklarheter kring
denna politiska karnfraga.

Eurozonen - Fran sanke till motor?

Det forbattrade konjunkturldget i eurozonen har fortsatt brett stod i
regionen. De olika landerna inom euroomradet lever dock med patag-
ligt olika forutsattningar. Tysk arbetsloshet ar exempelvis kring 3,6
procent medan den spanska arbetsldsheten ar drygt 17 procent. Bada
landers inkdpschefsindex - ett matt bland manga konjunkturindikato-
rer- ligger runt 55, en niva som antyder god tillvaxt men som sagt fran
valdigt olika utgangspunkter. Utifran detta forvantar vi oss att lediga
resurser i exempelvis Spanien aven fortsatt hindrar l[6nerna i eurozo-
nen som helhet fran att bli inflationsdrivande trots en starkt konjunk-
tur. Situationen i Katalonien har i dagslaget inte gett nagra stérre ef-
fekter pa det ekonomiska laget utan paverkar framst riskbilden och
darav haller vi utvecklingen under uppsikt. ECB levererade under
manaden penningpolitiskt besked i linje med forvantningarna. Styr-
rantorna forblev oférandrade och stédkdpsprogrammet forlangdes
med nio manader fram till september nasta ar, eller langre vid behov.
Takten pa manadskopen fortsatter fram till arsskiftet med 60 miljar-
der euro for att fran och med nasta ar minskas till 30 miljarder per
manad. Vi ser det som rimligt att stodkdpen fortsatter under hela
nasta ar och vi férvantar oss att rantan hojs forst under 2019.
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BRIC - En politisk manad snarare an ekonomisk i Kina

Kommunistpartiets kongress som dgde rum under oktober &r i huvudsak
ett forum relaterad till kommunistpartiets; och ddrmed landets ledar-
skap. I detta har Xi Jinping enligt manga bedomare ytterligare stérkt sin
stéllning. Ekonomiska konsekvenser av detta ar dock sannolikt av forhal-
landevis langsiktig karaktar. Var syn pa den kinesiska konjunkturen i
dagsléget &r 6verlag oférandrad. Den kinesiska centralbanken bedriver
penningpolitik via flera olika kanaler for att astadkomma en balanserad
utveckling av bade tillvéxt och inflation. Réntan har dock varit oférand-
rad sedan 2015 och vi vantar ingen férandring i nartid. Vi tror att den
kinesiska konjunkturen kommer vara fortsatt stabil och darmed bidra
till den starkare globala konjunktur vi ser framéver. Fran Indien har det
under manaden kommit signaler kring stabiliserade utsikter. Inkdps-
chefsindex tog sig éver 50-gransen vilket antyder tillvaxt. Utvecklingen
i Ryssland och Brasilien praglas fortfarande av en gradvis aterhdmtning.
Rysk inflation fortsatter att falla tillbaka fran tidigare valdigt hoga nivaer
och darmed har styrrantan ocksa fortsatt att sénkas i linje med den
trend vi sett under 2017.

Japan - Starkt politiskt mandat men fortsatt kravande utmaning
Valet i Japan under oktober har ytterligare 6kat premidrminister Abes
mandat att driva en reformagenda for hégre langsiktig tillvéxt. Fokus ar
bland annat pd att 6ka arbetskraftsdeltagande hos kvinnor. Vi forvantar
oss aven en mer expansiv finanspolitik samt fortsatta forutsattningarna
for landets redan véldigt expansiva penningpolitik. Var vy pa den japanska
konjunkturen har i och med detta dock endast lyfts marginellt. Vi for-
véntar oss fortsatt forsiktig tillvaxt i industri- och tjansteproduktionen.
Inflationen &r fortsatt svag, valutan har dock férsvagats nagot vilket
kommer ge en tillfallig men &nda valbehévlig inflationsknuff. Vi ser inga
skél att andra var vy att inflationsutvecklingen inte nar upp till inflations-
malet. Vi tror att centralbanken kommer behalla malet for statsrantan
med tio ars l6ptid kring noll. P4 sikt tror vi fortfarande att det krévs yt-
terligare penningpolitisk stimulans, men bedémningen ar som tidigare
att det sannolikt sker via en valutaforsvagning nér 6vriga lander borjar
hoja sina rantor.
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Aktier fortsatt mest intressant

Fortsatt goda konjunkturutsikter, stigande vinster och historiskt ldga rantor ger fortsatt
stod for aktieplaceringar pa lang sikt. En nagot hog borsvardering, framforallt i USA, ger
skal till viss forsiktighet och bor begransa avkastningen framéver. Rantor utan kreditrisk
forblir generellt sett en oattraktiv placering i dagens miljo.

N\ ! 7
g| Aktiemarknaden globalt - Bra vinstokningar
men hog vardering
Avgorande faktorer for den globala borsutvecklingen pa sikt ar hur
snabbt vinsterna kan véxa, bérsernas vardering i utgangslaget samt
det allmanna riskklimatet. Den globala konjunkturbilden ser fortsatt
ljus ut. Den ekonomiska utvecklingen i USA ar stabil medan Europa
och fleratillvaxtmarknader visar 6kad styrka. Bérsvarderingen glo-
balt ligger nagot dver historiska nivaer, framst i USA, vilket manar till
viss forsiktighet. Aktier i Sverige, Europa och tillvaxtmarknader ar
mer rimligt varderade &n amerikanska.
N\ ! 7
Jg| Sverige - Gynnas av den starka inhemska och
forbattrade europeiska konjunkturen
+ Lagarantor, stark inhemsk och europeisk konjunktur
+ Rimlig bérsvardering relativt andra regioner
- Nagot stérre kurssvangningar an pd andra storre borser
Vinsterna ar tilltagande for bolagen pa Stockholmsborsen och helt i
linje med den positiva globala ekonomiska utvecklingen. Under oktober
levererade flera stora borsbolag resultatrapporter som overtraffade
forvantningarna. Det [3ga ranteldget ar en starkt bidragande orsak till
att vi finner dagens varderingsnivéer rimliga. Den ranteuppgéng vi ser
framfor oss kommer heller inte bli s& stor s att den bér hdmma ut-
vecklingen pa svenska borsen. Bolagen pa den svenska borsen gynnas

Tillvaxtmarknader
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Aktiekartan visar var syn for utvecklingen for aktiemarknaden
pa 12 manaders sikt for olika regioner.

ocksa sarskilt av att utsikterna i Europa ser battre ut &n pa l&nge med
en okad efterfragan pa investeringsvaror. Vi forhaller oss darmed
fortsatt forsiktigt positiva till svenska aktier trots lite hoga varderingar.
N\ 1 7’
Jg| Europa - Rimlig vardering och bra
vinstokningar ger fortsatt stod
+ Stark ekonomisk aterhdmtning och global tillvéxt
+ Rimlig borsvardering och bra vinstpotential
- Hogt stéllda forvantningar pa europeiska bolag
De europeiska bolagens vinster vantas fortsatta utvecklas positivt. Den
tidigare negativa vinsttrenden vande for ungefar ett ar sedan vilket
forklarar den goda avkastningen pa europeiska aktier sedan dess. Den
europeiska bérsen &r mer rimligt varderad jamfort med exempelvis den
amerikanska, vilket motiveras framst av att Europa ligger efter USA i
konjunkturcykeln. Vi ser en fortsatt god aterhamtning framfér oss for
regionen parallellt med en 3g politisk risk, vilket skulle kunna resultera
i att aktiekursutvecklingen i Europa drivs pa av en hogre vérdering fram-
Gver. Sammantaget &r vi positiva till europeiska aktier men ser samtidigt
att forvantningarna har skruvats upp och aktiekurserna har stigit
mycket pa kort tid, vilket leder oss till viss forsiktighet i var optimism.
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Vadersymbolerna visar var syn for utvecklingen for aktiemarknaderna pa 12 méanaders sikt.



USA - Stabil ekonomisk tillvéxt,

men ndgot hog borsvérdering
+ Stabil tillvaxt och fortsatt foretagsvanlig politik
+ Ekonomiska reformer kan dverraska positivt pa kort sikt
- Relativt hég borsvardering
New York-borsens vérdering &r relativt hdg ur ett globalt perspektiv.
Trots att vinsterna fortsatter stiga for de amerikanska bolagen ser vi
att varderingen ar nagot anstrangd. Dessutom &r férvantningarna pa
bolagens kommande vinster ganska hogt stéllda. Detta gor att aven
om vinsterna 6verraskar pa uppsidan sa kommer vi sannolikt inte se
nagra stora positiva kursrorelser. Den amerikanska ekonomin forsat-
ter att utvecklas enligt forvantan och aktier har historiskt, i denna na-
got mer mogna konjunkturfas, levererat en relativt god avkastning.
Trumps skattereform kan majligen ocksa dverraska positivt. Samman-
taget har vi en neutral vy pa amerikanska aktier.

Japan - Fortsatt trog kursutveckling i svenska kronor

att vanta
+ Fortsatt [agrantepolitik och stigande vinster
- Langsiktiga tillvéxtproblem
- Valutan kan fortsétta paverka avkastningen negativt
Vinsterna stiger for de japanska bolagen. De framsta drivkrafterna till
bolagens vinster dr den expansiva penningpolitiken och den starka
globala konjunkturen. Premiarminister Abe vann valet i oktober. Om
hans valloften om utékad finanspolitisk stimulans blir verklighet kan
ekonomisk tillvaxt och foretagsvinster gynnas, vilket skulle vara posi-
tivt for den japanska borsen. Penningpolitiken kommer att vara fort-
satt expansiv vilket bor gynna foretagens vinster men riskerar att
fortsatta forsvaga valutan och darmed avkastningen i svenska kronor.
Vi har en sammantaget neutrala vy pa japanska aktier.
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Tillvaxtmarknader - Langsiktigt bast potential
+ Rimlig borsvardering och forbattrad tillvaxt efter flera svaga ar
+ Langsiktigt hog tillvaxtpotential
- Kurserna har gatt upp en del senaste aret
Tillvaxtmarknader véxer snabbare & mogna ekonomier och har haft
en god borsutveckling i ar, nagot vi tror kommer fortsatta. Vi bedomer
att tillvaxtmarknadsbolagen successivt kommer narma sig den hogre
vardering som bolag i mer utvecklade ekonomier handlas till. Detta
bygger vi pa en fortsatt stark tro pa stigande vinster for dessa bolag
som gynnas av den starka globala konjunkturen. Tillvaxtekonomierna
ar relativt kansliga mot en starkare dollar, vilket utgér ett orosmo-
ment i var annars positiva syn pa regionen. Lénderna har typiskt sett
relativt stora skulder i amerikanska dollar, vilket gor att nar dollarn
starks sa okar dessa skulder i lokal valuta. Konsekvensen blir att un-
der perioder nar dollarn starks sa tenderar tillvaxtmarknaderna att
utvecklas samre &n andra regioner. Vi har sammantaget en relativt
positiv syn pa regionen och foredrar framférallt smabolagsaktier.

C,,\IQ Réntor och valutor - Langsamt stigande réntor och kronan
MBI (o on tillfallig paus
Den svenska ekonomin fortsatter att utvecklas starkt och i oktober
lamnade Riksbanken reporantan oférandrad pa -0,5 procent och sa
aven prognosen for framtida rantehojningar. Att Riksbanken lamnar
penningpolitiken oférandrad tyder pa att man fortfarande inte &r helt
évertygad om att konjunkturen ensamt kan fa upp inflationen pa ett
mer uthdlligt satt utan stod av en mycket expansiv penningpolitik.
Samtidigt poangterade Riksbanken att den starkare konjunkturen nu
satter ett tydligare avtryck i inflationsutvecklingen, vilket kan tolkas

som ett forsiktigt steg mot en omsvangning. Daremot var Riksbanken
overlag forsiktig i sin kommunikation och 6ppnade dven upp for att
stodkdpsprogrammet kan komma att forlangas. Vi tror fortsatt att
den starka utvecklingen av den svenska ekonomin kommer méjliggora
for Riksbanken att hoja rantan under det andra kvartalet 2018. Vi be-
démer att Riksbanken fortsatter med sina stodkdp aret ut och att
man darefter inte forlanger stodkpsprogrammet, men att aterinves-
teringarna fortséatter. I takt med att Riksbanken bérjar narma sig en
mindre expansiv penningpolitik kommer vi att borja se svagt stigande
kortrantor. Daremot finns risken att Riksbanken valjer att forlanga
stodkdpen i december for att inte avvika alltfér mycket fran ECB, vil-
ket troligtvis skulle utesluta en hojning i april och da darmed dréja
léngre innan korta rantor stiger. Den globala konjunkturen ar god och
fortsatter att starkas, vilket kommer géra det mojligt for centralban-
kerna att ldngsamt strama &t penningpolitiken med den amerikanska
centralbanken i taten. Sammanfattningsvis talar detta for att
l[angrantor ska fortsatta att stiga framéver. Det déampade inflations-
trycket globalt och en fortsatt mycket expansiv penningpolitik i Euro-
pa och Japan gor dock att den férvantade ranteuppgangen kommer
att ske ldngsamt. Givet nuvarande rénteldge och var vy om stigande
rantor ser vi ranteplaceringar utan tydligt inslag av kreditrisk gene-
rellt som en oattraktiv placering. Férlatande ar dock nedrullningsef-
fekten pa l[anga rantepapper. Att rantepapprets 6ptid dver tid blir
kortare innebar att osakerheten kring pappret minskar vilket sanker
dess ranta. Rent matematiskt stiger obligationer i pris nar rantor fal-
ler och detta ar den forlatande nedrullningseffekten. En av manga ef-
fekter som paverkar avkastningen positivt, allt annat lika, och sarskilt
nar rantekurvan ar brant som den i dagslaget ar i Sverige. Den svens-
ka kronan har forsvagats mot bade euron och den amerikanska dol-
larn i oktober. P4 lite sikt ser vi att den svenska kronan ska starkas
nagot mot bada valutorna. Detta mot bakgrund av att den mycket
starka ekonomiska utvecklingen i Sverige kommer fa Riksbanken att
vaga sléppa taget om kronan och pabérja en normalisering av pen-
ningpolitiken. Nar den svenska kronan stérks sjunker avkastningen i
utléndska innehav, métt i svenska kronor.

Foretagsobligationer - Nagot hdga varderingar
Avkastningen pa foretagsobligationer har varit relativt god det senaste
aret, vilket lett till hoga varderingar. Varderingarna ar hogst i USA och
nagot mer attraktiva i Europa och tillvaxtlanderna. Nér vi blickar framat
ser den makroekonomiska bilden fortsatt god ut och vinstutsikterna for
foretagen bedémer vi som fortsatt ljusa, vilket bér fortsétta stodja
marknaden for foretagsobligationer. Den goda utvecklingen det senaste
aret begransar dock avkastningspotentialen. Centralbankernas ageran-
de forblir viktigt for tillgangsslaget, da snabbt stigande rantor skulle
vara negativt. Vi ser stigande rantor framfor oss, men det kommer att
ske langsamt. Dessutom kommer ECB &ven fortsattningsvis utgora en
positiv och stabiliserande faktor med fortsatta stodkop om an i minskad
omfattning nasta ar. Vi foredrar darmed foretagsobligationer i Europa
och tillvaxtlander framfér USA.
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Negativ Positiv Positiv

Vadersymbolerna visar var syn for utvecklingen for aktiemarknaderna pa 12 manaders sikt.



Fondval - sa placerar

vi utifran var vy

Vi har en fortsatt positiv vy pa aktier pa 12 manaders sikt dd vi ser att det fort-
farande finns mer att hamta dar i dagens lagrantemiljo. Pa kort sikt kan dock aktier
ta en liten paus i uppgangen efter en nara tioprocentig avkastning de senaste tva
manaderna. Bland aktier foredrar vi framfor allt tillvaxtmarknader, Europa och
Sverige. I vara portfoljer med lagre risk valjer vi att framst placera i foretags-

obligationer med hog kreditsakerhet.

Ar du bekvam eller aktiv?

Vi erbjuder olika typer av sparformer for dig som vill vara mer aktiv
men ocksa for dig som vill vara bekvam. Lansforséakringars fem aktiva
placeringsforslag passar dig som ar intresserad och vill byta fonder
ofta. For dig som vill ha ett enkelt val erbjuder vi Lansférsakringars
Bekvama Fonder med fem olika risknivaer.

Bekvama Fonder

Bekvama Fonder passar dig som inte vill vara aktiv i ditt sparare.

Med dessa fonder behéver du bara valja tva saker - vilken sparhorisont
du vill ha for ditt sparande och vilken risk du vill ta. De bekvama
fonderna ar sa kallade fondandelsfonder och det innebar att de
placerar i andra fonder. Vilka fonder som ska inga i de bekvama
fonderna ses Gver halvarsvis, eller vid behov - exempelvis vid stérre
marknadshandelser. I bilden nedan kan du se tillgangsférdelningen
for de olika portféljerna beroende pa risk.

Bekvama Fonder

Bekvam Fond Defensiv Bekvam Fond Stabil
(Mycket lag risk) (Lag risk)

N £

B Korta rantefonder 26% B Korta rantefonder 17%

Bekvam Fond Balans
(Medelrisk)

B Korta rantefonder 13%

Val av tillgangar - Bekvama Fonder

En fortsatt stark global konjunktur, stigande vinster och en fortsatt
l[agrantemiljo bor ge fortsatt stod till borsutvecklingen. Den relativt
hoga borsvarderingen begransar dock uppgangspotentialen for aktier
i nartid varfor vi valjer att minska nagot pa aktieandelen i fonderna
dennamanad. Vitror trots detta att det fortfarande finns utrymme
for en uppgang men i ett lagre tempo &n tidigare. I forhallande till de
l[aga rantorna och den begransade avkastningen som de flesta andra
alternativ vantas ge sa ser varderingen pa aktier betydligt mer attraktiv
ut. Ranteplaceringar med mycket ldg kreditrisk, sdsom statsobligationer,
anser vi i dagslaget vara en oattraktiv placering pa grund av det laga
ranteldget och risken for stigande réantor. Vidare ser vi att absolut-
avkastande fonder har haft svart att generera en god avkastning i ra-
dande marknadsklimat men for att 6ka riskspridningen valjer vi trots
detta att 6ka innehaven i tillgangslaget nagot denna manad. Det &r sa-
ledes utmanande att hitta placeringar med bade &g risk och positiv
avkastning. Vi ser dock att foretagsobligationer fortfarande erbjuder
denna typ av avkastningsprofil. Detta da aterbetalningsformagan hos
foretagen pa deras krediter kommer att 6ka om konjunkturen blir sa
pass god att centralbankerna kan héja rantorna framover.

Bekvam Fond Potential
(Mycket hog risk)

Bekvam Fond Tillvaxt
(Hog risk)

D ¥

[ | Foretagsobligationer 6% B Globala aktiefonder 75%

[ | Foretagsobligationer 34 % [ | Foéretagsobligationer 24 % [ | Féretagsobligationer 18 % Absolutavkastande Svenska aktiefonder 25%
Absolutavkastande Absolutavkastande Absolutavkastande fonder 22%
fonder 38 % fonder 37 % fonder 27% B Globala aktiefonder 54%

B Globala aktiefonder 17%
Svenska aktiefonder 5%

B Globala aktiefonder 2%

B Globala aktiefonder 32%
Svenska aktiefonder 10 %

Svenska aktiefonder 18 %

Givet var langsiktiga strategi for att sprida risker och skapa god avkastning ar ramarna for de Bekvama fonderna satta sa att en viss mangd alltid investeras i korta rantefonder,
foretagsobligationer, absolutavkastande fonder, globala och svenska aktiefonder. Den relativa fordelningen paverkas av var marknadsvy.
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Aktiva placeringsforslag

De aktiva placeringsforslagen passar dig som &r intresserad och vill
byta fonder ofta. De bygger pa att du regelbundet ser 6ver dina
placeringar. Vi tar fram uppdaterade placeringsforslag som bygger
pa var aktuella marknadsanalys en gang per manad. Du far de upp-
daterade forslagen i vart nyhetsbrev Sparutsikter eller pa webben.

Du kan anmala dig till nyhetsbrevet pa www.lansforsakringar.se/spar-
utsikter. I bilden pa nasta sida kan du se de aktuella fondvalen i port-
foljerna.

Val av tillgdngar - Aktiva placeringsférslag

Bland vara forslag med hogre risk valjer vi att ha en relativt stor andel
aktier da vi anser att det &r det mest attraktiva tillgangsslaget pd 12
manaders sikt. Mot bakgrund av en mycket stark utveckling pa aktie-
marknaden de senaste tvd manaderna tror vi dock att aktieuppgdngen
kan komma att ta en tillfallig paus for att sedan fortsatta utvecklas val
pa lite langre sikt. Darfor valjer vi denna manad att minska aktieexpo-
neringen nagot pa kort sikt i forslagen med lagre risk. For att fa en bra
riskspridning utgor grundbulten i samtliga placeringsforslag global-
fonder.

Regionmassigt foredrar vi framfor allt Sverige, Europa och tillvaxt-
marknader. Stockholmsborsen bestar till stor del av konjunkturkansli-
ga och exportinriktade bolag, vilket gér att Stockholmsbdrsen gynnas
av den starkare globala tillvaxten vi ser framfor oss. Dessutom ar bors-
vérderingen rimlig med hansyn till foretagens vinster och de fortsatt
ldga rantenivaerna.

Vi har valt att exponera oss mot Sverige, Europa och tillvaxtmark-
nader som vi ser god potential i dven pa [ang sikt. Vi véljer fonder med
inriktning mot mindre bolag eftersom smabolag tenderar att ge hogre
avkastning an storre bolag. Detta beror pa att smabolag ofta har stérre
mojligheter att vaxa och vinsttillvaxten brukar darmed ocksa vara
storre i dessa bolag, vilket &r gynnsamt i den miljé vi befinner oss i
just nunar det ar svart att skapa avkastning.

For globalfonderna sa valjer vi fonder som forvéntas prestera brai
en globalt stigande rantemiljo. Darfor har vi valt globalfonder som &r
inriktade pa lagt varderade och mindre rantekansliga bolag istallet for
tillvaxtbolag som generellt gar sdmre nar rantorna stiger.

Bland foretagsobligationer foredrar vi kreditinvesteringar med god
kreditkvalitet i Sverige och Europa da vi bedémer att dessa kommer
ge lite béttre avkastning an kreditinvesteringar med lagre kreditkvali-
tet. Mot bakgrund av det minskar vi denna manad i Lénsforsakringar
Foretagsobligation Norden i forslagen med lagre risk och ékar i Lans-
forsakringar Kort Rénta Foretag.

Bland absolutavkastande fonder valjer vi tva fonder med olika av-
kastningsprofil med syfte att 6ka riskspridningen inom segmentet och
darmed skapa forutsattningar for en hogre riskjusterad avkastning
framover. Denna manad 6kar vi darfor nagot i Norron Target i forsla-
gen med lagre risk da fonden har nagot lagre risk &n aktiefonder.

Forandringar i de aktiva placeringsforslagen

Varje manad ser vi 6ver innehallet i de aktiva placeringsforslagen

som bygger pa var aktuella marknadsanalys.

Forandringar 15 november 2017

—_

Under november manad gor vi férandringar i Aktiv
Aktiv Stabil och Aktiv Balans.

Aktiv Defensiv

Lansforsakringar Sverige Aktiv
Lansforsakringar Foretagsobligation Norden
Lansforsakringar Kort Ranta Foretag.............ouu.....
Norron Target

Aktiv Stabil
Lansforsakringar Sverige ARLIV ...
Lansforsakringar Foretagsobligation Norden.............
Lansforsakringar Kort Ranta Foretag...........uueee.
Norron Target

Aktiv Balans
Lansforsakringar Sverige ARLIV ...
Lansforsakringar Foretagsobligation Norden...........
Lansforsakringar Kort Ranta Foretag. ...
Norron Target

Defensiv,

5%
5%
*5 %
*5 %

-5%
-5%
+5 %
+5 %

-5%
-5%
+5 %
+5 %




Aktiva placeringsforslag fonder

Aktiv Stabil
(Lag risk)

Aktiv Defensiv
(Mycket lag risk)

b

[ | Lansforsakringar Kort
Rénta Foretag 25%

a

[ | Lansférsakringar Kort
Rénta Foretag 20 %

[ | Lansforsakringar Foretags- [ | Lansforsakringar Foretags- [ | Lansférséakringar Foretags-

obligation Norden 15%

[ | Lansforsakringar Multi-
strategi 20%

I Blackrock Euro Corporate

obligation Norden 10%

[ | Lansforsakringar Multi-
strategi 20%

I Blackrock Euro Corporate

Aktiv Balans
(Medelrisk)

-~
4

[ | Lansforsakringar Kort
Rénta Foretag 15%

obligation Norden 5%

[ | Lansforsakringar Multi-
strategi 15%

I Blackrock Euro Corporate

bond 20 % bond 10 % bond 10%
Norron Target 20 % Norron Target 20 % Norron Target 15%
[ | Lansforsakringar Global [ | Lansforsakringar Global
Hallbar 15% Hallbar 25%
[ | Lansforsakringar Sverige [ | Lansférsakringar Sverige
Aktiv 5% Aktiv 10 %
[ | JPMorgan Emerging
Market Small Cap 5%
Risknivaer
Lagre risk Hégre risk

Aktiv Tillvaxt
(Hog risk)

~

[ | Lansforsakringar Multi-
strategi 15%

I Blackrock Euro Corporate
bond 5%
Norron Target 10%

[ | Lansforsakringar Global
Hallbar 20%

[ | Lansforsakringar Sverige
Aktiv 20 %

[ | JPMorgan Emerging
Market Small Cap 5%

I sEB Hallbarhetsfond
Global 20%

[ | JPMorgan Europe
Small Cap 5%

AktivPotential
(Mycket hog risk)

7\

—d

[ | Lansforsakringar Global
Hallbar 25%

[ | Lansférsakringar Sverige
Aktiv 25%

[ | JPMorgan Emerging
Market Small Cap 10 %

I SEB Hallbarhetsfond
Global 30 %

[ | JPMorgan Europe
Small Cap 10%

Fondernas farg i diagrammen motsvarar risknivan i respektive fond. Nar du
sprider sparandet pa flera fonder minskar den totala risken i sparandet.
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+46 8 588 409 43
sebastian.hallenius@lansforsakringar.se

Disclaimer

Vara bedémningar av aktie- och rantemarknaderna utgar fran prognoser och ar inga garantier. Sparande i fonder innebar alltid en risk. Fonder kan
saval 6ka som minska i varde. Det beror bland annat pa utvecklingen pa varldens borser, ranteutvecklingen och pa forandringar i valutakurser.
Det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyrer for fonderna finns att tillga pa ditt lokala
lansforsakringsbolag, hos din forsakringsmaklare eller pa lansforsakringar.se.

Kontakta Lansforsakringar eller din forsakringsformedlare.

Lansforsakringar Bergslagen 021-190100 | Lansforsakringar Blekinge 0454-302300 | Dalarnas Forsékringsbolag 023-93000 | Lansférsakringar Gotland 0498-28 18 50
Lansforsakringar Gavleborg 026-14 75 00 | Lénsférsakringar Goinge-Kristianstad 044-19 6200 | Lansférsakringar Géteborg och Bohuslén 031-63 80 00 | Lénsférsakringar Halland
035-1510 00 | Lansforsakringar Jamtland 063-19 33 00 | Lansforsikringar Jonképing 036-19 90 00 | Lansforsdkringar Kalmar lan 020-66 1100 | Lansférsdkring Kronoberg
0470-7200 00 | LF Norrbotten 0920-24 2500 | Lansférsakringar Skaraborg 0500-7770 00 | Lansférsakringar Skane 042-633 80 00 | Lansforsakringar Stockholm 08-562 830 00
Lansforsakringar Sédermanland 0155-48 40 00 | Lansforsakringar Uppsala 018-68 55 00 | Lansforsakringar Varmland 054-77515 00 | Lansforsékringar Vasterbotten 090-10 90 00
Lansforsikringar Vasternorrland 0611-36 53 00 | Lansférsakringar Alvsborg 0521-27 30 00 | Lansférsikringar Ostgsta 013-29 00 00
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