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Starka bérser i ar men 6kad osidkerhet under hosten. Globala techaktier gick frn att vara vinnare till
férlorare i oktober. Kraven pa techbolagen att leverera héga vinster dven framover har 6kat.
Efterfrdgan i global och svensk ekonomi ar forhallandevis bra och féretag inom flera branscher ar
positiva. Under oktober har kvalitetsbolag och mer defensiva aktier gatt battre. Sverige, smabolag och
fastighetsbolag har klarat sig relativt bra. Oljepriset har fallit och langrantor har backat tillbaka nagot.
Mellandrsvalet i USA begriansar Trumps forda politik, vilket bidragit till rotation inom aktiesektorer.
Riksbanken héjde styrrintan i november och flaggar for att ytterligare ndgon héjning kan komma.

Fokuset har helt legat pa Al och techbolagen. Varldens o Inflationsrisker har 6kat globalt men ar mattliga i Sverige,
storsta bolag Nvidia foll kraftigt. Manga bolag har dock starka aven om ytterligare ndgon rantehgjning lar behovas.
vinster, men koncentrationsrisken ar hog. Positivt ar att e Svag svensk fastighetsmarknad har bottnat. Forsiktiga
varderingen har kommit ned. Perioden med rantesankningar hushall ser 6kad kopkraft trots mindre stimulativ

har bytts till rantehdjningar. Vi far troligen leva med dagens finanspolitik nu efter valet. Saval svensk industri,

hogre rantor en langre period nu. tjanstesektor, byggande som detaljhandel vaxer.

Marknad Allokering

 Amerikanska vinster har varit starka, inom alla sektorer. I e Kurssattning och dkade vinster hallit nere varderingstalen.
andra regioner ar utvecklingen mer blandad. Vardering ar Sista manaden har vi utnyttjat kursrérelserna lite i ameri-
rimlig totalt sett givet god makroutveckling men skiljer sig kanska aktier och tillvixtmarknader samt minskat var éver-
mycket mellan bolag och investerare behdver vara mer se- vikt i Sverige och smabolag. Vi vill ha en bred diversifierad
lektiva. Vi ser en breddning pa marknaderna framéver. regional allokering. USA vager tungt i globala index.
Svenska aktier ar en bra kompromiss i en globalt stokig e Smabolag och fastighetsbolag har slépat efter men sett
miljo. Vi foredrar lagre varderade bolag. battre utveckling sista manaden. Defensiva och lagt vérde-

o Starka borser i ar. Iranoro har paverkat endast lite. AI och rade kvalitetsbolag bra komplement till mer snabbvixande,
IT-investeringar ar fortsatt i fokus. USA, tillvaxtmarknader men volatila, bolag.
och Japan har mest exponering mot teknologibolag. e Hogt oljepris sl&r mer mot hushall &n pa IT-efterfrgan.

o Fastighetsaktier har gatt svagt lange men sag nu kraftig re- Dampning i oljepriser ger investerare bredare fokus.
kylupp i oktober. Var vy att fastighetsbolag bor ga relativt e Obligationer viktiga for att balansera risken i en portfél.
bra vid global oro stamde. Vardering attraktiv men behover Hoga rantenivaer ger god ldpande avkastning. Langa stats-
stod av battre konjunktur och ej fortsatt ranteuppgang. obligationer ger visst skydd i handelse av kris.

* Riksbanken har ocksa héjt styrrantan nu. Den relativt héga e Foretagsobligationer, inklusive tillvixtmarknadsobligat-
rantenivan gor att obligationer férvantas ha positiv avkast- ioner, ger bra diversifiering. Nagot anstrangd vérdering.
ning framover. Vid allvarlig kris kan centralbanker fora en e Valutor paverkar portfdlier pa kort sikt men lite p& &ng sikt.

mer expansiv penningpolitik och stétta ekonomin.

o Foretagsobligationers vardering ar anstrangd, om &n nagot
mindre nu an tidigare.

e Dollar &r valutan alla flyr till i oro men kronan bor sta sig val
pa sikt. Globala aktiefldden och, i fokus sista tiden, landers
rantedifferenser paverkar utvecklingen.

Borsutveckling, aktiefonder 2021-2026
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o Global konjunktur ar god. Savél industribolag som tjanster
ser god efterfrdgan. Aven om det finns problemomraden 100
som exempelvis tysk fordonsindustri. Amerikansk 75
arbetsmarknad ar ovantat robust. Tillvaxten stark i ar. Det
ar dock troligt att vi ser en viss avmattning under 2027 50
aven om hardlandning undviks. Det galler bade USA och 25

Sverige. Europeisk efterfrdgan vaxer men langsamt.
e Trumps makt har minskat i och med Demokraternas
succéval i mellanarsvalet. Bidrar till rotation inom sektorer. 25
Politiska risker har ofta mer lokal an global paverkan. 2021 2022 2023 2024 2025 2026

01

—Sverige =—USA —Europa - Tillvaxtmarknader — Japan

Kalla: Lansforsakringar/Macrobond

VAR MARKNADSSYN, BEKVAMA FONDER LANSFORSAKRINGAR FONDFORVALTNING 1



VAR SYN PA AKTIE- OCH RANTEMARKNADEN

S © (4] @

Svagjt Neutral Svafg'f
negativ positiv

Negativ Positiv

Aktier
USA (]

Sverige

Europa ([ J

Japan ([ J

Tillvaxtmarknader
Rantor

Korta obligationer

Langa obligationer
Krediter

Foretagsobligationer

Tillvaxtmarknader

SA VALJER VI FONDER

RISK SPARHORISONT

0-1 ar 1-3 &r 3-53ar 5-10 &r Over 10 ar

LAG Kontosparande Defensiv Stabil Balans Balans

MEDEL Kontosparande Stabil Stabil Balans Tillvaxt

HOG Stabil Stabil Balans Tillvaxt Potential

Du hittar hela vart fondutbud pa LF.se inklusive information om fondavgifter och riskniva. Har hittar du aven vara aktiva-
och hallbarhetsinriktade placeringsforslag.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder och aktier
kan bade 6ka och minska i varde, och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta beloppet.

FORVALTARE BEKVAMA FONDER
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Bekvama fonder

Med vara Bekvama fonder kan du enkelt investera i en diversifierad portf6lj av
noggrant utvalda fonder. Vi tar hand om fondvalen &t dig och justerar regelbundet
portfoljerna baserat pa var marknadsvy. Dessutom ser vi till att risknivan bibehalls

pa 6nskad niva allt eftersom tiden gar och marknaderna utvecklas.
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LF Lang Rantefond

Robeco Global SDG Credits
LF Kort Rantefond

BGF Sustainable Emerg. Markets Local
LF Multistrategi

GAM Swiss Re CAT bond
Neuberger Berman High Yield

SEB FRN Fond

Neuberger EM Debt Hard Currency

10. BGF European High Yield

Bekvam Fond Tillvaxt
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Bekvam Fond Stabil
Lag risk
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LF Global Vision

GAM Swiss Re CAT bond

LF Sverige Vision

LF Multistrategi

Robeco Global SDG Credit

LF Smabolag Sverige

Wellington Global Quality Growth
10. BGF ESG Em Markets local
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Bekvam Fond Potential
Mycket hog risk
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LF Global Vision

LF Sverige Vision

SEB Sweden Equity

LF Lang rantefond

Wellington Global Quality Growth
Wellington Global Research

LF Tillvaxtmarknader Aktiv

LF Smabolag Sverige

Robeco BP Global Premium Eq.

10. GAM Swiss Re CAT bond
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LF Global Vision

LF Sverige Vision

SEB Sweden Equity

Wellington Global Quality Growth
Wellington Global Research

LF Smabolag Sverige

LF Tillvaxtmarknader Aktiv
Robeco BP Global Premium Eq.
GAM Swiss Re CAT bond

10. Acadian Global Equity
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LF Lang Rantefond

LF Global Vision

LF Kort Rantefond

LF Sverige Vision

SEB Sweden Equity

Wellington Global Quality Growth
Wellington Global Research

GAM Swiss Re CAT bond

LF Tillvaxtmarknader Aktiv

10. LF Smébolag Sverige
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Vill du lasa mer?
Anmal dig till vart nyhets-
brev ”Sparutsikter” pa
LF.se/sparutsikter

® Korta rantefonder

® Langa rantefonder
Absolutavkastande fonde

® Globala aktiefonder

® Svenska aktiefonder
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