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Stallningstagande fossila branslen

Ausikten med Lénsfdrsdkringar ABs arbete med ansvarsfulla investeringar dr att bidra till hallbart
udrdeskapande fér kunder och samhdille, bdde utifran finansiella och hdllbarhetsrelaterade dimensioner.
Lénsférsdkringar AB verkar for att de bolag som ingdr i udra egna portféljer och fonder féljer principer fér
ansuvarsfullt féretagande, i enlighet med bl.a. FNs Global Compacts principer, samt arbetar med fér
branschen vdsentliga hdllbarhetsfaktorer. Om bolag uppuisar bristfdllig styrning och hantering kan det
medfora risker, vilket i sig kan pdverka forvaltningens mal negativt.

Lansforsakringar ABs klimatsmarta vision

Klimatforandringar och utsldpp av koldioxid ar prioriterade omraden, bade utifran risker och
mojligheter. Med utgangspunkt i den prioriteringen har Lansforsakringar AB antagit en klimatsmart
vision (las mer via lank). Visionen innebar att egna investeringsportfoljer och fonder som helhet ska
vara klimatpositiva senast 2045. Ett delmal pa vdgen ar att utsldppsnivan for investeringsportfoljer
och fonder senast ar 2030 &r i linje med Parisavtalets malsattning om att begransa den globala
uppvarmningen till 1,5°C. For att successivt forflytta portfoljer och fonder i linje med visionens
avsikter tilldmpar Lansforsdkringar AB flertalet kompletterande ansvarsfulla investeringsstrategier
som sakerstaller att klimatfaktorer integreras i investeringsprocesser och paverkansarbete.

Detta stéllningstagande och de kriterierna mot fossila branslen som tillampas i forvaltningen knyter an
till Lansforsdkringar ABs klimatsmarta vision.

Syn pa fossila branslen

For att den globala uppvarmningen ska begransas behover bland annat utvinning och anvandning av de
fossila branslena kol, olja och gas minska kraftigt. Bolag vars huvudsakliga verksamhet utgors av
prospektering, utvinning, och produktion av fossila branslen bedoms darmed ha forhojda klimatrisker
likval som finansiell risker.

Utifran det perspektivet har Lansforsakringar AB sedan 2016 stegvis utvecklat, och i forvaltningen
implementerat, specifika kriterier for olika fossila branslen och typer av bolag. Kriterierna innebar att
bolag som ar involverade i fossila branslen, och uppfyller vara kriterier (se nedan), dver tid har
exkluderats eller underviktats. Genom aren har kriterierna successivt blivit striktare och
omséttningsgranserna har skarpts, vilket resulterat i att allt fler bolag exponerade mot fossila
branslen har identifierats som uteslutna for Lansforsakringar AB att investera i. Dessa exkluderade
bolag anses genom sin verksamhet sarskilt motverka FNs globala mal 13 - ett av Lansforséakringar ABs
prioriterade - om att bekampa klimatforandringar.

Internationella klimatmal och fossila branslen

For att bromsa den globala uppvarmningen maste samhallet stélla om fran nuvarande anvandning av
fossila branslen. Pa nationell niva har Sverige bland annat ratificerat Parisavtalet, ett globalt
klimatavtal som tradde i kraft 2016. Avtalet har som mal att den globala temperaturhdjningen ska
begransas till val under 2°C jamfort med forindustriell niva och att [@nderna ska arbeta for att
temperaturokningen ska stanna vid 1,5°C vid seklets slut.


https://www.lansforsakringar.se/stockholm/privat/om-oss/hallbarhet--forskning/ansvarsfulla-investeringar/var-klimatsmarta-vision/
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Utover Parisavtalet har manga av FNs medlemsstater, inklusive Sverige, dven enats om 17 globala
hallbarhetsmal, de sa kallade "Sustainable Development Goals”. Mal 13 (inklusive delmal) rér
bekampning av klimatforandringar. Detta mal och de 6vriga 16 malen ska vara uppnadda fram till 2030.
For att malen i internationella avtal och overenskommelser ska uppnas kravs en samhallsomstallning
som bland annat innebdr utfasning av fossila branslen och en 6kad fornyelsebar energiproduktion.

I augusti 2021 slappte FN:s klimatpanel IPCC (Intergovernmental Panel on Climate Change) sin
senaste rapport dar det vetenskapliga kunskapsléget kring klimatforandringarna, inklusive dess
orsaker och konsekvenser, redogors for. I rapporten slas det bland annat fast att det ar mansklig
aktivitet som &r den huvudsakliga orsaken till den pagdende globala uppvarmningen, och att denna
uppvarmning redan idag bidrar till extrema vaderhandelser. Det konstateras aven att utan omedelbara,
snabba, och storskaliga minskningar av vaxthusgaser bedoms det inte vara mojligt att begransa den
globala uppvarmningen till 1,5°C, eller ens 2°C.

Fokus pa energisektorn och fardplan mot netto noll-utslapp
Sektorerna med storst koldioxidutslapp globalt ar energi, industrin, jord- och skogsbruk, transporter
och fastigheter, enligt FN:s klimatpanel IPCC 2014. Energisektorn star for en betydande andel av
utsldppen da den globalt sett domineras av de fossila
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I maj 2021 slappte det internationella energiorganet IEA (International Energy Agency) en rapport som
beskriver en fardplan for netto noll-utslapp inom energisektorn fram till 2050. I rapporten konstateras
att nuvarande ataganden fran varldens lander ar otillrackliga for nd netto noll-utslapp frdn
energisektorn till 2050, och darmed for att begransa den globala uppvarmningen till 1,5°C. Enligt
fardplanen behover fran och med 2021 varken nya olje- eller gasfalt, nya eller utbyggda kolgruvor, eller
nya kolkraftverk utvecklas for att na netto noll-malet till mitten av detta sekel, utan att riskera
tillgangen pa energi. Detta forutsatter dock kraftigt okade investeringar i fornybara energislag.

I oktober 2021 slapptes den senaste Production Gap-rapporten fran FNs miljoprogram UNEP, med
liknande slutsatser som fran IEA. I rapporten konstateras att den planerade produktionen av kol, olja
och gas ar 2030 i nuldget ser ut att bli mer an dubbelt sd hog &n vad som ar forenligt med Parisavtalets
1,5°C-mal. Prognosen baseras pa produktionsplaner pa nationell niva.

Mot bakgrund av den minskning i framforallt utvinning och produktion av fossila branslen som kravs
for att leva upp till Parisavtalets intentioner bedomer Lansforsakringar AB att bolag med betydande
exponering mot fossila branslen, sarskilt kol, medfor 6kade risker dver tid. Den marknadsméssiga och
regulatoriska utvecklingen, aven bendmnda omstéllningsrisker, bedoms over tid folja avsikterna i bland
annat Parisavtalet. For bolagen i fraga lar det exempelvis medfora okade kostnader, nya skatter,
regleringar eller helt forandrade forutsattningar for verksamheten.


https://www.ipcc.ch/report/ar6/wg1/
https://www.ipcc.ch/report/ar5/wg3/
https://www.iea.org/news/pathway-to-critical-and-formidable-goal-of-net-zero-emissions-by-2050-is-narrow-but-brings-huge-benefits
https://www.unep.org/resources/report/2021-production-gap-report
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Forvantningar

Lansforsakringar ABs forvantansbild ar att bolag exponerade mot fossila branslen successivt ska
stalla om sin verksamhet och minska sin klimatpaverkan i linje med vad som kravs enligt Parisavtalet.
Bolagen bor bedriva ett strategiskt och systematiskt operativt arbete inriktat pa omstallning mot en
mer klimatsmart verksamhet. Regelbunden rapportering forvantas kring bolags klimatataganden, mal,
utveckling av verksamhetens utslapp samt prognoser for dess utsldpp. Lansforsakringar ABs mer
specifika forvantansbild for bolag exponerade mot fossila brénslen innefattar foljande:

e Implementera och rapportera klimatarbetet enligt Task Force on Climate-related Financial
Disclosures (TCFD) rekommendationer. Lansforsakringar AB stodjer och rapporterar enligt
TCFD.

e Rapportera och satt vetenskapligt baserade mal for verksamhetens klimatutslapp, genom
exempelvis CDP (tidigare Carbon Disclosure Project) och Science Based Targets (SBT), i linje
med vad som kravs for att uppna Parisavtalets 1,5-gradersmal.

e Prioritera satsningar pa energieffektiva l6sningar och energibesparande atgarder samt
framjar produktion och anvandning av fornyelsebar energi.

e Transparent rapporterar kring lobbying och politiska donationer och att bolagets
lobbyverksamhet inte syftar till att forsvaga politiska klimatatgarder. Bolag ska vara
konsekventa i sitt politiska engagemang nar det galler bade direkt och indirekt paverkan pa
offentligt beslutsfattande.

Tillampning

Lansforsakringar AB verkar for att i egna investeringsportfoljer och fonder successivt, over tid,
minska investeringar i bolag verksamma inom fossila branslen och samtidigt 6ka investeringar i
bolag/emittenter som tillhandahaller produkter, tjanster eller bedriver projekt som begrénsar
klimatforandringar. Lansforsakringar AB har beslutat om och i kapital- samt fondforvaltningen
implementerat exkluderingskriterier som omfattar bolag involverade i fossila branslen. Kriterierna ar
av typen "undvika” vilket innebdr att en omsattningsgrans definieras.

Lansforsakringar AB direktinvesterar inte i:

e gruvbolag vars omsattning fran forbranningskol dverstiger 5 procent;

o kraftbolag som har mer an 5 procent av omsattningen fran forbranningskol, med undantag for
utvalda bolag som bedoms vara i omstallning enligt Lansforsakringar ABs
omstallningskriterier;

e bolag vars omsattning fran utvinning av okonventionell olja och gas dverstiger 5 procent;

e bolag vars omsattning fran prospektering och utvinning av konventionell olja och gas
overstiger 5%, med undantag for utvalda bolag som bedoms vara i omstéllning enligt
Lansforsakringar ABs omstallningskriterier.

Bolag som tréaffas av dessa kriterier bedoms langsiktigt inte bidra till hallbar vardeskapande.

Lansforsakringar ABs stallningstaganden galler vid direktinvesteringar, inklusive diskretionara mandat,
som gors av Kapitalforvaltningen inom Lansforsakringar Liv AB och Lansforsakringar Fondforvaltning
AB. Exkluderingar galler bade investeringar i aktier och kreditobligationer. Lds om vilka noterade bolag
som traffas av vara kriterier for fossila branslen har. Underlag for respektive bolag baseras bland
annat pa information fran leverantorer av hallbarhetsdata. Klassificering, bedomning och skdrning av


https://www.lansforsakringar.se/stockholm/privat/om-oss/hallbarhet--forskning/ansvarsfulla-investeringar/exkluderade--bolag-och-omstallningsbolag/
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enskilda bolags involvering i kan skilja sig at mellan leverantorer av hallbarhetsdata. och bolagens egen
rapportering.

Forvantan ar att externa forvaltare knutna till Lansforsakringars egna fonder och
investeringsportfoljer ska folja aktuella exkluderingskriterier. Vid nyinvesteringar i illikvida fonder
(typiskt sett "private equity” och "private lending” fonder) for de egna portfdljerna tillampas ocksa
kriterierna for fossila branslen. Dessa kriterier (tillsammans med 6vriga gallande exkluderingskriterier)
utgor del av avtalsskrivningar med respektive forvaltare av illikvida fonder.

Forbranningskol - utvinning och energiproduktion

Lansforsakringar AB har exkluderingskriterier for bolag vars omsattning fran forbranningskol, det
fossila branslet med storst negativ klimateffekt per energienhet, verstiger 5 procent.
Omsattningsgransen har successivt sankts fran 50 procent 2016, till 20 procent 2017, och senast till 5
procent hosten 2019.

Lansforsakringar AB kan Overvaga att behalla enskilda energibolag i investeringsuniversum om bolaget
har gjort ataganden mot Parisavtalets <2-gradersmal, och/eller att andelen av omsattning fran
fornybar energiforsorjning overstiger omsattning fran energiforsorjning med fossila branslen. Se
aktuell lista pa bolag som anses vara i omstéllning har.

Olja och gas - okonventionell utvinning

Lansforsakringar AB exkluderar bolag vars omsattning fran okonventionell utvinning av olja och gas,
inklusive olja fran oljesand, dverstiger 5 procent. Kriteriet for oljesand implementerades hosten 2019.
Utvinning fran oljesand ger upphov till betydande miljopaverkan, bland annat forandrad landskapsbild,
fororening av vatten, avfallshogar och hélsoskadliga luftfororeningar. Bolag verksamma inom denna
sektor anses, genom sin verksamhet, sarskilt motverka FNs globala mal 15 om biologisk mangfald,
utover mal 13 om att forhindra klimatforandringar. Mal 15 ar vid sidan av mal 13 ett av Lansforsdkringar
ABs prioriterade globala mal. Under tredje kvartalet 2020 kompletterades kriteriet for oljesand med
kriterier for all form av okonventionell olja och gas, inklusive utvinning av skifferolja- och gas genom
okonventionella metoder, s.k. "fracking”, samt utvinning av gas fran kol.

For okonventionell olja och gas appliceras i dagslaget inga omstallningskriterier.

Olja och gas - prospektering och konventionell utvinning
Lansforsakringar AB exkluderar bolag vars omsattning fran prospektering och utvinning av
konventionell olja och gas dverstiger 5 procent, och som inte uppfyller vara omstallningskriterier.

Exkluderingskriteriet for konventionell olja och gas introducerades under fjarde kvartalet 2020, och
sanktes fran 50 procent (samma niva som forst gallde for forbranningskol 2016) till 5 procent under
fjarde kvartalet 2021. Kriteriet riktar in sig pa energibolag som ar verksamma inom prospektering,
borrning, och utvinning - snarare &n pa servicebolag. Denna gransdragning motiveras av bedomningen
att bolag i denna del av vardekedjan (s.k. "upstream”) star infor storst risker for sa kallade strandade
tillgdngar (fran engelskans "stranded assets”), och har samtidigt storst behov av att stalla om sin
verksamhet i linje med vad som kravs enligt Parisavtalet.

I samband med sénkningen av omséttningsgransen infordes omstallningskriterier for bolagen som
traffas av exkluderingskriteriet. Under dessa kriterier utvarderas bolagen i vilken utstrackning deras
ataganden, agerande, utfall av agerande, samt prognos for utsldppsminskning ar i linje med vad som
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kan krdvas av bolag verksamma inom denna sektor. Bolagen utvarderas l6pande gentemot
omstallningskriteriet.

Relevanta riktlinjer och konventioner
Forenta Nationernas ramkonvention om klimatforandringar (UNFCCC), 1992
Kyotoprotokollet (till FN:s ramkonvention om klimatférandringar), 1998
Parisavtalet (i FN:s ramkonvention om klimatférandringar), 2015



