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Starka bérser hittills i &r men osdkerheten 6kade under hosten. Svag septembermdnad dar i stort sett
bara techaktier tillhorde vinnarna, vilket gynnade amerikanska aktier, tillvaxtmarknader och Japan.
Starkare dollar och svag krona bidrog ocksa till att lyfta globala aktier. Férvantningarna inom tech har
dock stigit och vi fir se om bolagsrapporterna for tredje kvartalet lyckas leverera nu nar de snart
rapporteras. Efterfragan i global och svensk ekonomi ar forhallandevis bra och féretag inom flera
branscher ar mer positiva, vilket kan férklara att 6vriga bérser mer rort sig sidledes trots kraftig
uppgang i marknadsrantor. Oljepriset ar h6gt och inflationsrisken har stigit. Kriget i Iran ar som vantat
svarlost, aven om det har liten padverkan p& marknadssentimentet. Ranteuppgangen tycks ha mattats
av hittills i oktober. En styrrintehdjning ar dock helt inprisat pa rantemarknaden senare i ar.

Trots bred efterfrdgan i ekonomin har fokuset aterigen legat
pa techbolagen under hosten. Bolagen har starka vinster och
fortsatt hoga investeringsplaner. Men de maste nu leverera i
kommande bolagsrapporter och koncentrationsrisken ar hog,
dvs ett fatal bolag paverkar hela marknaden. Perioden med
rantesankningar ar bakom oss och vi ser styrrantehdjningar
framover. Vi far troligen rdkna med relativt hoga rantenivaer
en tid nu.

Marknad

e Amerikanska vinster har varit starka, inom alla sektorer. I
andra regioner ar utvecklingen mer blandad. Vardering ar
rimlig totalt sett givet god makroutveckling men skiljer sig
mycket mellan bolag. Koncentrationsrisken ar hog dar ett
fatal storre bolag dominerar. Vi ser en breddning pa mark-
naderna framover. Svenska aktier ar en bra kompromiss i
en globalt stokig miljo. Vi féredrar lagre varderade bolag.

e Starka borser i ar. Iranoro har paverkat endast lite. AI och
IT-investeringar ar fortsatt i fokus. Uppgangen for teknolo-
giaktier har hjalpt USA, tillvaxtmarknader och Japani ar.

o Fastighetsaktier hart drabbade av ranteuppgangen. Har
gatt svagt lange. Vardering nu attraktiv men behdéver stod
av battre konjunktur. Bor ga bra om global oro 6kar.

e Centralbanker hojer styrrantor. Den relativt hoga rantenivan
gor att obligationer forvantas ha positiv avkastning framo-
ver samtidigt som centralbanker aven kan fora en mer ex-
pansiv penningpolitik om ekonomin skulle vika.

e Foretagsobligationers vardering ar anstrangd. Risken for
betalningsinstallelser for kreditpapper ar dock lag.

e Dollar &r valutan alla flyr till i oro men kronan bor sta sig val
pa sikt. Globala aktiefldden och, i fokus sista tiden, landers
rantedifferenser paverkar utvecklingen.

Konjunktur

e Amerikansk ekonomi har drivits av IT-investeringar men
6vriga ekonomin ar svagare. Tillvaxten haller uppe nartid,
och undviker hardlandning. Svensk tillvaxt i tydlig
aterhamtning. Europeisk efterfragan vaxer men langsamt.

o Tullar paverkar handelsvagar. Hoga oljepriser slar globalt.
Behov av nyinvesteringar. Tysklands massiva infrastruktur-
och foérsvarsinvesteringar raddar ekonomin fran stagnation.

o Inflationsrisker har 6kat globalt men ar mattliga i Sverige.
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e Svag svensk fastighetsmarknad i aterhamtning. Forsiktiga
hushall ser 6kad kopkraft trots mindre stimulativ
finanspolitik nu efter valet. Saval svensk industri,
tjanstesektor, byggande som detaljhandel vaxer.

e Politiska risker har ofta mer lokal an global paverkan.
Risker storre vid oljeprischock. Stimulanser nddvandiga.

Allokering

e Okade vinster hallit nere varderingstalen. Amerikanska vins-
ter ar sarskilt hdga. Nu i host har vi tagit ned aktierisken na-
got i USA och i smabolag men 6kat i tillvaxtmarknader. Vi
har en 6vervikt pa svenska aktier. Soker bredare diversifie-
rad regional allokering d& USA véger tungt i globala index.

e Smabolag och fastighetsbolag har slapat efter men ar lagt
varderade. Kan ga bra relativt om global konjunktur viker,
och rantor bor inte 6ka mycket mer relativt redan inprisat.

o Hogt oljepris slar mer mot hushall an pa IT-efterfragan.
Investerare far bredare fokus.

e Obligationer viktiga for att balansera risken i en portfol].
Hoga rantenivaer ger god lépande avkastning pa rantepap-
per 6verlag. Langa statsobligationer ger visst skydd i han-
delse av kris.

e Foretagsobligationer, inklusive tillvaxtmarknadsobligat-
ioner, ger bra diversifiering. Men har anstrangd vardering
aven om varderingen sjonk nadgot under september.

o Valutor paverkar portfoljer pa kort sikt men lite pa lang sikt.

Borsutveckling, aktiefonder 2021-2026
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RISK SPARHORISONT

0-1 ar 1-3 &r 3-53ar 5-10 &r Over 10 ar

LAG Kontosparande Defensiv Stabil Balans Balans

MEDEL Kontosparande Stabil Stabil Balans Tillvaxt

HOG Stabil Stabil Balans Tillvaxt Potential

Du hittar hela vart fondutbud pa LF.se inklusive information om fondavgifter och riskniva. Har hittar du aven vara aktiva-
och hallbarhetsinriktade placeringsforslag.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder och aktier
kan bade 6ka och minska i varde, och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta beloppet.

FORVALTARE BEKVAMA FONDER
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Bekvama fonder

Med vara Bekvama fonder kan du enkelt investera i en diversifierad portf6lj av
noggrant utvalda fonder. Vi tar hand om fondvalen &t dig och justerar regelbundet
portfoljerna baserat pa var marknadsvy. Dessutom ser vi till att risknivan bibehalls

pa 6nskad niva allt eftersom tiden gar och marknaderna utvecklas.
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LF Lang Rantefond

RobecoSAM Global SDG Credits
LF Kort Rantefond

BGF Sustainable Emerg. Markets Local
LF Multistrategi

GAM Swiss Re CAT bond
Neuberger Berman HY

SEB FRN Fond

Neuberger EM Debt Hard Currency

10. Pimco GIS Asia High Yield
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LF Global Vision

GAM Swiss Re CAT bond

LF Sverige Vision

LF Multistrategi

RobecoSAM Global SDG Credit
LF Smabolag Sverige

Wellington Global Quality Growth
10. BGF Sustainable EM local

0 o N ok W RE

Bekvam Fond Potential
Mycket hog risk
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LF Global Vision

LF Sverige Vision

Wellington Global Quality Growth
SEB Sweden Equity

LF Lang rantefond

Wellington Global Research

LF Smabolag Sverige

Robeco BP Global Premium Eq.
GAM Swiss Re CAT bond

10. Fidelity Emerging Markets
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Wellington Global Quality Growth
Wellington Global Research
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Robeco BP Global Premium Eq.
GAM Swiss Re CAT bond

Acadian Global Equity

10. Fidelity Emerging Markets

N A A o

LF Lang Rantefond

LF Global Vision

LF Kort Rantefond

LF Sverige Vision

SEB Sweden Equity
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Wellington Global Research
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Vill du lasa mer?
Anmal dig till vart nyhets-
brev ”Sparutsikter” pa
LF.se/sparutsikter

® Korta rantefonder

® Langa rantefonder
Absolutavkastande fonde

® Globala aktiefonder

® Svenska aktiefonder
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