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Starka bérser dverlag hittills i &r men volatiliteten har 6kat. Varens vinnare tillvixtmarknader, Japan
och amerikanska techaktier backade tillbaka under forsommaren for att darefter aterigen stiga. Starka
bolagsrapporter bidrog. ”AI-oron” finns dock kvar och borser har backat de senaste veckorna. DA IT-
investeringar lar vaxa ytterligare i nartid ser tillvixtmarknader extra lagt varderade ut. Efterfragan i
globala ekonomin ar relativt god och foretag inom flera branscher ar mer positiva. Vi ser dock inte en
stark konjunktur framfor oss. Mer en normalisering, vilket racker for att vinster stiger ytterligare. Kriget
i Iran dr som véntat svarlést. Oljepriset ar hogt och inflationsrisker har stigit. Svenska skattesdnkningar
haller dock ner svensk inflation temporart. Styrrantehéjning ar mojlig i slutet av aret.

Starka vinster och fortsatt hoga investeringsplaner har
stabiliserat borserna efter sommarens IT-oro. Den globala
konjunkturen star sig och industribolagen ser god efterfragan,
aven om exempelvis europeisk bilindustri har det fortsatt
tufft. De stora centralbankerna ror sig langsamt. ECB har hojt
styrréantan tva ganger. Riksbanken kan félja efter senare i ar.
Perioden med rantesankningar ar éver. I Sverige har finans-
politiken verkat stimulerande infor hostens riksdagsval.

Marknad

e Amerikanska vinster har varit starka, inom alla sektorer. I
andra regioner ar utvecklingen mer blandad. Vardering ar
rimlig totalt sett givet god makroutveckling men skiljer sig
mycket mellan bolag. Koncentrationsrisken ar hég men vi
har sett fler bolag an tidigare prestera val. Vi ser en bredd-
ning pa marknaderna. Svenska aktier ar en bra kompromiss
i en globalt stokig miljo. Foredrar lagre varderade bolag.

e Starka borser i &r men stora bérsrérelser under sommaren.
Iranoro har paverkat endast lite. AI och IT-investeringar ar
fortsatt i fokus. Uppgangen for teknologiaktier har hjalpt
USA, Tillvaxtmarknader och Japan i ar.

e Smabolag och fastighetsaktier har gatt svagt lange. Varde-
ring attraktiv men behdver stéd av battre konjunktur.

e Marknadsrantor har stigit. En hojning fran Riksbanken se-
nare i ar ar trolig da ECB redan hajt. Den relativt hoga rante-
nivan gor att obligationer férvantas ha positiv avkastning
framover samtidigt som centralbanker kan féra en mer ex-
pansiv penningpolitik om ekonomin viker.

e Foretagsobligationers vardering ar anstrangd. Risken for
betalningsinstallelser for kreditpapper ar dock lag.

e Dollar ar valutan alla flyr till i kriser men kronan bor sta sig
val pa lang sikt. Globala aktiefléden och, extra i fokus sista
tiden, landers rantedifferenser paverkar utvecklingen.

Konjunktur

e Amerikansk ekonomi har drivits av IT-investeringar men
ovriga ekonomin ar svagare. Tillvaxten ser ut att
normaliseras fran tidigare hoga tal, och undviker
hardlandning. Arbetsmarknaden &r robust. Svensk tillvéaxt i
tydlig dterhamtning. Europeisk efterfragan okar langsamt.

o Tullar paverkar handelsvagar. Hoga oljepriser slar globalt.
Behov av nyinvesteringar. Tysklands massiva infrastruktur-
och férsvarsinvesteringar lyfter ekonomin.
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o Inflationsrisker har 6kat globalt men ar mattliga i Sverige.

e Svag svensk fastighetsmarknad i aterhamtning. Stimulativ
valbudget och mattliga réantor. Forsiktiga hushall ser kad
képkraft. Aterhamtning av svensk industri som drivs av
6kad export. Globala risker kan paverka investeringstakten.

e Politiska risker har ofta mer lokal &n global paverkan.
Risker storre vid oljeprischock. Stimulanser nédvandiga.

Allokering

o Okade vinster hallit nere varderingstalen. Amerikanska vins-
ter ar sarskilt hoga. Vi tog ner risken nagot mot tillvaxtmark-
nader i juni men 6kar nu aterigen. Lagre vardering nu, vinster
kommer fortsétta att 6ka da investeringar haller uppe nértid.

e Tar dock ned aktierisken nagot i USA och i smabolag. Kon-
centrationen mot USA ar dock stor inom globala aktier. S6-
ker bredare diversifierad regional allokering. Svenska aktier
kompletteras med tillvaxtmarknader.

e Smabolag och fastighetsbolag har slapat efter men ar lagt
varderade. Kan ga bra relativt om global konjunktur viker.

e HOgt oljepris slar mer mot hushall an pa IT-efterfragan.
Investerare far bredare fokus.

e Obligationer viktiga for att balansera risken i en portfol].
Hoga rantenivaer ger god l6pande avkastning pa rantepap-
per 6verlag. Langa statsobligationer ger visst skydd i han-
delse av kris.

e Foretagsobligationer, inklusive tillvaxtmarknadsobligat-
ioner, ger bra diversifiering. Men har anstrangd vardering.
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SA VALJER VI FONDER

RISK SPARHORISONT

0-1 ar 1-3 &r 3-53ar 5-10 &r Over 10 ar

LAG Kontosparande Defensiv Stabil Balans Balans

MEDEL Kontosparande Stabil Stabil Balans Tillvaxt

HOG Stabil Stabil Balans Tillvaxt Potential

Du hittar hela vart fondutbud pa LF.se inklusive information om fondavgifter och riskniva. Har hittar du aven vara aktiva-
och hallbarhetsinriktade placeringsforslag.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder och aktier
kan bade 6ka och minska i varde, och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta beloppet.
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Bekvama fonder

Med vara Bekvama fonder kan du enkelt investera i en diversifierad portf6lj av
noggrant utvalda fonder. Vi tar hand om fondvalen &t dig och justerar regelbundet
portfoljerna baserat pa var marknadsvy. Dessutom ser vi till att risknivan bibehalls

pa 6nskad niva allt eftersom tiden gar och marknaderna utvecklas.
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O

Tio storsta innehaven

¥ o N ok WD R

LF Lang Rantefond
RobecoSAM Global SDG Credits
LF Kort Rantefond

GAM Swiss Re CAT bond

LF Multistrategi

Neuberger Berman HY

SEB FRN Fond

Neuberger EM Debt Hard Currency

10. LF Fastighetsfond

Bekvam Fond Tillvaxt
HOg risk
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LF Sverige Vision
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RobecoSAM Global SDG Credit
LF Smabolag Sverige

BGF Sustainable EM local
Wellington Global Quality Growth

10. SEB Sweden Equity

Bekvam Fond Potential
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LF Sméabolag Sverige

LF Lang rantefond

GAM Swiss Re CAT bond
Fidelity Emerging Markets
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SEB Sweden Equity
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Wellington Global Quality Growth
Wellington Global Research

LF Smabolag Sverige

Fidelity Emerging Markets
Acadian Global Equity

Robeco BP Global Premium Eq.

10. GAM Swiss Re CAT bond
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Anmal dig till vart nyhets-
brev ”Sparutsikter” pa
LF.se/sparutsikter

® Korta rantefonder
® Langa rantefonder

Absolutavkastande fonde

® Globala aktiefonder
® Svenska aktiefonder
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