Lansforsikringar Liv
Nyckeltalsrapport januari-juni 2020

Efter ett dramatiskt forsta kuartal dter-

hdmtade sig kapitalmarknaderna under
det andra kuartalet. Aterhdmtningen, tillsammans
med vidtagna dtgdrder, bidrog till att bolagets
nyckeltal stdrktes under andra kvartalet. Tack
vare ett gott utgdangsldge och proaktiva atgdrder
har vi kunnat std fast vid vdr ldngsiktiga
placeringsstrategi under haludret. Det har varit
viktigt for oss och for vdra kunders sparande. Vi
har en fortsatt god férmdga att hantera negativa
hdandelser om ekonomin och kapitalmarknaderna
skulle utvecklas samre dn férudntat.

Jakob Carlsson
Vd Lansférsakringar Liv

Perioden i korthet

Lansforsakringar Livs resultat uppgick till -2,1 (2,3) Mdkr, Fallande aktie-
marknader under forsta kvartalet och nedatgdende rantor forklarar det
negativa resultatet. Kapitalavkastningen var positiv i Gamla Trad tack vare
hog andel rantebarande placeringar och negativ i Nya Trad och Nya Varlden
pa grund av en hogre andel aktier. Kapitalkvoten enligt Solvens II minskade
till 177 (211) procent, fradmst pa grund av hogre kapitalkrav. Villkorsandringar
till Nya Trad under forsta halvaret 2020 uppgick till 0,8 Mdkr. Totalt har ett
forsakringskapital om 18,7 Mdkr villkorsandrats till Nya Trad.

Andelen hallbara investeringar har fortsatt att kat under 2020. Bolagets
andel hallbara obligationer uppgick till 12,5 Mdkr, jamfort med 5,0 Mdkr
foregdende ar.

Lansforsakringar Livs resultat publiceras halvarsvis och nyckeltal
kvartalsvis pa lansforsakringars hemsida: Finansiella rapporter

Lansforsakringar Liv

Férualtar traditionell livférsékring enligt 6msesidiga principer®

Nya Trad
Avkastning 2020 -1.9%
Aterbéringsranta 0% fran 1 april 2020
Portféljens storlek 25,0 Mdkr

Portféljfordelning 52% rantebarande
33% aktier
9% alternativa
6% fastigheter
Konsolidering** 108%

Gamla Trad Nya Varlden
0,7% -3,8%
0% fran 1 april 2020
75,7 Mdkr 8,8 Mdkr
85% rantebarande 69% aktier

4% aktier 31% rantebarande
5% alternativa

6% fastigheter

110% 100%

** Enligt uppdaterad konsolideringspolicy fran 2020-03-31.

h1 Lansforsikringar

* Vilket innebar att bolaget inte konsolideras i LFAB och alla 6ver- och underskott tillfaller kunderna.
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Marknadskommentar

+ Trots fortsatta ekonomiska utmaningar och stor osakerhet aterhamtade sig finansiella marknader under
andra kvartalet. Kraftiga penningpolitiska och finansiella stimulanser bidrog till att globala aktiemarknader
steg med cirka 15 procent under andra kvartalet och dterhamtade sig till en stor del av fallet fran forsta
kvartalet. Utvecklingen under dret uppgick till cirka -5 procent.

* Den svenska aktiemarknaden tillhor dem som utvecklade sig bast under aret med en nedgang pa cirka 3
procent. Under andra kvartalet hade var utvecklingen nagot svagare an for 6vriga marknader med en
uppgang pa cirka 13 procent.

* Ldnga rantor lag stabila under andra kvartalet. Den svenska 10-ariga rantan steg med 8 baspunkter och
amerikanska och tyska rantor var i stort oférandrade under samma period.

+ Saval amerikanska som europeiska krediter har likt aktier sett en stark utveckling och kreditspreadar har
minskat kraftigt.

10 - Avkastning jan -juni 2020 - utveckling per tillgingsslag (index) samt LF Livs tre portféljer
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Portfoljutveckling - Nya Trad

Avkastningen i Nya Trad uppgick till -1.9 procent. Placeringar i aktier och fastigheter
bidrog framst till den negativa avkastningen under aret, rantebarande placeringar
bidrog svagt positivt till avkastningen i och med fallande réntor. Sedan starten av
Nya Trad 2013 har den totala avkastningen varit 46 procent, motsvarande 5,6 procent
i arlig avkastning. Aterbaringsrantan var under forsta kvartalet 2020 4 procent och
sanktes per den 1 april till O procent. Sedan arsskiftet har konsolideringsgraden for
Nya Trad minskat med 4 procentenheter till 108 procent, beraknad enligt uppdaterad
konsolideringspolicy. Minskningen berodde pa negativ avkastning.

Nya Trad dr en forvaltningsform som Ldnsférsdkringar Lius kunder med befintliga traditionella
forsdkringar kan vdlja att villkorsdndra till. En villkorséndring till Nya Trad frdn Gamla Trad
innebdr bland annat ldgre auvgifter samt att den garanterade rdntan sdnks, vilket méjliggor for
Lénsférsdkringar Liv att placera kapitalet i tillgaingar med hégre férudntad avkastning, vilket ver
tid 6kar mojligheterna till en hégre dterbdring. Nya Trad har ca 100 000 kunder.

Nya Trad

jan-juni 2020 jan-juni 2019
Avkastning -1.9% 9.5%
Portféljens storlek 25,0 Mdkr 24,5 Mdkr
Aterbéringsréanta juni 0% fran L april 3%
Genomsnittlig aterbaringsranta senaste 5 aren 6,9% 71%
Genomsnittlig aterbaringsranta sedan start 2013 6,8% 6,8%
Konsolidering* 108% 114%
Forvaltningskostnadsprocent, kapitalférvaltning 0.07% 0.07%

* Enligt uppdaterad konsolideringspolicy fran 2020-03-31.
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Portféljfordelning per 30 juni 2020

W Stats- och bostadsobligationer och kassa
m Ovriga rantebirande placeringar
m Aktier

Fastigheter

Alternativa investeringar
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Portfoljutveckling - Gamla Trad

Avkastningen i Gamla Trad uppgick till 0,7 procent. Placeringar i aktier och fastig- Portféljfordelning per 30 juni 2020
heter bidrog negativt till avkastningen, medan rantebarande placeringar bidrog
positivt. En hog andel rantebarande placeringar, ca 85 procent, innebar att
avkastningen totalt var positiv.

Aterbaringsrantan under forsta kvartalet 2020 uppgick till 3 procent och sénktes den
L april till O procent. Konsolideringsgraden uppgick till 110 procent beraknat enligt
uppdaterad konsolideringspolicy. Den nya konsolideringspolicyn innebar att dven
kostnader for framtida garantier beaktas i berakningen.

I Gamla Trad férualtas pensionsférsdkringar tecknade innan 2011 at ca 450 000 kunder. Gamla
Trad har en relativt hog garantinivd. Den hoga garantin tillsammans med den rddande ldga
rdntemiljon har inneburit en hég andel rdnteplaceringar, en forsiktig dterbédringshantering samt
att risktagandet i forsta hand inriktas pd att de ldngsiktiga dtagandena kan infrias.

Gamla Trad

jan-juni 2020 jan-juni 2019
Avkastning 0.7% 5.1% m Stats- och bostadsobligationer och kassa
Portfoljens storlek 75,7 Mdkr 77,9 Mdkr m Ovriga rantebarande placeringar
m Aktier
Aterbaringsranta juni 0% fréan 1 april 3%
Fastigheter
Genomsn@ttl!g %terb?ringsrénta senaste 5 é[en 2,2% 2,1% Alternativa investeringar
Genomsnittlig aterbaringsranta senaste 10 aren 2,1% 2,2%
Konsolidering* 110% 107%
Forvaltningskostnadsprocent, kapitalférvaltning 0.09% 0.09%

* Enligt uppdaterad konsolideringspolicy fran 2020-03-31.
2020-08-26
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Portfoljutveckling - Nya Virlden

Avkastningen i Nya Varlden uppgick till -3,8 procent. Aktier bidrog negativt dar Portféljfordelning per 30 juni 2020
samtliga marknader backade. Portféljens tillgangar bestod av 69 procent aktier
och 31 procent rantebarande tillgangar.

I férvaltningsformen Nya Virlden dr Ldnsférsdkringar Livs kunder garanterade att fad tillbaka
minst de premier som betalats in, efter audrag fér driftskostnader och avkastningsskatt. I Nya
Virlden fordelas avkastningen via aukastningsrdnta, vilket betyder att vdrdefordndringar i
placeringstillgdngarna dterspeglas direkt i férsdkringskapitalet. Genom sin konstruktion har
Nya Virlden alltid en konsolideringsgrad pa 100 procent. Andelen aktier i Nya Vdrlden utgér
normalt 70 procent, men tilldts variera mellan 60 och 80 procent. Den héga andelen aktier gér
att aukastningen till stor del beror pd aktiemarknadernas utveckling.

Nya Varlden

W Stats- och bostadsobligationer och kassa

jan-juni 2020 jan-juni 2019 W Aktier, Sverige
Avkastning -3.8% 11.3% m Aktier, Utvecklade marknader
o m Aktier, Tillvaxtmarknader
Portféljens storlek 8,8 Mdkr 10,3 Mdkr
Genomsnittlig avkastning senaste 5 aren 4,7% 4,0%
Genomsnittlig avkastning senaste 10 aren 6,3% 7.4%
Forvaltningskostnadsprocent, kapitalférvaltning 0,10% 0.11%
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Hallbarhet i Lansforsikringars livportfoljer

Grona obligationer i livportfdljerna

Exponeringsutveckling (marknadsvar de) 13000

Forflyttningar under andra kvartalet

Under varen har Lansforsakringar Liv investerat narmare 1,2 Mdkr i sociala
obligationer. Investeringarna avser bidra till att motverka de negativa effekterna
av covid-19 och samtidigt stérka sjukvard och naringslivet. Bland annat finansieras
omvandling av anlaggningar till akut- och intensivvardsenheter samt foretag som
tillverkar medicinsk utrustning. Investeringarna har gjorts med bland annat
Varldsbanken, Nordiska och Europeiska Investeringsbanken.

Miljontal (SEK)

Investeringar har aven gjorts i olika grona och tematiska obligationer. De grona,
sociala och tematiska, bendmnda "hallbara obligationerna”, avser bidra till de
global mal Lansforsakringar valt att prioritera i forvaltningen, daribland mal 3 om
god halsa och mal 13 om att bekdmpa klimatférandringar. Investeringar i hallbara
obligationer 6kade och uppgick till 12,5 Mdkr i Lansférsékringar Livs portféljer per
30 juni 2020, motsvarande 11,4 procent av forvaltat kapital.

mliv GamlaTrad mLivNyaTrad mLiv Nya Yarlden

Grundplattform och vision Plattform for hallbar kapitalforvalting

Under kvartalet beslutades nya hallbara exkluderingskriterier for forvaltningen. Hallbar kapitalférvaltning
Kriterierna berdr bolag verksamma inom spel och sa kallad okonventionell

. . s " s o .. 2mia ha ; Samarbetamed
utvinning av olja och gas (bl.a. via oljesand och "frackning”). Kriterierna rérande Frémjahillbara R Investerai  Bedriva e s
R K L i . X o investeringar och Minimera klimatrisker Fulla bol vardeskapande hallbarhetsinriktade
okonventionell olja och gas ar annu ett steg i arbetet med var klimatsmarta vision. sparande R sgararbete i

Exkluderingskriterier kopplade till onlinespelbolag infordes i borjan av 2020.

Lansforsakringar har beslutat om en klimatsmart vision. Den innebar att port-

Sedan tidigare exkluderas bolag som kan kopplas till kontroversiella vapen, foljerna inom ramen for faststallda forvaltningsmal ska vara harmoniserade och
tobaksprodukter, oljesand, samt gruv- och energibolag som genererar en viss bidra till att begransa den globala uppvarmningen till max 1,5°C uppvarmning
procentandel av sin omsattning fran kol. Vidare forvantas bolag folja principer fér 2030, och déarmed bidra till Parisavtalet. Utover klimatsmart vision bedrivs
ansvarsfullt foretagande inom omradena manskliga rattigheter, arbetsratt, miljo arbetet med ansvarsfulla investeringar i Lansforsakringar Livs portfoljer bedrivs
och antikorruption. inom ramen for plattformen "Hallbar Kapitalforvaltning” med dess tillhorande

fokusomraden. En publik redovisning av vara grona investeringar finns via lank.
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For mer information, vdnligen kontakta:

h1 Lansforsikringar

Jakob Carlsson

Vd Lansforsdkringar Liv

Jakob.Carlsson@lansforsakringar.se

Peter Marell

CFO Lansforsakringar Liv

Peter.Marell@lansforsakringar.se

073-964 14 55

073-964 08 23
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