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Starka bérser dverlag hittills i & men sommaren har bjudit p& stora omsvangningar. Varens vinnare
tillvaxtmarknader och amerikanska techaktier backade tillbaka under sommaren. I takt med starka
amerikanska bolagsrapporter har en viss aterhdmtning sedan noterats. Svenska aktier har gatt starkt
senaste manaden. Hégre efterfrdgan i ekonomin och positiva framtidsutsikter. Global konjunktur har
ocksa hallit uppe. Kriget i Iran &r som vantat svarlost. Oljepriset har bérjat stiga uppat igen och
osakerheten ar hég. Globala inflationsrisker har 6kat och tryckt upp statsrantor. Svenska
skattesankningar haller nere svensk inflation temporart. Styrrantehdjning ar méjlig i slutet av aret.

Halvledarbolagen, som drivit arets borsuppgang, foll kraftigt
under sommaren pa grund av hoga varderingar och osdkerhet
kring AI-l6nsamheten. Borserna har dock stabiliserats tack
vare starka vinster och fortsatt hdga investeringsplaner. Den
globala konjunkturen star sig och industribolagen ser god
efterfragan. Amerikanska bolagsvinster har varit starka. Pa
andra marknader ar utvecklingen mer blandad. De stora
centralbankerna ror sig langsamt. ECB har hojt styrrantan och
kan hoja igen i host. Perioden med rantesankningar ar
troligen 6ver. I Sverige verkar finanspolitiken stimulerande i
ar infor hostens riksdagsval.

Marknad

o Amerikanska vinster har 6verraskat at det starka hallet. I
andra regioner ar utvecklingen mer blandad. Vardering ar
rimlig totalt sett givet god makroutveckling men skiljer sig
mycket mellan bolag. Koncentrationsrisken ar hog. Svenska
aktier ar en bra kompromiss i en globalt stokig miljo.

e Starka borser i ar men stora borsrérelser under sommaren.
Iranoro tycks inte paverka marknaden lika mycket langre.
Al och IT-investeringar ar fortsatt i fokus. Uppgangen for
teknologiaktier har hjalpt USA, Tillvaxtmarknader och Ja-
pan i ar. Bérsuppgangen har dock breddats. Medelstora bo-
lag i USA har gatt starkt i ar. Aven europeiska och svenska
b6rser har borjat stiga aterigen under sommaren.

e Smabolag och fastighetsaktier har gatt svagt lange. Varde-
ring attraktiv men behover stdd av battre konjunktur.

e Marknadsrantor har stigit. En hojning fran Riksbanken se-
nare i ar ska inte uteslutas. Den relativt hoga rantenivan gor
att obligationer forvantas ha positiv avkastning framover
samtidigt som centralbanker kan féra en mer expansiv pen-
ningpolitik om ekonomin viker.

e Foretagsobligationers vardering ar ndgot anstrangd. Risken
for betalningsinstallelser for kreditpapper ar dock lag.

e Dollar ar valutan alla flyr till i kriser men kronan bor sta sig
val dver tid. Globala aktiefléden och landers rantedifferen-
ser paverkar utvecklingen.

Konjunktur

o Amerikansk ekonomi har drivits av IT-investeringar men
ovriga ekonomin ar svagare. Tillvaxten ser ut att
normaliseras fran tidigare hoga tal, men undviker
hardlandning. Arbetsmarknaden &r robust. Svensk tillvaxt i
tydlig dterhamtning. Europeisk efterfragan okar langsamt.
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Tullar paverkar handelsvagar. Hoga oljepriser slar globalt.
Behov av nyinvesteringar. Tysklands massiva infrastruktur-
och forsvarsinvesteringar lyfter ekonomin.

Inflationsrisker har 6kat globalt men &r mattliga i Sverige.
Svag svensk fastighetsmarknad i aterhamtning. Stimulativ
valbudget och mattliga rantor. Hushall far 6kad kopkraft
och bérjar konsumera igen. Aterhamtning av svensk
industri. Globala risker kan paverka investeringstakten.
Politiska risker har ofta mer lokal &n global paverkan.
Risker storre vid oljeprischock. Stimulanser nédvandiga.

Allokering

Okade vinster héllit nere varderingstalen. Amerikanska vins-
ter sarskilt hoga. Vi tog ner risken ndgot mot tillvaxtmark-
nader i juni. Lag vardering nu men ocksa hég osédkerhet.
Bred diversifierad regional allokering. Svenska aktier kom-
pletteras med amerikanska aktier och tillvaxtmarknader.
Smabolag och fastighetsbolag har slapat efter men ar lagt
varderade. Kan ga bra relativt om global konjunktur viker.
Hog koncentrationsrisk i USA ger utvaxling men skapar
ocksa risker. Hogt oljepris slar mer mot hushall an pa IT-
efterfragan. Investerare far bredare fokus.

Obligationer viktiga for att balansera risken i en portfélj. Re-
lativt god lopande avkastning pa rantepapper 6verlag. Langa
statsobligationer ger visst skydd i handelse av kris.
Foretagsobligationer, inklusive tillvaxtmarknadsobligat-
ioner, ger bra diversifiering. Men ndgot anstrangd vardering.
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RISK SPARHORISONT

0-1 ar 1-3 &r 3-53ar 5-10 &r Over 10 ar

LAG Kontosparande Defensiv Stabil Balans Balans

MEDEL Kontosparande Stabil Stabil Balans Tillvaxt

HOG Stabil Stabil Balans Tillvaxt Potential

Du hittar hela vart fondutbud pa LF.se inklusive information om fondavgifter och riskniva. Har hittar du aven vara aktiva-
och hallbarhetsinriktade placeringsforslag.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder och aktier
kan bade 6ka och minska i varde, och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta beloppet.

FORVALTARE BEKVAMA FONDER
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Bekvama fonder

Med vara Bekvama fonder kan du enkelt investera i en diversifierad portf6lj av
noggrant utvalda fonder. Vi tar hand om fondvalen &t dig och justerar regelbundet
portfoljerna baserat pa var marknadsvy. Dessutom ser vi till att risknivan bibehalls
pa 6nskad niva allt eftersom tiden gar och marknaderna utvecklas.
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LF Lang Rantefond
LF Kort Rantefond

LF Sverige Vision

LF Lang Rantefond
RobecoSAM Global SDG Credits
LF Kort Rantefond

LF Lang Rantefond
LF Kort Rantefond
LF Sverige Vision

BGF Sustainable Emerg. Markets Local
GAM Swiss Re CAT bond

Neuberger Berman HY

LF Multistrategi

SEB FRN Fond

GAM Swiss Re CAT bond

LF Multistrategi

RobecoSAM Global SDG Credit
LF Smabolag Sverige

BGF Sustainable EM local

SEB Sweden Equity

LF Global Vision

Wellington Global Quality Growth
Wellington Global Research

GAM Swiss Re CAT bond
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Neuberger EM Debt Hard Currency
10. LF Fastighetsfond

Wellington Global Quality Growth
10. SEB Sweden Equity

LF Smabolag Sverige
10. LF Multistrategi

Bekvam Fond Potential
Mycket hog risk

Bekvam Fond Tillvaxt
HOog risk
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Vill du lasa mer?
Anmal dig till vart nyhets-
brev ”Sparutsikter” pa
LF.se/sparutsikter

Tio storsta innehaven

1. LF Sverige Vision 1. LF Sverige Vision

2. LF Global Vision 2. SEB Sweden Equity

3. SEB Sweden Equity 3. LF Global Vision

4. Wellington Global Quality Growth 4. Wellington Global Quality Growth ® Korta rantefonder

5. Wellington Global Research 5. Wellington Global Research ® [anga rantefonder

6. LFSmabolag Sverige 6. LF Smabolag Sverige Absolutavkastande fonde
7. LF Lang rantefond 7. Robeco BP Global Premium Eq. ® Globala aktiefonder

8. GAM Swiss Re CAT bond 8. Fidelity Emerging Markets ® Svenska aktiefonder

9. Fidelity Emerging Markets 9. GAM Swiss Re CAT bond

10. LF Multistrategi 10. Acadian Global Equity
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