h1 Lanslorsikringar

Koldioxidavtryck i Linsforsikringar Uppsalas
investeringsportfolj per september 2020

Klimatet ar ett prioriterat omrade for Lansforsakringar. Att mata och félja upp investerings-
portfdljens koldioxidavtryck utgor en viktig del i vart arbete med ansvarsfulla investeringar.

Forskarvarlden &r i stort sett dverens om att
jordens medeltemperatur stiger, och att det framst
beror pa manniskans férbranning av de fossila
branslena kol, olja och gas. Férbranningen medfor
hojda koncentrationer av vaxthusgaser, vilket bidrar
till att medeltemperaturen stiger. I vart komplexa
klimatsystem kan en 6kad global medeltemperatur
leda till forandringar som i sin tur medfér allvarliga
konsekvenser for bade naturen och vart samhalle.
For att bromsa den globala uppvarmningen maste
en skyndsam omstallning av samhallet ske. Bade
utvinningen och anvandningen av fossila branslen
behdver minska. Samtidigt kan satsningar pa
klimatsmarta och koldioxidsnala l6sningar bidra till
en hallbar samhallsutveckling i alla dess
dimensioner.

Klimatforandringar kan utgdra en direkt finansiell
risk for Lansforsdkringar i form av paverkan pa
forsakringsaffaren (6kade forsakringskostnader),
kreditgivningen (underliggande sakerheter kan
paverkas) och investeringar (kostnader eller
andrade forutsattningar for bolag som finns i
investeringsportfoljen). Denna rapport berér det
sistnamnda om investeringar och dess
koldioxidavtryck.

Lansforsakringar Uppsala ar en langsiktig och
ansvarsfull investerare av vara
sakforsakringskunders premiekapital. Bolaget har
antagit en klimatsmart vision som innebar att den
egna portféljen ska ha en utsldppsniva ar 2030 som
ar i linje med Parisavtalets malsattning om att
begransa den globala uppvarmningen till 1L5°C.

Visionen utgor aven en del av vart arbete med FN:s
Agenda 2030. Att bekampa klimatforandringarna ar
ett av de 17 globala malen for hallbar utveckling
som antogs av FN:s medlemslander 2015. Mal 13 om
att bekdmpa klimatforandringar utgor ett av

Lansforsakringars prioriterade mal och tillika ett
mal som vi aktivt avser bidra till.

Som en deli arbetet med ansvarsfulla investeringar,
var klimatsmarta vision och klimatrisker specifikt
berdknar och analyserar vi investeringsportféljens
koldioxidavtryck.
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Klimatrisker delas in i fysiska och marknads-
relaterade risker. De fysiska riskerna kan ta sin
form i extrema vaderhandelser sasom skyfall och
stormar samt permanenta forandringar som hojda
havsnivaer. Marknadsrelaterade klimatrisker ror
exempelvis pris pa koldioxidutslapp, nya skatter och
regleringar vilket kan paverka Lansforsakringar
likval som de bolag vi investerar i.

Berakning, analyser och redovisning av
koldioxidavtrycket for var investeringsportfolj ger
oss underlag for att bedoma vissa
marknadsrelaterade klimatrisker. Genom
analyserna far vi storre medvetenhet om
portféljens, sektorers och bolags koldioxidavtryck.

Koldioxidavtrycket utgor en del av arbetet med att
forsta och pa sikt minska klimatpaverkan i vara
investeringar. Vidare underlattar analysen dialog
och paverkansarbete med bolag och, i de fall
fondinvesteringar gors, dialog med forvaltare
gallande deras hantering av klimatrisker. Bland
annat kan vi i dialoger betona utslappsminskning,
riskhantering och afféarsstrategier som tar hansyn
till klimatfragan, samt rapportering kring utslapp.
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Koldioxidavtrycket bidrar ocksa till att 6ka
transparensen gentemot vara olika intressenter.

Metod for berdkning av koldioxidavtryck

Lansforsakringar Uppsala forvaltar en rad olika
tillgangsslag. For att oka koldioxidavtryckets
jamforbarhet mellan olika aktorer har berdkningen
gjorts enligt Svensk Forsakrings rekommendation
om redovisning av koldioxidavtrycki
forsakringsforetagens investeringsportfoljer .
Rekommendation har uppdaterats under 2020. I
enlighet med den nya rekommendationen ska
koldioxidavtrycket utdver noterade aktier aven
omfatta foretagsobligationer utgivna av noterade
foretag samt direktdgda fastigheter och
fastighetsbolag.

Vid redovisning av investeringsportfoljens
koldioxidavtryck ska mattet "viktad genomsnittlig
koldioxidintensitet” anvandas. Mattet visar
investeringsportféljens exponering mot
koldioxidintensiva foretag, dar koldioxidintensiteten
hos portféljbolaget mats som bolagets
vaxthusgasutslapp i forhallande till dess intakter.
Mattet rekommenderas av TCFD.

Utslappsdata omfattar sa kallad "scope” 1 och 2
utslépp, det vill sdga direkta utslapp samt indirekta
utslépp fran konsumtion av el, varme och anga.
Data for "scope” 3, alltsa foretags indirekta utslapp
kopplat till exempelvis produkters anvandning ingar
inte i underlaget och berakningen. Fér manga
sektorer aterfinns en stor del av klimatutslappen
just indirekt. Pa grund av begransad tillgang till
utslédppsdata och metodmassiga utmaningar i
berdkningen av dessa utslapp ingar de for
narvarande inte i rekommenderad metod.

Berdkningarna omfattar noterade aktier,
foretagsobligationer utgivna av noterade foretag
samt direktdgda fastigheter och fastighetsbolag dar

! Svensk Férsakring, Rekommendation: Redovisning av
koldioxidavtryck i forsakringsforetagens investeringsportfoljer,
juni 2020

det finns utslappsdata for mer an 75 % av
marknadsvardet av respektive tillgangsslag.

Sammansittning, branschinriktning och
geografi paverkar koldioxidavtryck

Resultatet av berdkningen for Lansforsékringar
Uppsalas portfélj presenteras pa nasta sida.
Resultaten presenteras i form av en summering av
portféljens totala koldioxidavtryck.

En portféljs sammansattning, sektorexponering och
geografi paverkar koldioxidavtrycket. Det innebar
att en portf6lj som har investerat i sektorer och
bolag med stora utslapp - verksamheter kopplade
till exempelvis fossila branslen, cement eller stal -
sannolikt kommer att uppvisa storre utslapp.

Koldioxidavtrycket visar en historisk gonblicksbild
av hur utsldppen fran bolagen i portféljen sett ut.
Vardena varierar i takt med att bolagens utslapp
forandras, men ocksa genom att portféljens
sammansattning dndras. Aven
vaxelkursforandringar paverkar avtrycket.

Koldioxidavtryckets metodbegransningar

Angreppssatten for att uppskatta investeringars
koldioxidavtryck bygger pa existerande verktyg,
metoder och data. Nedan listas nuvarande
begransningar men aven mojligheter framéver:

e Alla utsldpp inkluderas for narvarande inte i
berdkningarna, sarskilt indirekta utslapp
("scope” 3) fran leverantorer eller utslapp som
kan folja av produkters anvandning.

e Utsldppsdata fran enskilda bolag ar inte alltid
fullstandig, tillganglig eller korrekt
sammanstalld.

e Endast vissa tillgangsslag i portféljen mats.
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e Investeringars klimatpositiva effekter sdsom
besparingar av utslapp genom produkter och
tjanster raknas inte in.

o Koldioxidavtrycket kartlagger inte
portfoljernas samtliga klimatrisker, sa som
utsatthet vid extremt vader, eller
konsekvenser av ny klimatlagstiftning.

e Underlag for fossila reserver ingar inte.

e  Mattet sdger inte ndgot om hur val en portfol]
ar positionerad mot, eller dess bidrag till, en
overgang till ett koldioxidsnalt samhdlle och
Parisavtalet.

Koldioxidavtryck i Lansforsakringar Uppsalas
portfolj

Koldioxidavtrycket for noterade aktieinnehav i
portféljen var per den 30 september 2020

9 ton CO2e/Mkr intakter. Koldioxidavtrycket for
aktieinnehaven var 55 procent lagre &n det globala
jamforelseindexet MSCI ACWI (lank). Att
aktieinnehaven i portféljen relativt sett ar mer
koldioxideffektiva innebar att portfoljen vid
mattillfallet hade mindre exponering mot
koldioxidintensiva bolag i jamforelse med de i index.
Koldioxidavtryck for noterade aktier i
Lansforsakringar Uppsalas portfélj, jamfort med
valt jamforelseindex, redovisas nedan.

Det sammanvagda koldioxidavtrycket for noterade
aktier, foretagsobligationer utgivna av noterade
foretag samt direktagda fastigheter och
fastighetsbolag var per den 30 september 2020

5 ton CO2e/Mkr intdkter.

m LF Uppsala

H Benchmark

25
20
Koldioxidavtryck
for LF Uppsalas
aktieportfolj i
jamforelse med
benchmark 9
(ton CO2e/m SEK)
S
0

LF Uppsala

Benchmark

Vill du veta mer om vart arbete inom omradet?

Pa var hemsida lansforsakringar.se/ansvarsfullainvesteringar hittar du mer information om bade vart

arbete med ansvarsfulla investeringar och dvergripande inom hallbarhet.



https://www.msci.com/documents/10199/8d97d244-4685-4200-a24c-3e2942e3adeb
http://www.lansforsakringar.se/ansvarsfullainvesteringar

