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Klimatpolitik och
finansmarknader

Lardomar fran ”Finansiella effekter av klimatpolitik i energisektorn”

BAKGRUND

Mellan januari 2020 och juni 2025 finansierade LF Forskningsstiftelse forskningsprojektet “Finansiella effekter av klimatpolitik

i energisektorn.” Projektet undersokte tva huvudfragor:

1. Investerarbeteenden och hallbara fonder (SRI/ESG): Vem investerar i hallbara fonder, hur ser risk- och avkastningsrelationen
ut, och vilken roll spelar "nudges” (sma knuffar i ratt riktning) for att framja gréna investeringar?

2. Marknadsreaktioner pa klimatpolitik: Hur paverkar stora klimatpolitiska beslut och internationella handelser — exempelvis
Parisavtalet eller amerikanska presidentval — aktie- och ravarumarknader, och vad innebér detta for risken for s kallade
"stranded assets” (tillgangar som tappar i varde nar klimatpolitiken skarps)?

HUVUDRESULTAT

Klimatpolitikens paverkan p& marknader Investerarbeteenden — mikroperspektivet

e Internationella klimatavtal fungerar ofta som starka signaler ¢ Hallbarhetsmarkningar (till exempel ESG eller ”Low Carbon
till marknaden. Designation”) gor det enklare for investerare att valja grona

e Fornybar energi tenderar att varderas hégre, medan fossil- alternativ — pensionssparare i Sverige valde oftare gréna
intensiva bolag riskerar vardefall. fonder nar dessa var tydligt markta som klimatsmarta.

* Ovisshet och kortsiktiga nationella policybeslut kan skapa ¢ Manga investerare sager att de vill investera hallbart och &r
volatilitet, sarskilt inom fossila branslen. beredda att acceptera lagre avkastning fér hallbarhet, men
 Forutsagbar och langsiktig klimatpolitik &ar avgérande for agerar inte alltid sa och véljer anda traditionella fonder — ofta

finansiell stabilitet. pa grund av informationséverflod eller bristande kunskap.
e Osdkerhet om vad som faktiskt &r en ”hallbar” investering
Systematisk risk och stranded assets gor att manga avstar fran att agera.
* Klimatpolitiska beslut paverkar inte bara enskilda foretag e "Nudges” och tydligare markningar kan dverbrygga klyftan
utan hela finanssystemet. mellan preferenser och faktiska val.
e Fossila tillgdngar riskerar att bli "stranded assets” om de * Investerare som prioriterar hallbarhet &r ofta mindre bendgna
tappar varde snabbt till foljd av skarpta klimatatgarder. att folja sina portféljer jamfort med de som fokuserar pa hog
« Investeringar i fossilintensiva bolag ar darmed langsiktigt avkastning.
riskfyllda. » Beteendefaktorer spelar roll. Hallbarhetsdrivna investerare

styrs mer av 6vergripande intentioner an av l6pande uppfolj-
ning.



IMPLIKATIONER FOR LF

REKOMMENDATIONER FOR POLICY OCH SAMHALLE

LF med sitt fokus pa langsiktighet och hallbarhet har en
unik mojlighet att starka sin roll i den grona omstallningen.
Projektet pekar ut féljande utvecklingsvagar:

Oka investeringarna i hallbara sektorer
Minska exponeringen mot fossila branslen och prioritera
fornybar energi och energieffektivitet.

Utveckla och marknadsféra hallbarhetsmirkta
produkter

Gor det enklare for kunder att hitta och valja gréna alterna-
tiv, till exempel férenkla for investerare att identifiera vilka
fonder som ar hallbara och utveckla smarta verktyg som kan
hjalpa investerare att omsatta sina intentioner i praktiken.

Utbilda radgivare och kunder
Oka forstéelsen for klimatrelaterade risker och férdelarna
med héllbara investeringar.

Anpassa investeringsstrategier
Satt matbara mal for att minska koldioxidavtrycket i port-
féljer och 6ka klimatvanliga innehav.

Engagera sig i klimatpolitiska initiativ

Samarbeta med andra aktérer och bidra till regelverk som
gynnar langsiktig hallbarhet.

Slutsats

Flexibel koldioxidprissattning

Skapa ett system dar priset pa utslapp successivt hojs

och anpassas till klimatmal. Kombinera med stéd till grona
teknologier for att undvika sociala orattvisor.

Standardiserade hallbarhetsméarkningar
Trovardiga och lattforstaeliga markningar gor det enklare
fér sparare att valja klimatsmarta alternativ.

Stod for innovation
Offentlig och privat finansiering till ny teknik som grén
vatgas, energilagring och koldioxidavskiljning.

Reglering av finansmarknader
Sakerstall att pensions- och sparportfoljer anpassas till den
grona omstallningen for att minska systemrisker.

Klimatpolitik paverkar bade marknadernas stabilitet och individers investeringsval. Projektet visar att langsiktiga och
forutsagbara klimatpolitiska beslut minskar risken for finansiella kriser och starker investeringsviljan i hallbara sektorer.

For LF innebar detta en mojlighet att vara en drivande kraft i den grona omstallningen — genom att kombinera klimat-
smarta investeringar, tydliga produkter for kunderna och aktivt samhallsengagemang.
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OM LF FORSKNINGSSTIFTELSE

Stiftelsen Lansforsakringsgruppens Forsknings- och Utvecklingsfond, i dagligt tal LF Forskningsstiftelse, stodjer vetenskaplig och oberoende
forskning vid svenska universitet, hogskolor samt forskningsinstitut. Forskningen ska bidra till en 6kad ekonomisk, fysisk och social trygghet
i samhallet. Forskningsfinansiering ar en av delarna i Lansforsakringars engagemang i det lokala samhallet.



