h1 Lanslorsikringar

Omstallningskriterier och lista over omstallningsbolag per
juni 2023

Ldnstérsdkringar AB tillimpar flertalet kompletterande ansvarsfulla
investeringsstrategier (se figur, lds mer via ldnk) som sdkerstdller att Genomen o
héllbarhetsfaktorer integreras i investeringsprocessen for egna portféljer och \ e
fonder. Syftet dr att férbdttra de lGngsiktiga avkastnings-férutséttningarna i -
férvaltningen och samtidigt bidra till ett urval av FN:s globala mdal samt _—
motverka negativa konsekvenser for hdllbar utveckling. .

>

En av strategierna ar inkludering och tillampningen av héllbarhetsrelaterade omstallningskriterier.

Dessa kriterier syftar till att identifiera enskilda bolag i omstallning som 6ver tid kan bidra till minskad
klimatpaverkan. Kriterierna och arbetet med att identifiera omstallningsbolag ska ses som komplement till
gallande exkluderingskriterier (via lank). Kriterierna tillampas av Lansforsakringar Livs Kapitalforvaltning och
Lansforsakringar Fondforvaltning vid direktinvesteringar i aktier och féretagsobligationer. Bada
forvaltningsorganisationerna ar del av Lansforsakringar AB.

Lansforsakringars klimatsmarta vision

For att bidra till Parisavtalets mal om att begransa den globala uppvarmningen har Lansforsakringar AB
(LFAB) antagit en klimatsmart vision (lds mer har). For forvaltningen innebar visionen att egna
investeringsportfoljer och fonder som helhet ska vara klimatpositiva senast 2045. Ett delmal har antagits om
att utsléappsnivan till senast ar 2030 uppnar en minskningstakt i linje med Parisavtalets mal om att begransa
den globala uppvarmningen till 1,5°C. Ar 2019 utgér basar for delmalet.

Som ett led i arbetet med visionen har omstallningskriterier utvecklats. Bakgrunden ar att
exkluderingskriterier som enbart baseras pa andel av omséttning (exempelvis max 5 procent) kan
diskvalificera bolag som gjort ataganden och befinner sigi omstéllning. Det kan till exempel omfatta bolag
som arbetar for en omstallning fran fossila till fornybara branslen. Denna typ av forflyttning fangas inte
nédvandigtvis av omsattningsbaserade kriterier som ofta ger en historisk 6gonblicksbild.

Omstillningskriteriernas utformning

Omstéllningskriterier har tillampats pa utvalda kraftforsorjningsbolag sedan 2019 och pa utvalda
energibolag sedan 2021. Det innebar att Lansforsakringar AB kan Overvaga att vdlja in och investera i dessa
bolag. Bolagen bedéms genom en integrerad finansiell och hallbarhetsanalys infér beslut. Inom ramen for
hallbarhetsanalysen tillampas olika kriterier inom féljande fyra perspektiv for att faststélla om bolag anses
vara i omstallning:

e Ataganden: huruvida vetenskapligt baserade mal eller motsvarande m3l fér CO2-utslappsminskning
antagits;

e Agerande: bolagets strategiska riktning, framtida satsningar, taxonomi-férenliga intdkter och
“capex” samt hantering av klimatrisker med underlag fran Transition Pathway Initiative (TPI);

e Trend (utfall av agerande): hur bolagets CO2-utslapp har utvecklats historiskt (trend) mot vad som
kravs for sektorn och enligt Parisavtalet;

e Prognos: utifran mal, framatblickande data avseende CO2-utslapp dver tid.

Kriterierna som sadana ska ses som dynamiska och underlag fran tredje parter uppdateras kontinuerligt,
varfor listan 6ver omstéllningsbolag kan andras fran tid till annan.
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https://www.lansforsakringar.se/stockholm/privat/om-oss/hallbarhet--forskning/ansvarsfulla-investeringar/ansvarsfulla-investeringsstrategier/
https://www.lansforsakringar.se/4aa756/globalassets/aa-global/dokument/ovrigt/aa-om-oss/lf-fondforvaltning/lista-exkluderade-bolag.pdf
https://www.lansforsakringar.se/stockholm/privat/om-oss/hallbarhet--forskning/ansvarsfulla-investeringar/var-klimatsmarta-vision/
https://www.transitionpathwayinitiative.org/tpi

h1 Lanslorsikringar

Specifika omstallningskriterier for kraftforsorjningsbolag

Lansforsakringar AB tillampar omstallningskriterier pa utvalda kraftférsérjningsbolag med exponering mot
forbranningskol. Bolag med mellan 5-20% av omsattningen fran energiproduktion baserad pa
forbranningskol (pa engelskan “coal power generation”)! ar foremal for bedémning. For att faststalla vilka
bolag som anses vara i omstallning tillampas olika kriterier inom ovan namnda perspektiv. Som
kompletterande kriterier analyseras ocksa energimixens sammansattning sett till fordelning mellan fornybar
och fossil energi (andelen av bolagets omsattning fran férnybar energiproduktion ska 6verstiga den fran
fossila branslen).

Kraftforsorjningsbolag som for narvarande bedoms vara i omstéllning
11 bolag inom Lansforsakringar ABs jamforelseindex (Global och Sverige) bedoms uppfylla kriterier inom
flera eller samtliga analysperspektiv, och anses darmed anses vara i omstallning.

Att foljande bolag bibehalls i investeringsuniversum innebér inte per automatik att Lansférsékringar Livs
Kapitalforvaltning och/eller Lansforsakringar Fondforvaltning investerar i dessa bolag.

Bolagsnamn Kvalifikation mot kriterier for omstallningsbolag

CEZ (Ceske Ener Zavody), a.s. Beddms uppfylla kriterier inom 4/4 omstallningsperspektiv: dtagande,
agerande, trend (utfall av agerande) och prognos.

China Longyuan Power Group Har hogre andel av sin omsattning fran fornyelsebar energi an fran

Corporation Ltd. fossila branslen.

EDP - Energias de Portugal, Bedoms uppfylla kriterier inom 4/4 omstallningsperspektiv: dtagande,

S.A. agerande, trend (utfall av agerande) och prognos.

ENGIE Brasil Energia S.A. Har hégre andel av sin omsattning fran fornyelsebar energi &n fran
fossila branslen.

Fortum Oyi Bedoms uppfylla kriterier inom 3/4 omstallningsperspektiv: atagande,
agerande och prognos.

Kansai Electric Power Co Bedoms uppfylla kriterier inom 3/4 omstallningsperspektiv: dtagande,
agerande och prognos.

NRG Energy Inc. Beddms uppfylla kriterier inom 3/4 omstallningsperspektiv: atagande,
trend (utfall av agerande) och prognos.

RWE Beddms uppfylla kriterier inom 3/4 omstallningsperspektiv: atagande,
agerande och trend (utfall av agerande).?

Taiwan Cement Corp. Beddms uppfylla kriterier inom 3/4 omstallningsperspektiv: atagande,
agerande och prognos.

Vistra Energy Bedoms uppfylla kriterier inom 3/4 omstallningsperspektiv: atagande,
agerande och trend (utfall av agerande).

Xcel Energy Bedoms uppfylla kriterier inom 4/4 omstallningsperspektiv: dtagande,
agerande, trend (utfall av agerande) och prognos.

Specifika omstallningskriterier for energibolag
Lansforsakringar AB tillampar daven omstallningskriterier pa utvalda energibolag.

Energibolag som for narvarande bedoms vara i omstallning
Inget bolag inom Lansforsdkringar ABs jamforelseindex (Global och Sverige) bedoms i dagslaget uppfylla
omstallningskriterierna for energibolag.

! Omséttningssiffror baserade pa information om bolagen frén licensierad databas per april 2023.
2RWE har gjort dtagande om att fasa ut kol senast 2030 istallet for som tidigare 2038. Med anledning av kriget i Ukraina forvantas dock
RWE kortsiktigt 6ka sin kolanvandning i verksamheten.
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