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Sammanfattning

Miljérelaterade och sociala egenskaper
Garantiférvaltningen framjar miljérelaterade och sociala egenskaper, men har inte hallbara
investeringar som mal. Dessa ar de egenskaper som Garantiférvaltningen framjar:

e Miljorelaterade egenskaper: bekampning av klimatférandringar, hallbar energi och
energieffektivisering, ekosystem och biologisk mangfald, hallbar anvandning av ravaror, vatten
och mark, motverkan av féroreningar och miljofarligt avfall

e Sociala egenskaper: hélsa och valbefinnande, manskliga réattigheter, arbetsratt och goda
forhallanden mellan arbetsmarknadens parter, efterlevnad av internationella konventioner
gallande kontroversiella vapen

e Egenskaper for god bolagsstyrning: affarsetik, motverka korruption, penningtvatt och
bestickning.

Garantiférvaltningen investerar minst 18 procent av sina tillgangar i hallbara investeringar.
Lansforsakringar kontrollerar regelbundet att de hallbara investeringarna inte orsakar betydande
skada for nagot miljorelaterat eller socialt mal.

Inget referensvarde har valts i syfte att uppna de miljorelaterade- eller sociala egenskaperna.

Investeringsstrategi och due diligence

Det 6vergripande malet for forvaltningen av Garantiforvaltningen ar att langsiktigt skapa storsta
mojliga varde for Garantiforvaltningens kunder.

Lansforsakringar arbete med ansvarsfulla investeringar och dgarstyrning avser bidra till att forbattra
de langsiktiga avkastnings-forutsattningarna i Garantiférvaltningen och samtidigt bidra till FN:s
globala mal samt motverka negativa konsekvenser for hallbar utveckling. Bolaget ska i forvaltningen
verka for de FN-stodda Principles for responsible investments (PRI) och FN-initiativet Global Compacts
principer for ansvarsfullt féretagande.

For att uppna forvaltningsmalen och de egenskaper som Garantiforvaltningen ska framja tillampar
Lansforsakringar en investeringsprocess for att fatta investeringsbeslut. Hallbarhetsrisker? och
mojligheter identifieras genom regelbunden hallbarhetsinriktad genomlysning. De hallbarhets-
indikatorer som anvands for att folja upp de miljorelaterade och sociala egenskaperna féljs upp inom
ramen for genomlysningen. Resultatet fran genomlysningen integreras i investeringsprocessen och
paverkar det kontinuerliga arbetet med att justera de olika forvaltningsformernas sammanséttning av
hallbara och framjande investeringar i syfte att na forvaltningsmalen. I arbetet tilldampas de
ansvarsfulla investeringsstrategierna inkludering, exkludering och paverkan i kombination med
finansiell analys.

Lansforsakringar anvander flera datakallor for att systematiskt genomfora berdkningarna av
hallbarhetsindikatorerna.

Planerad allokering - andel investeringar

Garantiforvaltningens planerade tillgangsallokering illustreras i bilden nedan. Investeringsstrategin
innebar att majoriteten av Garantiforvaltningens investeringar planeras goras i kategorin Nr
Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper.

2 Miljomassiga, sociala och bolagsstyrningsrelaterade faktorer, inklusive korruption och affarsetik.
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Taxonomiférenliga= 0 %

Nr 1A Hallbara »
Nr 1 Anpassade till >18% Andra miljorelaterade =18 %

miljorelaterade eller sociala

Investeringar egenskaper _ NriB Andra Sociala=0 %
100% >85% miljorelaterade eller
° sociala egenskaper
=67 %

Nr 2 Annat <15%

Inget mal for hallbar investering

Denna finansiella produkt frémjar miljorelaterade och sociala egenskaper, men har inte hallbara
investeringar som mal. Las mer om vilka egenskaper Garantiforvaltningen framjar i avsnittet Denna
férualtningsforms miljérelaterade och sociala egenskaper

Garantiforvaltningen investerar dock minst 18 procent i hallbara investeringar enligt
Disclosureforordningens definition®. Dessa investeringar orsakar inte betydande skada for nagra
andra miljorelaterade eller sociala mal an de som de hallbara investeringarna ska bidra till genom att:

e Deras varden pa indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer* (PAI-
indikatorerna) bedoms inte tillhdr de samsta i sin bransch globalt;

Lansforsakringar metod® for att bedoma om en investering inte orsakar betydande skada innebéar
att det enskilda portfoljbolagets varden pa PAI-indikatorerna jamfors med vardena for bolag i
samma sektor. Bolagen ska som regel ingd i globala aktieindex. Jamforelsen utgar bade fran
placering och analys av de sektorspecifika forutsattningarna i relation till respektive PAI-
indikator.

Lansforsakringar Fondliv samarbetar med olika tredjepartsleverantorer, externa forvaltare och
for aven direktdialoger med enskilda betydande portféljbolag for att sékerstalla god
datafdrsorjning till indikatorerna. Om ndgon data saknas eller inte ar lattillganglig kontaktas,
beroende pa forutsattningarna, antingen kontrakterade leverantorer, externa forvaltare
och/eller de enskilda portfoljbolagen i syfte att samla in informationen som behdvs for att mata
PAI-indikatorerna.

% En hallbar investering ar en investering som bidrar till ett miljorelaterat eller ett socialt mal forutsatt att investeringen
inte orsakar betydande skada for nagot miljorelaterat- eller socialt mal och att portféljbolaget foljer praxis for god
styrning, se Disclosureférordningen (EU) 2019/2088, artikel 2.17 for hela definitionen.

4 Kontrollen omfattar alla indikatorer i Kommissionens delegerade forordning (EU)2022/1288, bilaga 1, tabell 1 - 3 och
eventuella andra indikatorer valda av Lansforsékringar.

5 I dagslaget finns ingen regulatorisk eller branschgemensam standard for vilka varden pa de olika indikatorerna som
innebar att en investering inte orsakar nagon betydande skada. Lansférsakringars metod for att bedéma ar utformad
utifran tillgangligheten av data for indikatorerna. I takt med att regelverkskraven avseende rapportering av PAI-data
utvecklas kommer datatillgangligheten forbattras och metoden vidareutvecklas.
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e Deinte ar inblandade i allvarlig 6vertradelse mot internationella konventioner och éverens-
kommelser, i synnerhet OECD:s riktlinjer for multinationella foretag FN Global Compacts
principer for ansvarsfullt foretagande
Det enskilda portféljbolaget ska agera ansvarsfullt och efterleva OECD:s riktlinjer och FN:s
vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter. Portfoljbolaget ska inte vara
involverade i overtradelse mot nagon av riktlinjerna eller principerna. Om portféljbolag varit
involverat i 6vertradelse och vidtagit adekvata atgarder for att bade hantera dvertradelsen och
undvika framtida 6vertradelser sa bedémds det som ansvarsfullt agerande.®

o Deinte Overtrader Lansforsakringars exkluderingskriterier.

For att bedoma ovan perspektiv genomfor Lansforsakringar kontroller infor potentiella
nyinvesteringar och regelbundet av befintliga investeringar.

Denna forvaltningsforms miljorelaterade och sociala egenskaper

I enlighet med Garantiforvaltningens investeringsstrategi framjar dess investeringar foljande
egenskaper:

Miljorelaterade egenskaper:

e bekampning av klimatférandringar
hallbar energi och energieffektivisering
ekosystem och biologisk mangfald
hallbar anvandning av ravaror, vatten och mark
motverkan av féroreningar och miljofarligt avfall

Sociala egenskaper:
¢ halsa och vélbefinnande
e manskliga rattigheter
e arbetsratt och goda forhallanden mellan arbetsmarknadens parter
o efterlevnad av internationella konventioner gallande kontroversiella vapen

Egenskaper for god bolagsstyrning:
o affarsetik
e motverka korruption, penningtvatt och bestickning

Inget referensvarde har valts i syfte att uppna de miljorelaterade- eller sociala egenskaperna.

Investeringsstrategi

Garantiforvaltningens investeringsstrategi ar utformad for att ge dig en garanterad ldgsta niva pa
pensions-utbetalningen. Nivan kan 6ka med aterbaring om Garantiforvaltningens avkastning blir hogre
an det garanterade beloppet. Darfor ar det 6vergripande malet for forvaltningen av
Garantiforvaltningen att langsiktigt skapa storsta mojliga varde for Garantiférvaltningens kunder.

Lansforsakringars arbete med ansvarsfulla investeringar och agarstyrning avser bidra till att forbattra
de [ngsiktiga avkastnings-forutsattningarna i Garantiférvaltningen och samtidigt bidra till FN:s

¢ Namnda riktlinjer och principer omfattar principerna och rattigheterna i de atta grundlaggande konventionerna som
anges i Internationella arbetsorganisationens (ILO) deklaration om grundldggande principer och rattigheter i arbetslivet
och i det internationella regelverket for manskliga rattigheter
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globala mal samt motverka negativa konsekvenser for hallbar utveckling. Bolaget ska i forvaltningen
verka for de FN-stodda Principles for responsible investments (PRI) och FN-initiativet Global Compacts
principer for ansvarsfullt féretagande.

Lansforsakringar Fondliv ingar i Lansforsakringar AB-koncernen (LFAB). Koncernen har identifierat
vissa av FN:s globala mal som mest relevanta for hela sin verksamhet. FN:s globala mal 13 Bekdmpa
klimatférdndringar ar det mal som koncernen prioriterar hdgst. Som en konsekvens har koncernen
antagit en klimatsmart vision. Visionen innebar att koncernen har en malsattning att bli klimatpositiv
2045 och aktivt arbeta for att minska klimatpaverkan och klimatrisker.

Vasentliga hallbarhets- och finansiella faktorer ska integreras i forvaltningen. Vidare ska, inom ramen
for faststéllda forvaltningsmal, investeringsobjekt som befinner sig i omstallning samt de som stodjer
6vergangen till ett hallbart och klimatsmart samhalle framjas. Som ansvarsfull gare ska
Lansforsakringar Fondliv strava efter att paverka bolag, sarskilt de med betydande
hallbarhetsrelaterade risker och de som saknar ambitioner att stélla om.

Lansforsakringar tilldmpar en investeringsprocess for att fatta investeringsbeslut i
Garantiforvaltningen och sina andra forvaltningsformer. Lansforsakringars arbetssatt for ansvarsfulla
investeringar och dgarstyrning ar integrerat i investeringsprocessens olika faser.

Hallbarhetsrisker” och mojligheter identifieras genom regelbunden hallbarhetsinriktad genomlysning.
Genomlysningen sker infor nyinvesteringar och regelbundet for befintliga investeringar. Las mer om
genomlysningen i avsnittet Due diligence nedan.

Resultatet fran genomlysningen integreras i investeringsprocessen och paverkar det kontinuerliga
arbetet med att justera de olika férvaltningsformernas sammansattning av hallbara och framjande
investeringar i syfte att na forvaltningsmalen. I arbetet tillampas de ansvarsfulla

investeringsstrategierna inkludering, exkludering och paverkan i kombination med finansiell analys.

Las mer om de ansvarsfulla investeringsstrategierna pa hemsidan, se
lansforsakringar.se/ansvarsfullainvesteringar.

Bindande kriterier

Lansforsakringar Fondliv tillampar féljande bindande kriterier vid sina investeringsbeslut som en del i
arbetet med att uppna de miljorelaterade och sociala egenskaper som Garantiférvaltningen framjar.
Kriterierna utvecklas kontinuerligt vilket kan innebara att kriterier byts ut eller forandras i syfte att
forbattra de avkastningsmassiga forutséttningarna och samtidigt framja de miljorelaterade och sociala
egenskaperna.

Tabell 1. Investeringsstrategins bindande delar

Egenskap Bindande del

o Alla nedan egenskaper Genomlysning och integrering
Noterade portféljbolag och andra noterade investeringsobjekt genomlyses regelbundet
mot olika hallbarhetsrelaterade egenskaper och kriterier, inklusive PAI-indikatorerna.
Tonvikt laggs pa de PAI-indikatorer som systematiskt beaktas i investeringsprocessen.

Onoterade tillgdngar, bade direktagda och via externa fonder, genomlyses minst arsvis
eller ad hoc méssigt da misstankar finns om eventuella 6vertradelser av internationella
6verenskommelser.

7 Miljomassiga, sociala och bolagsstyrningsrelaterade faktorer, inklusive korruption och affarsetik.
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Paverkan

Reaktivt (incidentdrivet) paverkansarbete inleds mot portféljbolag om genomlysningen
(ovan) indikerar misstanke om 6vertradelser av internationella 6verenskommelser.

Exkludering

- exkluderingskriterier - fossila branslen: Investering gérs inte i bolag vars omséttning
fran de fossila branslena férbranningskol, olja och gas dverstiger:

- Foérbrannings kol >5%

- Okonventionell utvinning av olja och gas >5%

- Prospektering och konventionell utvinning av olja och gas >5%

Undantags gors for bolag som uppfyller omstallningskriterierna nedan.
Inkludering

- omstallningskriterier - energi- och kraftbolag: Omstallningskriterier tillampas pa
utvalda kraftforsérjnings- och energibolag. Det innebar att Lansférsakringar kan
Gvervaga att inkludera och investera i bolag i respektive sektor. Bolagen bedéms genom
en integrerad finansiell och héllbarhetsanalys infor beslut dar bolagets ataganden,
agerande, utfall av agerande och prognos beaktas.

Paverkan

Klimatfokuserat paverkansarbete bedrivs atminstone mot portféljbolag inom skogs-
och fastighetssektorn samt med utvalda portféljbolag som ar betydande utslappare av
vaxthusgaser i forvaltningsformen.

Inkludering

- hallbara obligationer: Grona eller tematiskt hallbara obligationer dar finansieringen
avses anvandas till fornyelsebar energiproduktion och/eller energieffektivisering valjs
in. Emittenten av obligationen bedéms genom en integrerad finansiell och
hallbarhetsanalys. Bidrag till FN:s globala mal 7 ska kunna pavisas.

- omstallningskriterier - kraftbolag: Omstéllningskriterier tilldmpas pa utvalda
kraftbolag, bl.a. om dess omséttning fran fornybar energiproduktion éverstiger den fran
fossila energiproduktion. Bolagen bedéms genom en integrerad finansiell och
hallbarhetsanalys.

Paverkan
Paverkansarbete med fokus pa energieffektivisering bedrivs atminstone mot
portfoljbolag inom fastighetssektorn.

Inkludering

- hallbara obligationer: Grona eller tematiskt hallbara obligationer dar finansieringen
avses anvandas till att framja eller aterstalla ekosystem och biologisk mangfald véljs in.
Emittenten av obligationen bedéms genom en integrerad finansiell och
hallbarhetsanalys. Bidrag till FN:s globala mal 15 ska kunna pavisas.

- skogsbolag: Skogsbolag som forvaltar sitt skogsbestand utifran principer for
ansvarsfullt skogsbruk véljs in. Bolagen bedoms genom en integrerad finansiell och
hallbarhetsanalys. Bidrag till FN:s globala mal 15 ska kunna pavisas.

Paverkan

Paverkansarbete med fokus biologisk mangfald bedrivs atminstone mot portfoljbolag
inom skogssektorn.

Inkludering

- hallbara obligationer: Grona eller tematiskt hallbara obligationer dar finansieringen
avses anvandas till hallbar anvandning av ravaror, vatten och mark valjs in. Emittenten
av obligationen bedéms genom en integrerad finansiell och hallbarhetsanalys.
Paverkan

Paverkansarbete med fokus hallbar anvandning av ravaror, vatten och mark bedrivs
atminstone mot portféljbolag inom gruvsektorn.
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Inkludering

- hallbara obligationer: Grona eller tematiskt hallbara obligationer dar finansieringen
avses anvandas till att motverka fororeningar och miljéfarligt avfall, sa som
avloppsreningsverk och atervinningscentraler, vljs in. Emittenten av obligationen
beddms genom en integrerad finansiell och hallbarhetsanalys.

Exkludering

- exkluderingskriterier - spel om pengar: investering gérs inte i bolag vars omsdttning
fran kommersiellt spel om pengar pa kasinon, spelautomater och/eller poker
(motsvarande) dverstiger 5 %.

- exkluderingskriterier - tobak: Investering gors inte i bolag vars omsattning fran
produktion av tobaksprodukter dverstiger 5 %.

- exkluderingskriterier - pornografi: Investering gérs inte i bolag vars omséattning fran
produktion av pornografiskt material Gverstiger 0 %.

Exkludering

- exkluderingskriterier - bolag med allvarlig 6vertradelse av internationella
konventioner och hallbarhetsnormer: Investering gors inte i bolag som bedoms
Svertrada internationella dverenskommelser for ansvarsfullt foretagande och
underliggande konventioner (hallbarhetsnormer) dar paverkansarbete med bolaget inte
natt 6nskvart resultat.

- exkluderingskriterier - stater utifran manskliga rittigheter, demokrati,
yttrandefrihet och korruption: Investering gors inte i statliga emittenter
(statsobligationer) och statligt 4gda bolag som sammantaget bedoms vara auktoritara,
icke fria, korrupta samt kranker manskliga rattigheter.

- exkluderingskriterier stater utifran skatt: Investering gors inte i statliga emittenter
(statsobligationer) som inte anses uppfylla grundldggande standarder for
skatteforvaltning och for att motverka skatteflykt. Investering gors inte i stater som
aterfinns pa EU:s forteckning over icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pa
skatteomradet.

Paverkan

Reaktivt (incidentdrivet) paverkansarbete inleds mot portféljbolag vid misstanke om
Svertradelser kopplat till manskliga rattigheter, arbetsratt, affarsetik och/eller
korruption (hallbarhetsnormer).

Exkludering

-exkluderingskriterier kontroversiella vapen: Investering gors inte i bolag som bedéms
vara involverade i kontroversiella vapen.

Policy for att bedoma praxis for god styrning i investeringsobjekten

Det enskilda portféljbolaget ska folja internationella 6verenskommelser och hallbarhetsnormer, i
synnerhet OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och FN Global Compacts principer for
ansvarsfullt foretagande, i meningen att de inte ska vara involverade i 6vertradelser. Om
portféljbolaget varit involverat i Gvertradelser och har vidtagit adekvata atgarder for att hantera
overtradelsen och implementerat atgarder for att undvika framtida 6vertradelser sa bedéms det

som ansvarsfullt agerande.

Kontrollen sker inom den hallbarhetsinriktade genomlysningen och gérs regelbundet for befintliga
investeringar och alltid infor potentiella nyinvesteringar.
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Andel investeringar

Garantiférvaltningens Garantiférvaltningens tillgangsallokering illustreras i bilden nedan.
Investeringsstrategin innebar att majoriteten av Garantiforvaltningens investeringar planeras géras i
Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper. Investeringsstrategin innebar att daven

Taxonomiférenliga= 0 %
Nr 1A Hallbara
>18% Andra miljorelaterade =18 %

Nr 1 Anpassade till
miljorelaterade eller sociala
Investeringar egenskaper _ NriB Andra Sociala=0 %
100 % >85% mdprelaterade eller
° sociala egenskaper
=67 %

Nr 2 Annat <15%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvénds for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som varken ar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:
- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till
de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

hallbara investeringar kan goras.

Derivat anvands inte for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som
Garantiforvaltningen framjar. De derivat som anvands i Garantiférvaltningen ingar i kategorin Nr 2
Annat.

Minimiandel i taxonomiférenlig verksamhet

Andelen investeringar i taxonomiférenliga investeringar planeras minst vara O procent av
Garantiforvaltningens marknadsvarde i vantan pa att tillforlitlig information om bolags
taxonomiforenlighet blir lattillganglig.

Om Lansforsékringar Fondliv investerar i taxonomiférenlig verksamhet kommer
taxonomiforenligheten uttryckas som andel av investeringsobjektens omsattning.

Garantiforvaltningens eventuella faktiska andel i taxonomiforenliga investeringar kommer baseras pa
offentlig publicerad information som granskats av investeringsobjektens egna revisorer eller annan
tredje part, varfor Lansforsakringar Fondliv inte anlitar revisorer eller annan tredje part for att
granska att investeringarna efterlever EU-taxonomins krav.

Om information om i hur hég grad investeringarna ar taxonomiforenliga inte ar lattillganglig genom
offentliga upplysningar fran investeringsobjekt inhamtar Lansforsékringar Fondliv motsvarande
information direkt fran investeringsobjekten eller fran tredjepartsleverantérer.
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Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterade verksamhet som
uppfyller EU-taxonomin®?

[JJa: Oifossilgas [ ikarnenergi
Nej

De tud diagrammen nedan visar i gront minimiprocentandelen investeringar som dr férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metodik for att augéra hur taxonomianpassade statliga obligationer dr*,
visar den férsta grafen taxonomianpassningen med avseende pd alla den finansiella produktens investeringar,
inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar taxonomianpassningen endast med auseende pd de
investeringar fér den finansiella produkten som inte dr statliga obligationer.

1. Taxonomiforenlighet hos mvesteringar, 2. Taxonomiforenlighet hos imvesteringar,
inklusive statliga obligationer* exklusive statliga obligationer®
B Taxononmifdrenliga 0% § Taxononmiférenliga 0%
(fossilgas) (fossilgas)
® Taxononmifarenliga ® Taxononmiférenliga
(kdrmenergi) (kdmenergi)
m Taxononmifdrenliga (ej » Taxononmiférenliga (ej 100%
fossilgas eller kirmenergi) 100% fossilgas eller kimenergi)
Ovriga investeringar Ovriga investeringar

* I dessa grafer auses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Minimiandelen investeringar i omstallningsverksamheter och mojliggérande verksamheter
Andelen investeringar i omstallningsverksamheter och méjliggérande verksamheter planeras minst
vara O procent respektive O procent av Garantiforvaltningens marknadsvarde.

Minimiandel i hallbara investeringar med miljomal som inte dr taxonomiférenliga

Andelen investeringar i hallbara investeringar med miljomal som inte ar taxonomiférenliga planeras
minst vara 18 procent av Garantiforvaltningens marknadsvarde. Dessa investeringar ar hallbara
enligt Discloureférordningens definition.’?

Disclosureforordningens definition av hallbara investeringar ar bredare an EU-taxonomins definition
av miljomassigt hallbar ekonomisk verksamhet. Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier for
samtliga dess miljomal ar annu inte klara och regelverket traffar i huvudsak traffar europeiska bolag.
I syfte att bidra till hallbar utveckling investerar Lansforsakringar Fondliv garna dven hallbara
investeringar med miljomal eller sociala mal enligt Disclosureférordningens definition.

Minimiandel i socialt hallbara investeringar

Andelen investeringar i socialt hallbara investeringar enligt Disclosureférordningens definition
planeras minst vara O procent av Garantiforvaltningens marknadsvarde.

8 Fossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att
begransa klimatférandringarna (begransning av klimatférandringarna) och inte orsakar betydande skada for ndgot av malen
i EU-taxonomin - se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullsténdiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for
fossilgas och karnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststalls i kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/1214.

9 Disclosureférordningen (EU 2019/2088, artikel 2.17.
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Investeringari ”"Nr 2 Annat”
I kategorin samlas de investeringar som investeringsstrategins bindande delar inte tillampas pa.

Tabell 2. Andra investeringar

Investeringar Syfte Vidtagna minimiskyddsatgarder
Gamlainvesteringari ~ Skapa god riskjusterad avkastning. LF Liv har inlett arbete for att
Private Equity och En mindre andel av Garantiférvaltningens investeringar genomlysa enskilda fohder samt be
Private Lending utgérs av illikvida investeringar som gjordes innan 2018 d3 ~ respektive Private Equity- och
fonder nuvarande ansvarsfulla investeringsstrategier borjade Private Le?dlrmg-forvaltare om
tillampas. Detta innebar att Lansférsakringar inte kan k\:lttens pagalande
garantera att dessa tillgdngar foljer alla delar i den hallbarhetsrelateradekriterier i
nuvarande investeringsstrategin, da investeringarna ar sidobrev till investeringsavtalen.

svara att genomlysa och gjordes innan ovanstaende krav
fanns pa plats. Investeringarna kommer finnas kvar
ytterligare ndgra ar, men fasas ut i takt med att de forfaller.

Derivat Reducera marknadsrisk och effektivisera forvaltningen Motparter genomlyses regelbundet
mot internationella konventioner
och exkluderingskriterier.

Kassa Rorelsekassa, d.v.s. en liten andel av Garantiférvaltningen Kreditinstituten genomlyses
som av praktiska skl inte dr investerad. regelbundet mot internationella
konventioner och
exkluderingskriterier.

Overvakning av miljorelaterade eller sociala egenskaper

For att uppna egenskaperna tillampar Lansforsakringar sitt arbetssatt for ansvarsfulla investeringar
och agarstyrning och gor bland annat investeringar i hallbarhetsinriktade aktier och obligationer.
Arbetssattet innebar att forvaltningen av forvaltningsformen verkar for att de FN-stodda princip-
erna for ansvarsfulla investeringar (PRI) och FN Global Compacts principer for ansvarsfullt
foretagande integreras i investeringsprocesser och via aktivt dgar- och paverkansarbete. Vidare ska
arbetet bidra till hallbarhetsinriktade dverenskommelser, i synnerhet FN:s globala mal (Agenda 2030)
samt Parisavtalet. Arbetssattet innebar bl.a att Lansforsékringar tillampar exkluderings- och
omstallningskriterier och paverkansarbete. Las mer om arbetsséttet under avsnittet
Investeringsstrategi ovan.

Exkluderingskriterierna innebdr att antalet bolag som Garantiférvaltningen kan investera i minskar.
En lista over exkluderade bolag uppdateras kvartalsvis. Gallande exkluderingskriterier hittar du pa
lansforsakringar.se/ansvarsfullainvesteringar under rubriken Exkluderings- och omstallnings-
kriterier.

De hallbarhetsindikatorer som anvands for att folja upp de miljorelaterade och sociala egenskaper
som framjas av forvaltningsformen framgar av Tabell 3 i ndsta avsnitt. Hallbarhetsindikatorerna
beraknas regelbundet, atminstone i samband med den hallbarhetsinriktade genomlysningen, och
resultatet integreras i investeringsprocessen och paverkar det kontinuerliga arbetet med att justera
de olika forvaltningsformernas sammansattning av hallbara och framjande investeringar i syfte att
na forvaltningsmalen.

Metoder for miljorelaterade eller sociala egenskaper

For att berakna hallbarhetsindikatorernas varden tillampas olika metoder beroende pa det specifika
tillgdngsslagets beskaffenheter, se Tabell 3.
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Tabell 3 Hallbarhetsindikator per egenskap

Informationsklass
Publik

Datum
2022-12-21

Egenskap

Hallbarhetsindikator

Metod for att berdkna hallbarhetsindikatorn

e Bekampning av

- Vaxthusgasintensitet

Vardet beraknas med PAI-indikator 1.3.

klimatférandringar (tof‘ CO2e/mkr Indikatorn visar Garantiférvaltningens exponering mot
intakter) koldioxidintensiva foretag, déar koldioxidintensiteten hos
investeringsobjektet mats som objektets vaxthusgasutslapp (CO2e) i
forhallande till dess intakter. Indikatorn rekommenderas dven av TCFD
och berdkningen gors kontinuerligt bade for scope 1+2 och for scope
1+2+3 (direkt och indirekta utslapp).

- Andelav Indikatorn visar Garantiférvaltningens andel av investeringar, sett till
investeringar med marknadsvérde, i investeringsobjekt som har forbundit sig att anta och
vetenskapliga fatt sitt vetenskapligt grundade klimatmal'® godkant.
klimatmal

- Andelav Vardet berdknas med PAI-indikator 1.4.
invester?ngar i _ Alla bolag som har intékter fran utvinning (exploitation), gruvbrytning
investeringsobjekt (mining extraction), distribuering eller raffinering av ndgon typ av

o Hallbar energi och
energieffektivisering

som ar verksamma
inom sektorn for
fossila branslen

- Produktion av
fornybar energi
(MWh)

- Energibesparing i

fossila branslen bedéms vara exponerade och aktiva inom sektorn fér
fossila branslen. Exkluderingskriterier finns for viss typ av involvering i
de fossila branslen kol, olja och naturgas.

Indikatorn visar Garantiforvaltningens andel av investeringar, sett till
marknadsvarde, j investeringsobjekt som dr aktiva inom sektorn for
fossila brdnslen enligt ovan skarning for involvering.

Indikator avser underlag fran Garantiférvaltningens emittenter av
hallbara obligationer. Med fornybar energi avses vind, sol, vatten- och
vagkraft, bioenergi, geotermisk varme, samt att utnyttja
overskottsvarme. Indikatorn fokuserar pa arsvis produktion.

Indikator avser underlag fran Garantiférvaltningens emittenter av

byggnader hallbara obligationer. Indikatorn kan técka, for nya byggnader, undvikt
energianvandning i MWh eller GWh jamfort med relevant byggnorm.
Den kan ocksa omfatta, for renoveringar, arlig energibesparing i MWh
eller GWh jamfort med situationen fére atgarder.
e Ekosystem och - Yta hallbart Indikator avser underlag fran Garantiférvaltningens emittenter av
biologisk mangfald skogsbruk (ha) hallbara obligationer. Indikatorn méts i hektar (ha). For att anses

e Hallbar anvéndning
av ravaror, vatten
och mark

e Motverkan av
fororeningar och
miljofarligt avfall

- Reducerad méngd
kvave och fosfor fran
avloppsvatten (ton)

hallbart brukad ska skogen vara certifierad genom FSC/PEFC.
Darigenom sakerstaller skogsbruket hansyn till produktion, miljé och
sociala aspekter. Certifieringen innebér att det bland annat finns en
skogsvardsplan, viss avsattning till naturskyddsatgarder samt viss
andel inslag av l6vskog.

Indikator avser underlag fran Garantiforvaltningens emittenter av
hallbara obligationer. I ton, reducerade kvéve- och/eller fosforutslapp
fran avloppsvattenanlaggningar.

e Halsaoch - Andelav Exkluderingskriterier finns for kommersiellt spel om pengar.
valbefinnande investeringar i Investeringsobjekt som identifieras ha mer &n fem procent av sina
investeringsobjekt intakter fran kommersiellt spel om pengar pa kasinon, spelautomater

vars omsattning fran
kommersiellt spel om
pengar pa kasinon,
spelautomater

och/eller poker (motsvarande) exkluderas fran Garantiférvaltningen.

Indikatorn visar Garantiforvaltningens andel av investeringar, sett till
marknadsvarde, i investeringsobjekt som har mer an fem procent av

Sidnummer

11(15)

10 Bolag med ett vetenskapligt grundade klimatmal férbinder sig att minska sina vaxthusgasutslapp i en takt och till en niva som ar férenlig
med klimatvetenskapen, i syfte att undvika de varsta effekterna av klimatférandringar.
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Manskliga
rattigheter

Arbetsratt och goda
forhallanden mellan
arbetsmarknadens
parter

Affarsetik

Motverka
korruption,
penningtvatt och
bestickning

Efterlevnad av
internationella
konventioner
gallande
kontroversiella
vapen

och/eller poker som
overstiger 5 procent

Andel av
investeringar i
investeringsobjekt
vars omsdttning fran
produktion av
tobaksprodukter
overstiger 5 procent

Andel av
investeringar i
investeringsobjekt
som har varit
inblandade i brott
mot FN Global
Compacts principer
for ansvarsfullt
foretagande eller
OECD:s riktlinjer for
multinationella
foretag

Investeringar i stater
som sammantaget
bed6ms vara
auktoritéra, icke fria,
korrupta samt
kranker manskliga
rattigheter

Investeringar i
jurisdiktioner pa EU:s
forteckning 6ver icke
sam-arbetsvilliga
jurisdiktioner pa
skatteomradet

Andel av
investeringar i
investeringsobjekt
som ar involverade i
tillverkning eller
forsaljning av
kontroversiella vapen

Informationsklass
Publik

Datum
2022-12-21

intakter fran kommersiellt spel om pengar pa kasinon, spelautomater
och/eller poker.

Exkluderingskriterier finns for produktion av tobaksprodukter.
Investeringsobjekt som identifieras ha mer an fem procent av sina
intakter fran produktion av tobaksprodukter exkluderas fran
Garantiforvaltningen.

Indikatorn visar Garantiférvaltningens andel av investeringar, sett till
marknadsvarde, i investeringsobjekt som har mer an fem procent av
intakter fran produktion av tobaksprodukter.

Exkluderingskriterier finns for investeringsobjekt som bedéms
dvertrada internationella principer for ansvarsfullt foretagande och
underliggande konventioner dar paverkansarbete med bolaget inte natt
onskvart resultat.

Vardet utgar fran PAI L10. Metoden utgar fran nyhetsartiklar for att
finna bevis for ett investeringsobjekts eventuella involvering i
overtradelser som tacks av PAI 110, namligen FN Global Compacts
principer och OECDs riktlinjer. Alla 6vertradelser som utifran en
kontrovers-bedémning anses vara "hég” eller "mycket hég”
kategoriseras som potentiella 6vertradelser. En analys gors sedan av
dessa potentiella 6vertradelser for att validera om det ror sig om en
évertradelse av PAI 110.

Exkluderingskriterier finns for investeringsobjekt i form av stater
(statsobligationer) som sammantaget bedéms vara auktoritdra, icke
fria, korrupta samt kranker manskliga rattigheter. Indikatorn ar
relaterade till PAI 3.19-2L

Vardet beraknas genom PAI 3.22.

Indikatorn visar Garantiforvaltningens andel av investeringar, sett till
marknadsvarde, i lander som enligt EU definieras vara icke-
samarbetsvilliga jurisdiktioner pa skatteomradet.

Exkluderingskriterier finns for stater/jurisdiktioner som inte anses
uppfylla grundldggande standarder for skatteférvaltning och for att
inte motverka skatteflykt.

Vardet beraknas genom PAI 1.14.

Exkluderingskriterier finns for investeringsobjekt involverade i
produktion eller forsaljning av personminor, klustervapen, kemiska
vapen eller biologiska vapen. De investeringsobjekt som anses vara
involverade i nagot av ovan blir klassificerade som ett bolag som ar
involverat i tillverkning eller forsaljning av kontroversiella vapen.

Indikatorn visar Garantiférvaltningens andel av investeringar, sett till
marknadsvarde, i investeringsobjekt som ar involverade i tillverkning
eller forséljning av kontroversiella vapen.

Datakallor och databehandling

I dagslaget anvands flera datakallor for att genomfora de systematiska berdkningarna av

hallbarhetsindikatorerna i tabellen ovan.

Dessa kallor kan sammanfattas i:
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e Licensierade data fran tredjepartsleverantor sa som CDP, S&P Trucost, Bloomberg, Clarity
Al Morningstar/Sustainalytics, Nasdaq (Sustainable Bond Network)

e Alternativa publika datakallor, s som Transition Pathway Initiative, Science Based Targets
initiative och Climat Action 100+

e Investeringsobjektens egna redovisningar, rapporter och/eller information pa hemsidor

Gemensamt ar att all data behandlas av systemstdd (exempelvis portfoljhanteringssystemet
SimCorp Dimension) och/eller databehandlingsystem (exempelvis Excel eller Power BI).

Begransningar for metoder och data

Da flertalet av de metoder som anvands bygger pa data som kops in och licensieras av dataleveran-
tor har Lansforsékringar ett stort beroende till olika leverantérer och andra datakallor. Om data fran
en dataleverantor &r felaktig finns det begransade mojligheter for Lansforsakringar att systematiskt
identifiera och ratta till den. Enbart storre avvikelser kan i dagslaget fangas upp. I de fall dar en
dataleverantor saknar téckning for exempelvis ett portfoljbolag finns mojlighet att addera data fran
andra dataleverantorer, publika kallor och eller portfoljbolagets offentligt publicerade information,
t.ex. hemsida och arsredovisning. Ett alternativt tillvagagangssatt ar att uppskatta
investeringsobjekts hallbarhetsindikatorer utifran bland annat omséttning, sektortillhdrighet och
geografisk hemvist.

I dagslaget &r en generell begrénsning tillgangen pa tillforlitlig, jamforbar och komplett hallbarhets-
data for mindre och onoterade investeringsobjekt. Det for i sin tur med sig att sddana investeringar
paverkar tackning sett till marknadsvarde for de hallbarhetsindikatorer som angivits. Tillgangligheten
kommer gradvis bli battre i takt med att ny EU-reglering trader i kraft parallellt med att
Lansforsakringar och andra investerare efterfragar denna typ av information fran
investeringsobjekten.

Due diligence

Lansforsakringar identifierar och utvarderar vasentliga hallbarhetsrelaterade risker, inklusive
huvudsakliga negativa konsekvenser, och méjligheter i sina forvaltningsformers investeringar genom
hallbarhetsinriktad genomlysning. Genomlysningen sker infér nyinvesteringar och regelbundet for
befintliga investeringar och utifran prioriteringen som beskrivs i ndsta avsnitt.

Forvaltningsformernas likvida investeringar, inklusive noterade portféljbolag, hypoteksinstitut,
stater, overstatliga organisationer, regioner och kommuner, ska atminstone genomlysas utifran:

e Lansforsakringars gallande hallbarhetsrelaterade exkluderings- och omstallningskriterier

e Overtradelse av FN Global Compacts principer for ansvarsfullt féretagande samt OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag och andra internationella konventioner

e Vaxthusgasintensitet (nulagesbild)"
e Klimatscenarios (framatblickande)

e Huruvida vetenskapliga klimatmal ar antagna eller ansokan inldmnad ("science based
targets”)

e Bidragtill FN:s globala mal

I CO2-avtrycket beraknas for aktier i enlighet med Svensk Forsakrings rekommenderade nyckeltal "viktad genomsnittlig
koldioxidintensitet” (Weighted Average Carbon Intensity, WACI (ton CO2e/SEK mn)) och avser scope 1 och 2-CO2-utslapp.
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e Indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer'

e Taxonomiforenlighet

e EU:s forteckning dver icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pa skatteomradet (enbart stater)
e EU:s och FN:s respektive sanktionslistor

Genomlysningen av befintliga illikvida fonder, i huvudsak Private Equity- och Private Lending-fonder,
gors utifran hallbarhetsrelaterad information som férvaltarna av fonderna via sidobrevsavtal minst
arsvis atagit sig att delge Lansférsakringar. Informationen tacker fonden aggregerat och enskilda
portfoljbolag:
¢ Information om fondens hallbarhetsprofil uttryckt bade med kvantitativa och kvalitativa
indikatorer samt med exempel pa hallbarhetsrelaterade forflyttningar for fonden;

e Information om enskilda portféljbolag i fonden, t. ex. portfoljbolagets hallbarhetsprofil sett till
CO2-utslapp, vasentliga ESG-risker och/eller mojligheter samt forvaltarens bedémning av
bolagens hanteringar av dessa.

e Information om allvarliga 6vertradelser och/eller vasentliga incidenter med koppling till
hallbarhetsfaktorer. Informationen ska inkludera en beskrivning av vad som intréffat och
vilka dtgarder som vidtas for att hantera det intraffade.

Resultatet fran genomlysningen integreras i investeringsprocessen och paverkar det kontinuerliga
arbetet med att justera de olika forvaltningsformernas sammansattning av hallbara och framjande
investeringar i syfte att na forvaltningsmalen.

Strategier for engagemang

Lansforsakringars dgarstyrnings- och paverkansarbete i direktagda portféljbolag syftar till att bidra
till det 6vergripande férvaltningsmélet och 6ver tid till hallbart vardeskapande. Agarstyrning och
paverkansarbete ska aven efterstravas i indirekt agda portféljbolag och ingar darmed i
kravstallningen bade vid val och uppf6ljning av externa forvaltare.

Lansforsakringars dgarstyrning och paverkansarbete tar avstamp i den l6pande bevakningen av
omvarlds- och bolagshandelser, inklusive bolags arbete med hallbarhetsfaktorer. Den
hallbarhetsinriktade genomlysningen i investeringsprocessen avser identifiera vasentliga handelser.
Analyser och slutsatser fran detta arbete utgor grunden for de olika former av dgarstyrning som
Lansférsakringar utévar. Agarstyrningen omfattar:

kontinuerlig dialog med styrelse och ledning om god bolagsstyrning,

rostning pa bolagsstammor,

deltagande i valberedningar,

samarbete med andra aktiedgare och kommunikation med relevanta intressenter i bolaget,
reaktivt (incidentdrivet) och proaktivt paverkansarbete rorande olika hallbarhetsfaktorer.

Det reaktiva paverkansarbetet syftat till att portfoljbolag ska upphdra med évertradelser av
internationella konventioner och principer for ansvarsfullt foretagande samt vidta férebyggande
atgarder. Proaktivt paverkansarbete syftar till att portféljbolag ska arbeta forebyggande med
vasentliga hallbarhetsfaktorer, antingen risker eller mojligheter.

12 Se tabell 3 Lansforsakringar Fondlivs Redogérelse for investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser fér
hallbarhetsfaktorer som du hittar pa Ansvarsfulla investeringar inom Lansférsakringar Fondliv (lansforsakringar.se)
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Om paverkan- och agarstyrningsarbetet inte leder framat kan olika eskaleringsatgarder vidtas for
att forbattra mojligheterna att paverka. Det kan till exempel handla om att inleda samarbete med
andra investerare for att gemensamt astadkomma storre effekt. Som en sista utvag kan
portfoljbolag exkluderas. Exkluderingar galler i alla direktinvesteringar och sa langt som mojligt i
indirekta innehav via externa fonder.

Las mer om det dgarstyrnings- och paverkansarbetet Lansforsakringar bedriver i Redogorelse for
investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer, se Ansvarsfulla
investeringar inom Lansférsakringar Fondliv (lansforsakringar.se)

Valt referensvarde

Inget referensvarde har valts i syfte att uppna de miljorelaterade- eller sociala egenskaperna som
Garantiférvaltningen framjar.
Hallbarhetsrelaterad information i arsbesked

For information om i vilken utstrackning din forsakrings miljorelaterade eller sociala egenskaper har
uppnatts, vilka miljomal som dess investeringar bidrar till och i vilken utstréckning som de anses vara
miljomassigt hallbara hanvisas till ditt arsbesked, se lansforsakringar.se/arsbeskedliv.

Informationsklass: K1



