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Hallbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar
till ett miljomal eller
socialt mal, férutsatt

att investeringen inte
orsakar betydande skada
for nagot annat miljomal
eller socialt mal och att
investeringsobjekten foljer
praxis for god styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs fram i férord-
ning (EU) 2020/852, dar
det faststalls en forteck-
ning 6ver miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter. Forord-
ningen faststéller inte
nagon forteckning Gver
socialt hallbara ekono-
miska verksamheter.
Hallbara investeringar
med ett miljomal kan
vara forenliga med kraven
i taxonomin eller inte.

Bilaga till drsbesked 2023

Hallbarhetsrelaterade upplysningar

Somen del i arbetet for att bidra till en mer hallbar samhllsutveckling ska LF Liv ldmna hdllbarhetsrelaterad information
om sina finansiella produkter. Informationen beror pa vilken hallbarhetskategori som produkten hér till. Gamla Trad tillhér
den ljusgréna kategorin som framjar miljorelaterade och sociala egenskaper?

Syftet med informationen dr att du som kund bdttre ska férsta hur LF Liv arbetar fér att investeringarna i Gamla Trad ska
bidra till en hdllbar utveckling.

Produktnamn: Traditionell Forvaltning - Gamla Trad
Identifieringskod for juridiska personer: 5493000M8THYN8DS51395

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

0 1, g Nej
O Den gjorde hallbara investeringar med ett Den framjade miljérelaterade eller sociala egen-
miljomal:__ % skaper och dven om den inte hade hallbar investe-
ring som sitt mal, hade den en andel pa 28 % hall-
O i ekonomiska verksamheter som anses vara bara investeringar

miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin
med ett miljomali ekonomiska verksamheter
O i ekonomiska verksamheter som inte som anses vara miljomassigt hallbara enligt
anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin
EU- taxonomin
med ett miljomali ekonomiska verksamheter
O Den gjorde hallbarainvesteringar med ett som inte anses vara miljomassigt hallbara
socialtmal __ % enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal

[0 Den framjade miljérelaterade och sociala egen-
skaper, men gjorde inte nagra hallbara investeringar

I vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaper av
denna finansiella produkt?
I enlighet med Gamla Trads investeringsstrategi framjas investeringar med foljande egenskaper:

Miljorelaterade egenskaper

* bekampning av klimatforandringar

® hallbar energi och energieffektivisering

* ekosystem och biologisk mangfald

® hallbar anvandning av ravaror, vatten och mark
= motverkan av fororeningar och miljéfarligt avfall

! Disclosureférordningen (EU) 2019/2088. Regelverkets tre hallbarhetskategorier:
= Morkgron (artikel 9) - produkt som har hallbara investeringar som mal enligt regelverkets definition.
= Ljusgron (artikel 8) - produkt som framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper, eller en kombination av dessa egenskaper, genom sina investeringar.
= Ingen farg (artikel 6) - produkt som beaktar hallbarhetsrisker, men som inte uppfyller kraven for en ljus- eller morkgrén produkt, eller en finansiell
produkt som inte beaktar hallbarhetsrisker.



Hallbarhetsindikatorer
mater uppnaendet av
de miljorelaterade eller

sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framijar.

Sociala egenskaper:
* hélsa och valbefinnande
®* manskliga rattigheter

® arbetsratt och goda férhéllanden mellan arbetsmarknadens parter
* efterlevnad av internationella konventioner gallande kontroversiella vapen

= affarsetik

®* motverka korruption, penningtvétt och bestickning

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
I'tabell 1 framgar ett urval av de hallbarhetsindikatorer som anvands for att folja upp de miljorelaterade och sociala
egenskaper som Gamla Trad framjar. Resultaten for hallbarhetsindikatorerna baseras pa hallbarhetsdata for Gamla

Trads investeringar under referensperioden.

Tabell 1. Hallbarhetsindikatorer per egenskap

Egenskap Hallbarhetsindikator Resultat?
2023 2022
= Bekdmpning av klimatférandringar Vaxthusgasintensitet (tCO2e/mkr intakter, scope 1-3 %) 773 28,7
Andel av investeringar med vetenskapliga klimatmal (%) 24,0 175
Andel av investeringar i investeringsobjekt som ar verk- 30 24
samma inom sektorn for fossila branslen (%)
= Hallbar energi och Arlig produktion av férnybar energi (MWh) Tillforlit- | 598 479
ieffektiviseri li -
energietiertivisering Energibesparing i byggnader (MWh) 99 prp 44 856
gifter
saknas
= Ekosystem och biologisk mangfald Yta hallbart skogsbruk (hektar) 36 049 56 962
= Hallbar anvandning av ravaror, vatten
och mark
= Motverkan av féroreningar och Reducerad méngd kvéve och fosfor fran avloppsvatten (kg) Tillforlit- 42973
miljofarligt avfall liga upp-
gifter
saknas
= Halsa och valbefinnande Andel av investeringar i investeringsobjekt vars omséattning 0 0
fran kommersiellt spel om pengar pa kasinon, spelautomater
och/eller poker som éverstiger 5 procent
Andel av investeringar i investeringsobjekt vars omsattning 0 0
fran produktion av tobaksprodukter Gverstiger 5 procent
= Manskliga rattigheter Andel av investeringar i investeringsobjekt som har varit 114 163
« Arbetsriitt och goda forhallanden |r]blandade i overfradelser mot FN Global C.-‘,on‘\p.acts“ prlncper
for ansvarsfullt féretagande eller OECDs riktlinjer for multi-
mellan arbetsmarknadens parter ) .
nationella foretag (%)
* Affarsetik Investeringar i stater som sammantaget bedoms vara 0 0
= Motverka korruption, penningtvatt auktoritdra, icke fria, korrupta samt kranker manskliga
och bestickning rattigheter
Investeringar i jurisdiktioner pa EUs forteckning ver icke 0 0
samarbetsvilliga jurisdiktioner pa skatteomradet
= Efterlevnad av internationella Andel av investeringar i investeringsobjekt som ar involverade 0 0
konventioner gallande i tillverkning eller férséljning av kontroversiella vapen (%)
kontroversiella vapen

investeringen tillhér samt patillgénglig data.

Scope 3: Ovriga indirekta utslapp som uppstar i leverantérsled eller nar bolagets produkter anvands.

Andelen av Gamla Trads investeringar som ingar i berakningsunderlaget for de olika hallbarhetsindikatorernaitabell 1 varierar och beror pa vilken sektor

Scope 1: Direkta utsldpp fran tillgangar som ags eller kontrolleras av bolaget. Scope 2: Indirekta utslapp fran kopt elektricitet, anga, fjarrvarme eller fiarrkyla.




...och jamfort med de foregaende perioderna?

Skillnader i resultaten jamfort med tidigare perioder, se tabell 1, kan forklaras av forandringar i Gamla Trads samman-
sattning av investeringar, férandringar i enskilda investeringarnas hallbarhetsdata, forandringar i tillgangen av rap-
porterad hallbarhetsdata eller férandringar i modeller for att estimera hallbarhetsdata.

Rapporteringen av hallbarhetsdata ar under utveckling och investeringsobjekten har kommit olika langt i sitt arbete
med att mata, kvalitetsakra och rapportera den. Detta innebar att data inte alltid finns for alla investeringar och att
kvaliteten pa tillganglig data kan vara bristfallig. For att tacka upp for dessa brister anvander LF Liv i bland estimerad
data. Fram till dess att rapporteringen av hallbarhetsdata mognat kan férandringar i tillganglig, kvalitetssakrad data
och utveckling av modeller for estimat medféra att forandringar i resultaten for hallbarhetsindikatorerna ar oregel-
bundna och behéver analyseras narmare for att forstas. Nedan kommenteras forandringen jamfort med féregaende ar.

Bekédmpning av klimatférdndringar

Under 2023 har ett fatal investeringsobjekt rapporterat en kraftigt uppskrivning av sina indirekta s.k. scope 3-utslapp
jamfort med 2022. Investeringsobjekten har i all vasentlighet inte férandrat sin verksamhet utan uppskrivningen
beror framst pa att investeringsobjektens egen rapportering har blivit mer precis. Ut6ver detta har LF Livs dataleve-
rantrer utvecklat sina modeller for estimera vaxthusgasintensitet, vilket ocksa har inneburit en 6kning i den estime-
rade vaxthusgasintensitetet. Sammantaget har Gamla Trads véxthusgasintensitet 6kat sedan 2022.

Andelen investeringsobjekt med verifierade vetenskapliga klimatmal 6kade samt andelen investeringsobjekt som &r
verksamma inom sektorn for fossila branslen minskade, vilket innebar att bada indikatorerna utvecklas i 6nskad riktning.

Hallbar energi och energieffektivisering
Iarbetet med att sammanstalla och kvalitetstesta data for hallbarhetsindikatorerna for denna egenskap bedémde
LF Liv att tillforlitligheten i datan som osaker och valde att inte inkludera den i arets upplysningar.

Ekosystem och biologisk mdngfald
Minskningen i yta hallbart skogsbruk beror framst pa att Gamla Trads exponering mot skogsbolag har reducerats till
foljd av strategiska allokeringsférandringar under 2023.

Motverkan av fororeningar och miljofarligt avfall
Se kommentar under egenskap Hallbar energi och energieffektivisering.

Mdnskliga rdttigheter, arbetsritt, affdrsetik och korruption

Till skillnad fran 6vriga héllbarhetsindikatorer ar resultatet for andelen av investeringar som har varit inblandade i
overtradelser mot FN Global Compacts principer for ansvarsfullt foretagande eller OECD:s riktlinjer fér multinatio-
nella foretag inte svart eller vitt utan beroende av bedémningar och kan darfor variera mellan datalevererantérer.

Minskningen jamfort med 2022 som rapporteras for Gamla Trad beror framst pa att LF Livs dataleverantor har andrat
sin bedoémning av ett av forvaltningsformens investeringsobjekt sa att investeringsobjektet inte langre bedéms ha
varit involverat overtradelser.

I det fall ett investeringsobjekt bedoms ha begatt en dvertradelse initierar LF Liv en analys for att reda ut vad som
hant. Indikatorn utgér ddrmed en grund for att prioritera mojligt paverkansarbete om faktisk vertradelse foreligger.
For att investeringsobjektet ska hamna pa LF Livs exkluderingslista racker det inte med att det varit inblandade i 6ver-
tradelser utan det maste ocksa ha uppvisat ovilja att upphéra med dvertradelsen eller vidta férebyggande atgarder.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde, och hur
bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Syftet med Gamla Trads hallbara investeringar &r, utover att bidra till att férbattra de [angsiktiga avkastningsforut-
sattningarna, att bidra till ett urval av FN:s globala mal och motverka negativa konsekvenser for hallbar utveckling.
De hallbara investeringarna finansierar olika miljé- och socialt inriktade projekt/verksamheter som pa olika satt
framjar att dessa mal uppfylls.

Att bekampa klimatférandringar, FN:s globala mal 13, &r det mest prioriterade malet och saledes det som Gamla
Trads hallbara investeringar i storst utstrackning avser bidra till. Ytterligare utvalda globala mal kan framjas av
Gamla Trads hallbara investeringar.



Genom att tillampa de ansvarsfulla investeringsstrategierna for inkludering och paverkan har Gamla Trad bidragit till
verksamheter som stodjer utvecklingen till de globala malen nedan och till taxonomins miljomal om begrénsning av
och anpassning till klimatférandringar.

GODHALSA OCH
VALBEFINNANDE

11 HALLBARA STADER 13 BEKAMPA KLIMAT- 1 EKOSYSTEM OCH

OCHSAMHALLEN FORANDRINGARNA BIOLOGISK MANGFALD

e

Las mer om de ansvarsfulla investeringsstrategierna pa lansforsakringar.se/ansvarsfullainvesteringar
under rubriken Ansvarsfulla investeringsstrategier.

Pa vilket sétt orsakade de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde inte nagon
betydande skada fér nagot miljomal eller socialt mal for hallbar investering?
LF Liv genomlyser regelbundet Gamla Trads hallbara investeringar for att bedoma om de orsakar betydande skada fér
nagra andra miljorelaterade eller sociala mal. Under referensperioden bedémdes Gamla Trads héllbara investeringar
inte orsaka betydande skada for nadgra andra miljorelaterade eller sociala mal genom att
* deras varden pa indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (PAI-indikatorerna)
inte bedémdes tillhdra de sdmsta i sin bransch globalt;
* de inte var inblandade i allvarlig dvertradelse mot internationella konventioner och 6verenskommelser, i synnerhet
FN Global Compacts principer for ansvarsfullt foretagande och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag;
® de inte overtradde LF Livs exkluderingskriterier.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer ?

LF Livs metod* for att bedéma om en investering inte orsakar betydande skada innebar att den enskilda investering-
ens varden pa PAI-indikatorerna® jamfors med vardena for bolag/emittenter i samma sektor. Bolagen ingar som regel
i globala aktieindex (utvecklade marknader). Emittenterna utgors typiskt sett av 6ver- eller mellanstatliga organisa-
tioner samt av svenska kommuner och regioner. Jamférelsen utgar bade fran placering och analys av de sektor-
specifika forutsattningarna i relation till respektive PAI-indikator.

Om information om ndgon indikator inte varit ldttillgénglig: LF Liv har samarbetat med olika tredjepartsleverantorer,
externa forvaltare och har dven fort direktdialoger med enskilda betydande investeringsobjekt for att sakerstalla god
dataforsorjning till indikatorerna. Om nagon data saknats eller inte varit lattillgénglig kontaktades, beroende pa férut-
sattningarna, antingen kontrakterade leverantorer, externa forvaltare och/eller de enskilda investeringsobjekten

i syfte att samla in informationen som har behévts for att mata PAI-indikatorerna.

Var de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och FN:s vdgledande
principer for foretag och ménskliga rdttigheter? Beskrivning:

De enskilda investeringsobjekten har, utifran LF Livs kdnnedom och underlag fran olika parter, agerat ansvarsfullt och
efterlevt OECD:s riktlinjer och FN:s vagledande principer for féretag och manskliga réattigheter. Om ett investerings-
objekt som varit involverat i allvarlig 6vertradelse har vidtagit adekvata dtgarder for att bade hantera dvertradelsen
och undvika framtida 6vertradelser har LF Liv bedomt investeringsobjektets agerande som ansvarsfullt.®

I EU-taxonomin faststlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga investeringar inte far
orsaka betydande skada for EU- taxonomins mdl, och atféljs av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella produktens underliggande investeringar
som beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella
produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU- kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar fdr heller orsaka betydande skada for nagra miljomal eller sociala mal.

* Tdagslaget finns ingen regulatorisk eller branschgemensam standard for vilka varden pa de olika indikatorerna som innebér att en investering inte orsakar nagon
betydande skada. Lansférsakringars beddmningsmetod ar utformad utifran tillgangligheten av data for indikatorerna. I takt med att regelverkskraven avseende
rapportering av PAI-data utvecklas kommer datatillgangligheten forbattras och metoden vidareutvecklas.

5 Kontrollen har omfattat alla indikatorer i Kommissionens delegerade férordning (EU)2022/1288, bilaga 1, tabell 1-3 och eventuella andraindikatorer valda av Lansforsakringar.

¢ Namndariktlinjer och principer omfattar principerna och rattigheternai de atta grundléggande konventionerna som anges i Internationella arbetsorganisationens
(ILO) deklaration om grundldggande principer och rattigheteriarbetslivet och i det internationella regelverket fér manskliga rattigheter.



Huvudsakliga negativa
konsekvenser ar inves-
teringsbesluts mest ne-
gativa konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer som

ror miljo, sociala fragor
och personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt fragor
rorande bekdmpning av
korruption och mutor.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?
LF Liv beaktade och hanterade huvudsakliga negativa konsekvenser for Gamla Trads investeringar enligt investerings-
strategin (se Hallbarhetsrelaterade upplysningar pa lansforsakringar.se/trad under rubriken Gamla Trad).

Investeringsstrategin innebar att de huvudsakliga negativa konsekvensomraden som LF Liv prioriterat ar utslépp
av vaxthusgaser, sociala forhallanden och personalfragor, god hélsa och valbefinnande, sociala aspekter, styrning
och ménskliga rattigheter.

Tabell 2. Hur beaktas huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer - 6versikt

Tillimpas pa | Omrade Indikator pa huvudsaklig negativ Hur huvudsakliga negativa
Pasp konsekvens for hallbar utveckling konsekvenser beaktades’
Investerings- | Utslépp av Investeringsobjektets vaxthusgasintensitet Genomlysning och integration - mal for utslapps-
objekt véxthusgaser | (PAIL3) minskning och utveckling av utslapp éver tid
Paverkan
Fxponerlng mo} foretgg sotn ar verksamma Inkludering - omstallningskriterier for
inom sektorn for fossila branslen (PAI 1.4) R .
kraftférsorjnings- och energibolag
Exkludering - exkluderingskriterier for fossila
branslen (energi-, gruv- och kraftbolag)
Sociala Brott mot FNs globala 6verenskommelse och | Genomlysning och integration
forhallanden | OECDs riktlinjer fér multinationella foretag Paverkan
h PAI110
o ( ) Exkludering - exkluderingskriterier for
personal- ) p i ) -
R allvarlig normévertradelse vid resultatlés
fragor .
paverkan
Exponering mot kontroversiella vapen Exkludering - exkluderingskriterier for
(antipersonella minor, klusterammunition, kontroversiella vapen
kemiska vapen och biologiska vapen)
(PAI114)
God hélsa Spel om pengar (andra indikatorer) Exkludering - exkluderingskriterier for spel
och val- om pengar
befinnande L . . L
Tobak (andra indikatorer) Exkludering - exkluderingskriterier for
tobaksprodukter
Pornografi (andra indikatorer) Exkludering - exkluderingskriterier for
pornografiskt material
Statliga och Sociala Genomsnittsvarde for yttrandefrihet Genomlysning och integration
overstatliga | aspekter (PAI319) Exkludering - exkluderingskriterier for stater
het .
enneter Manskliga Genomsnittsvirde for respekten for och statskohfroll'erade Polag som bedoms
réttigheter manskliga rattigheter (PAI 3.20) vara auktoritdra, icke fria, korrupta samt
kranker manskliga réattigheter
Styring (;rAaId;r;lav korruption i genomsnitt Exkludering - exkluderingskriterier for
( 2) stater som inte uppfyller grundldggande
Icke samarbetsvilliga skattejurisdiktioner standarder fér skatteforvaltning
PAI 3.22

Las mer om detta arbete i LF Livs Redogdrelse for investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser fér
hallbarhetsfaktorer, se lansforsakringar.se/trad under Gamla Trad.

7 Ttabellen ndmns exkluderings- och omstallningskriterier 6versiktligt, for detaljerad information se lansforsakringar.se/ansvarsfullainvesteringar under
rubriken Exkluderings- och omstallningskriterier.




Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
Tabell 3. Gamla Trads storsta investeringar

[ Pl
e =) Storsta investeringarna Sektor % av tillgangarna | Land
LF USA Indexfond PAB® Flera sektorer 7 | Sverige (fondens hemvist)
Stabelo Finans 7 | Sverige
Forteckningen innehller LF Sverige Indexfond PAB Flera sektorer 7 | Sverige
de investeringar som European Investment Bank Stater, dverstatliga organisationer 6 | Luxemburg
utgér den finansiella och centralbanker (statspapper)
produktens stérsta andel Nordbanken Hypotek Finans 6 | Sverige
investeringar under T ; : :
: Skandinaviska Enskilda Banken Finans 4 | Sverige
referensperioden, som
4r foljande: 1 januari - Humlegarden Fastigheter Fastighet 4 | Sverige
31 december 2023. Kommuninvest i Sverige Stater, 6verstatliga organisationer 3 | Sverige
och centralbanker (statspapper)
Stadshypotek Finans 3 | Sverige
Kreditanstalt fiir Wideraufbau Stater, verstatliga organisationer 2 | Tyskland
och centralbanker (statspapper)
Akademiska hus Finans 2 | Sverige

Under 2023 utgjordes Gamla Trads investeringar av 71 procent av direkta innehav (t ex aktier och obligationer) och
29 procent av indirekta innehav (t ex andelar i aktie-, Private Equity - eller Private Lending-fonder).

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgangsallokeringen ?

Gamla Trads tillgangsallokering under referensperioden illustreras i bilden nedan. Investeringsstrategin innebar att
majoriteten av Gamla Trads investeringar gors i Nr I Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper.

Taxonomiférenliga
2%

Nr 1A Hallbara
28 %

Tillgangsallokering
beskriver andelen

investeringar i specifika
tillgangar.

Nr 1B
Andra

Investeringar miljorelaterade
100 % eller sociala
| Nr 2 Annat egenskaper
8 % 64 %

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som
anvands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken &r anpassade till de miljérelaterade
eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljémal eller sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

8 PABarettindex anpassat till Parisavtalet och syftartill att aterspegla de utvecklade aktiemarknaderna (USA, Europa, Sverige) med hansyn taget till specifika hallbarhetskrav.



For att uppfylla
EU-taxonomin omfattar
kriterierna for fossilgas
begransningar av
utslapp och évergang
till helt fornybar energi

eller koldioxidsnala
branslen senast i slutet
av 2035. Nar det galler
karnenergi inkluderar
kriterierna omfattande
sakerhets- och avfalls-
hanteringsregler.

Tvilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna ?
Tabell 4. Gamla Trads investeringar dver ekonomiska sektorer

Sektor % av tillgangarna
Stater, dverstatliga organisationer och centralbanker (statspapper) 33
Flera sektorer 29
Finans 27
Fastighet 10
Skog 2

I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Andelen investeringar i taxonomiférenliga investeringar var 2 procent av Gamla Trads marknadsvérde.
Taxonomiférenligheten uttrycks som andel av investeringsobjektens omsattning.

Tabell 5. Gamla Trads investeringar i taxonomiforenlig verksamhet per miljémal

Taxonomins miljéomal % av tillgangarna

1. Begransning av klimatforandringar

2. Anpassning till klimatférandringar

3. Hallbar anvandning och skydd av vatten och marina resurser

4. Overgang till en cirkular ekonomi

S. Férebyggande och kontroll av féroreningar

6. Skydd och aterstallande av biologisk mangfald och ekosystem

N O OO0 0|0 N

Summa andel investeringar i taxonomiférenlig verksamhet

EU-taxonomin &r ett klassifikationssystem som faststaller en forteckning 6ver miljomassigt hallbara ekonomiska verk-
samheter for de sex miljomal som definieras i taxonomin. Férteckningen har utvecklats gradvis och sedan sommaren
2023 omfattar den alla sex miljomalen. Tidigare omfattade den miljomall och 2. Investeringsobjektens rapportering
om taxonomiférenlighet enligt miljomal 3-6 fasas in fran och med 2024. Hittills ar det en mindre andel av Gamla Trads
investeringar som har rapporterat i vilken utstréckning deras verksamheter ar férenliga med forteckningen som hittills
har fasats in. Detta forklaras av EU-taxonomin omfattar en begrénsad andel av Gamla Trads investeringar, da denii
huvudsak géller europeiska féretag och hittills endast stora foretag av allmant intresse.

Gamla Trads andeli taxonomiférenliga investeringar baseras pa investeringsobjektets offentligt publicerade information.
Denna har granskats av investeringsobjektens egna revisorer eller annan tredjepart, varfor LF Liv inte anlitar revisorer
eller annan tredje part for att granska att investeringarna efterlever EU-taxonomins krav.

For investeringsobjekt som inte omfattas av EU-taxonomin ar det frivilligt att offentligt publicera information om i hur
stor utstrackning verksamheten &r taxonomiforenlig. Om denna information om Gamla Trads investeringar inte &r till-
ganglig genom offentliga upplysningar fran investeringsobjekten kan LF Liv inhdmta motsvarande information direkt
fran investeringsobjekten eller fran tredjepartsleverantorer i den man det ar méljigt.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet som
uppfyller EU-taxonomin®?

[ Ja:

O ifossilgas O ikarnenergi

Nej

I Gamla Trad finns ett fatal investeringar med fossilgas- eller kirnenergirelaterad verksamhet. Av dessa investeringar
ar 0 procent taxonomiférenliga.



Taxonomiforenliga verk-
samheter uttrycks som
en andel av foljande:

- omsattning, vilket
aterspeglar andelen av
intakterna fran inves-
teringsobjekt ens grona
verksamheter

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin. Eftersom det inte
finns nagon l@mplig metodik for att avgéra hur taxonomiforenliga statliga obligationer ar*, visar den forsta grafen over-
ensstammelsen med avseende pa alla den finansiella produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den
andra grafen visar 6verensstammelsen endast med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som inte &r

statliga obligationer.

Taxonomiférenlighet hos investeringar

inklusive statliga obligationer*

Taxonomiférenlighet hos investeringar

exklusive statliga obligationer*

- kapitalutgifter, som Omsittning ‘ Omsittning ‘

visar de gréna inves- 2% 98 % 1% 99 %

teringar som gjorts av

investeringsobjekt en, Kapitalutgifter ‘ Kapitalutgifter ‘

t.ex. for en omstallning

tillen grén ekonomi —1% 99 % —1% 99 %

- driftsutgifter, som

aterspeglar investe- Driftsutgifter ‘ Driftsutgifter ‘

ringsobjekt ens grona

operativa verksamheter. 1% 99 % 1% 99 %
0% 50% 100% 0% 50% 100 %

Mdjliggorande
verksamheter gor

det direkt mojligt for
andra verksamheter att
bidra vasentligt till ett
miljomal.

Taxonomiférenliga (fossilgas)

B Taxonomiférenliga (karnenergi)

B Taxonomiférenliga (ej fossilgas eller kirnenergi)
Ovriga investeringar

Taxonomiférenliga (fossilgas)
B Taxonomiférenliga (kdrnenergj)
B Taxonomiférenliga (] fossilgas eller kirnenergi)
Ovriga investeringar
Detta diagram representerar 67 procent av de totala
investeringarna

Omstillningsverksam- *I dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

heter ar verksamheter
som det annu inte finns
koldioxidsnala alternativ
tillgangliga for och

som bland annat har
vaxthusgasutslapp pa
nivaer som motsvarar
basta prestanda.

Vilken var andelen investeringar i omstallningsverksamheter och méjliggérande verksamheter?
Andelen investeringar i omstallningsverksamheter och méjliggorande verksamheter var 0,2 procent respektive
0,3 procent av Gamla Trads marknadsvarde.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jamfért med tidigare
referensperioder?

Andelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin var 2 procent av Gamla Trads marknadsvarde, vilket ar
oférandrat fran féregaende ar.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte ar forenliga med

- dl EU-taxonomin?
dl!p Andelen investeringar i hallbara investeringar enligt Discloureférordningens definition’ var 26 procent

av Gamla Trads marknadsvarde, vilket ar en okning fran foregaende ar da andelen var 22 procent.
ar hallbara investeringar Disclosureférordningens definition av hallbara investeringar ar bredare &n EU-taxonomins definition av miljémassigt
hallbar ekonomisk verksamhet. Syftet med Gamla Trads héllbara investeringarna &r, utover att bidra till att forbattra
de langsiktiga avkastningsforutsattningarna, att bidra till ett urval av FN:s globala mal och motverka negativa konse-
kvenser for hallbar utveckling.

med ett miljomal som
inte beaktar kriterierna
for miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
EU-taxonomin.

? Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begransa klimatforéandringarna (begransning
av klimatforandringarna) och inte orsakar betydande skada fér nagot av mélen i EU-taxonomin - se forklarande anmérkning i vanstra marginalen. De fullstandiga
kriterierna fér ekonomisk verksamhet for fossilgas och karnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststalls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.

10 Disclosureforordningen (EU) 2019/2088, artikel 2.17.



Tabell 6. Andra investeringar

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?
Andelen socialt hallbara investeringar enligt Disclosureférordningens definition var 0,7 procent av
Gamla Trads marknadsvarde, vilket &r en minskning fran féregaende ar da andelen var 1 procent.

Vilka investeringar var inkluderade i "Annat”, vad var deras syfte och fanns det nagra
miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?
I kategorin Nr 2 Annat samlas investeringar som investeringsstrategins bindande delar inte tilldmpas pa.

Investeringar

Syfte

Vidtagna minimiskyddsatgarder

Gamla investeringar i Private Equity
och Private Lending fonder

Skapa god riskjusterad avkastning.

Eftersom dessa investeringar ar svara att
genomlysa och gjordes innan den nuva-
rande ansvarsfulla investeringsstrategier
borjade tilldmpas kan LF Liv inte garantera
att dessa tillgangar foljer alla delar i den
nuvarande investeringsstrategin.

Investeringarna kommer finnas kvar ytter-
ligare nagra ar, men fasas ut i takt med att
de forfaller eller stangs.

LF Liv har inlett arbete med att genomlysa
enskilda fonder samt be respektive Private
Equity- och Private Lending-férvaltare om
kvittens pa gallande hallbarhetskriterier for
att valja bort investeringsobjekt. Om moj-
ligt ska dessa kriterier finnas tillgangliga i
sidobrev till investeringsavtalen.

Gamla Trad som av praktiska skal inte

Derivat Reducera marknadsrisk och effektivisera Motparter genomlyses regelbundet mot
forvaltningen internationella konventioner och exklude-
ringskriterier.
Kassa Rorelsekassa, d.v.s. en liten andel av Kreditinstituten genomlyses regelbundet

mot FN Global Compact, OECDs riktlinjer

ar investerad. for multinationella foretag och LF Livs

exkluderingskriterier.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala egenskaperna under
referensperioden?

For att uppfylla de miljorelaterade och sociala egenskaperna i Gamla Trad tillampar LF Liv olika ansvarsfulla investe-
ringsstrategier i forvaltningen.

Inkludering

Gamla Trad valjer in hallbara investeringar som bade bidrar till avkastningsmal och prioriterade globala mal (FN:s).
Under referensperioden 6kade de hallbara obligationsinvesteringarna (gréna, sociala och tematiskt hallbara). De medel
som lanas upp via obligationerna ar éronmarka till fordefinierade miljérelaterade och/eller sociala projektkategorier,
till exempel fornybar energi, klimatanpassning eller hallbar transport. Obligationsinvesteringarna syftar till att bidra
tillett eller flera av de prioriterade globala malen och i férlangningen driva en mer hallbar samhéllsomstallning. Pa
lansforsakringar.se/tradansvarsfullainv under rubriken Hallbarhetsinriktade investeringar presenteras en aktuell for-
teckning 6ver LF Livs hallbara obligationer.

Gamla Trads direktinvesteringar i hallbara aktieinvesteringar var oférandrade under referensperioden. Dessa utgérs
av tva noterade skogsbolag. Bolagen bedéms langsiktigt ha goda forutsattningar att bidra bade till god avkastning och
till samhallsomstallningen genom att skogsravara kan ersatta fossila branslen och andra material som ar CO2-inten-
siva.

De indexnara aktiefonder som Gamla Trad investerar i foljer ett av EUs klimatindex benamnt Paris-Aligned Bench-
mark (PAB). Fonder som féljer EUs PAB-kriterier valjer in och éverviktar bolag per sektor som ar mer klimateffektiva
i sin verksamhet, vilket i sin tur bidrar till att sénka Gamla Trads klimatavtryck. Gamla Trads andel investeringsobjekt
med verifierade vetenskapligt baserade klimatmal 6kade under referensperioden.

Hallbarhetsrelaterade omstallningskriterier tillampas i forvaltningen mot utvalda kraft- och energibolag. Syftet med
omstallningskriterierna ar att identifiera och kunna investera i bolag som gjort klimatataganden och som befinner sig
i omstallning, exempelvis genom att skifta fossil energi mot férnybar. Pa lansforsakringar.se/ansvarsfullainveste-
ringar under rubriken Exkluderings- och omstallningskriterier presenteras aktuella kriterier och omstallningsbolag.



Pdverkan

Ett aktivt dgarstyrnings- och paverkansarbete bedrivs av LF Liv i egen regi, i samarbete med andra lokala och globala

institutionella investerare och/eller via investerarinitiativ. Forebyggande och reaktivt paverkansarbete samt rostning

utgor de huvudsakliga verktygen.

= Foérebyggande paverkansarbete syftar till att uppmuntra och férma investeringsobjekt att hantera vasentliga hall-
barhetsfaktorer. LF Liv férde 15 stycken (motsvarande 9 procent av Gamla Trads marknadsvérde) forebyggande
paverkansdialoger under referensperioden och deltog i investerarinitiativ som omfattade cirka 350 bolag.

= Reaktivt paverkansarbete bedrivs nér ett investeringsobjekt dvertrader, eller misstanks dvertrada, principer for
ansvarsfullt foretagande och/eller &r involverade i allvarliga incidenter. LF Liv férde 16 stycken (motsvarande 1 pro-
cent av Gamla Trads marknadsvarde) reaktiva paverkansdialoger under referensperioden.

= Gamla Trad var under referensperioden direktagare i tva noterade skogsbolag, vilket medforde réstberattigande.
Réstning genomférdes pa dessa stammor.

I paverkansarbetet har sarskilt fokus legat pa investeringsobjektens hantering av klimatrisker- och méjligheter samt
utveckling av kort- och langsiktiga klimatmal. En Fokuslista finns tillganglig pa lansforsakringar.se/tradansvarsfullainv
under rubriken Aktivt dgar- och paverkansarbete som kortfattat redovisar de olika dialoger och investerarinitiativ

LF Liv ar delaktiga i gentemot noterade investeringsobjekt. Under 2023 genomférdes flera platsbesok hos investe-
ringsobjekt som LF Liv investerar i. Till exempel besoktes projekt inom halso- och sjukvard, kollektivtrafik, utbildning
och anpassning till klimatférandringar Skane som Gamla Trad ar med och finansierar via hallbara obligationer. Under
2023 gick LF med i investerarinitiativen Nature Action 100 som fokuserar pa biologisk, mangfald och i Mining 2030
som fokuserar pa gruvsektorn.

Exkludering

Olika hallbarhetsrelaterade exkluderingskriterier tillampas i forvaltningen mot bade bolag och lander (stater). Kriteri-
erna ar uppdelade i tva underkategorier, de med en max tillaten omséttningsgrans och de helt utan en omséttnings-
grans (ingen omséttning tillats). Pa lansforsakringar.se/ansvarsfullainvesteringar under rubriken Exkluderings- och
omstéllningskriterier presenteras aktuella exkluderingskriterier, exkluderade bolag och lander.

L1 Lansforsakl'mgal' lansforsakringar.se



