Detta grundprospekt &r daterat och godkant av Finansinspektionen den 3 juni 2026. Grundprospektet ar giltigt i 12 manader efter
godkannandet, forutsatt att det kompletteras med tillagg nar sa kréavs enligt artikel 23 i Prospektférordningen (sasom definierat nedan).
Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till detta grundprospekt i fall av nya omsténdigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga
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Detta prospekt ("Prospektet”) innehaller information om Lansforsakringar Hypotek AB:s (publ) ("Bolaget”) program for kontinuerlig utgivning
av sakerstallda obligationer ("Programmet”). Prospektet har den 3 juni 2026 godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
bestédmmelserna i forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”). Detta innebar dock inte ndgon garanti fran Finansinspektionen att
sakuppgifterna i Prospektet &r riktiga eller fullsténdiga.

Bolaget har erhallit tillstand fran Finansinspektionen att utge sakerstéllda obligationer (av Bolaget utgivna obligationer under detta Program
"Sakerstallda Obligationer”) enligt lag (2003:1223) om utgivning av sékerstéllda obligationer ("LUSO").

Detta Prospekt ska lasas tillsammans med eventuella tillagg till Prospektet, varje dokument som har blivit en del av Prospektet genom
hénvisning samt slutliga villkor fér aktuellt an. Prospektet och de dokument som har blivit en del av Prospektet genom hanvisning finns
tillgangliga pa www.lansforsakringar.se/finansiellthypotek och kan &ven pa begéran erhéllas kostnadsfritt i elektroniskt format genom
forfragan till Bolaget. For detta Prospekt ska definitionerna som framgar av avsnittet "Allmanna Villkor” gélla om inget annat uttryckligen
anges.

Om vissa Sékerstéllda Obligationer skulle anses falla inom tillampningsomradet fér forordning (EU) nr 1286/2014 ("PRIIPs-forordningen”) far
sadana Sakerstéllda Obligationer inte erbjudas, saljas eller pa annat sétt goras tillgéngliga for nagon icke-professionell investerare inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”). Detta da nagot faktablad for erbjudanden till icke-professionella investerare innehallande
nyckelinformation enligt PRIIPs-forordningen inte kommer att uppréttas. Att trots detta erbjuda, sélja eller pa annat sétt gora Sakerstallda
Obligationer tillgéngliga for icke-professionella investerare i EES kan strida mot bestdmmelser i PRIIPs-forordningen om sadan Sékerstélld
Obligationer anses falla inom tilldmpningsomradet for ndmnda forordning. En icke-professionell investerare ar en person som uppfyller en,
eller flera, av féljande kriterier: (i) en icke-professionell kund enligt definitionen i punkt 11 artikel 4(1) i direktiv 2014/65/EU ("MiFID II"), (i) en
kund som avses i direktiv 2002/92/EG, dér kunden inte réknas som en professionell kund enligt definitionen i punkt 10 artikel 4(1) i MiFID I,
eller (jii) inte utgdr en kvalificerad investerare sdsom det definieras i forordning Prospektforordningen

Inga Sékerstéllda Obligationer som omfattas av Prospektet far erbjudas, tecknas, séljas eller dverforas, direkt eller indirekt, i USA eller till sa
kallade US Persons forutom i enlighet med ett undantag fran registreringskraven i U.S. Securities Act 1933. Erbjudandet riktar sig inte till
personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Nya Zeeland eller i ndgon annan jurisdiktion
dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt-, registrerings- eller andra atgarder an de som féljer av svensk rétt. Prospektet far foljaktligen
inte distribueras i eller till ndgot land eller ndgon jurisdiktion dér distribution eller erbjudanden enligt detta Prospekt kréver sadana atgarder
eller strider mot reglerna i sadant land respektive sadan jurisdiktion. Teckning och forvary av Sakerstélld Obligation i strid med ovanstaende
begransningar kan vara ogiltig. Personer som far tillgang till detta Prospekt maste informera sig om och folja sddana restriktioner. Atgarder i
strid med restriktionerna kan utgdra brott mot tilldmplig vérdepapperslagstiftning.

Detta Prospekt ska lasas tillsammans med eventuella tillagg till Prospektet, varje dokument som har blivit en del av Prospektet genom
hanvisning samt slutliga villkor for aktuellt Obligationslan. Prospektet har inte granskats av Bolagets revisorer ej heller har Emissionsinstituten
verifierat innehallet i detta Prospekt. Prospektet och de dokument som har blivit en del av Prospektet genom hanvisning finns tillgangliga pa
www.lansforsakringar.se/finansiellthypotek och kan dven pa begéran erhallas kostnadsfritt i elektroniskt format genom férfragan till Bolaget.

En investering i en Sékerstélld MTN &r forknippad med vissa risker. Potentiella investerare rekommenderas darfor att ta del av den information
som [@mnas under rubriken "Riskfaktorer” pa sida 7-17.

En investerare ska inte investera i en Sékerstélld Obligation, som kan vara ett komplext finansiellt instrument, savida inte denne besitter den
sakkunskap (sjélv eller genom radgivare) som kravs for att bedéma hur dess vérde utvecklas under andrade forhallanden och den paverkan
det har pa investerarens sammanlagda portfélj. Varje investerare bor darfor:

a) ha tillrécklig kunskap och erfarenhet for en meningsfull bedomning av relevant Sékerstélld Obligation, dess fordelar och risker och
den information som aterfinns i eller genom hénvisning till detta Prospekt eller annat tillampligt tillégg;

b) ha tillgang till och kunskap om lEmpligt analyshjalpmedel for att kunna bedéma den sarskilda finansiella situation som en investering
i en Sakerstalld Obligation ger upphov till, samt dess betydelse for investerarens samlade tillgangar och skulder;

c) ha tillracklig finansiell styrka och likviditet for att béra den risk en investering i en Sakerstalld Obligation innebar;
d) ha full forstaelse for villkoren for en Sékerstélld Obligation och vara fértrogen med hur relevanta finansiella marknader fungerar; och

e) ha kunskap att utvérdera (pa egen hand eller genom radgivare) mojliga scenarion for omvarldsutveckling, makroekonomi, réntor,
aktiekurser och andra faktorer som kan paverka placeringen och dess risk.

Iforhallande till varje emission av Sékerstélld Obligation kommer en malmarknadsbedémning att goras for Sakerstalld Obligation och lampliga
distributionskanaler for Sakerstalld Obligation kommer att bestdmmas. En person som senare erbjuder, saljer eller rekommenderar Sékerstélld
Obligation (en "distributdr”) bor beakta malmarknadsbedémningen. En distributér som omfattas av direktiv 2014/65/EU ("MiFID II") och det
delegerade direktivet 2017/593 (tillsammans med MIFID II "MiFID:s produktstyrningskrav”) & dock skyldig att genomféra sin egen
malmarknadsbedémning for Sakerstélld Obligation (genom att antingen tillampa eller anpassa producentens malmarknadsbedémning om
sadan finns, eller att foreta en egen) och att faststélla l@mpliga distributionskanaler. Enligt MiFID:s produktstyrningskrav ska det i forhéllande
till varje emission faststallas huruvida Emissionsinstituten som medverkar vid emissionen av Sékerstélld Obligation ar att anse som en
producent av sadan Sékerstélld Obligation. Varken Ledarbanken, Emissionsinstitut eller nagot av deras respektive dotterbolag som inte
medverkar vid en emission, kommer att anses vara producenter enligt MiFID:s produktstyrningskrav. Da Bolaget inte omfattas av MiFID:s
produktstyrningskrav kommer ingen malmarknadsbedémning att utféras av Bolaget.

Behandling av personuppgifter

Bolaget och Emissionsinstituten kan komma att samla in och behandla personuppgifter om fordringshavare. For information om behandling
av personuppgifter, se Bolagets respektive Emissionsinstitutens hemsidor eller ta kontakt med respektive part fér sadan information.
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BESKRIVNING AV PROGRAMMET

Allmant

Bolaget har under detta Program mojlighet att l6pande uppta Obligationslan i SEK. Obligationslan
upptas genom utgivande av Sakerstdllda Obligationer. Varje Obligationslan representeras av
Sékerstallda Obligationer med ett nominellt belopp om minst SEK TIOTUSEN (10 000) eller i hela
multiplar dérav. Under Programmet kan Bolaget endast ta upp Obligationslan som loper med fast ranta,
med forbehall for vad som galler vid Senarelagd Aterbetalningsdag.

For Lan upptagna under detta Program ska Allmanna Villkor gélla eller i forekommande fall tidigare
allménna villkor vilka inforlivats genom hanvisning, se vidare under "Legala fragor och 6urig information”.
Villkor som inte anges i Prospektet anges i Slutliga Villkor som upprattas for varje Lan som tas upp under
Programmet. Slutliga Villkor for Lan kommer att inges till Finansinspektionen och offentliggoras pa
Bolagets hemsida.

Syfte

Syftet med de Obligationslan som upptas &r att finansiera den verksamhet som Bolaget bedriver. Beslut
om att uppratta Programmet fattades av Bolagets styrelse i maj 2008. Beslut om utgivande av
Sékerstéllda Obligationer fattas av Bolaget efter bemyndigande fran Bolagets styrelse.

Notering samt clearing och avveckling av Sakerstillda Obligationer

Bolaget kommer att inge ansokan om upptagande till handel pa reglerad marknad av Obligationslan till
Nasdaq Stockholm eller annan reglerad marknad eller handelsplats. Obligationslan som utges ansluts
till Euroclear Sweden AB:s ("Euroclear Sweden”) kontobaserade system, varfor inga fysiska
vardepapper utfardas. Clearing och avveckling vid handel sker i Euroclear Swedens system. Bolaget kan
aven komma att ansluta Obligationslan for clearing och avveckling i Euroclear Bank S.A./N.V.
("Euroclear Bank”) och/eller Clearstream Banking, Societé Anonyme, Luxembourg ("Clearstream,
Luxembourg”). For Fordringshavare som har sitt innehav registrerat genom Euroclear Bank eller
Clearstream, Luxembourg kommer Euroclear Bank och/eller Clearstream, Luxembourg att registreras
som fordringshavare pa VP-konto.

Aven om Sakerstéllda Obligationer &r inregistrerade och/eller upptagna till handel vid reglerad marknad
eller annan handelsplats innebar inte detta att en betydande handel med sdadana Sakerstdllda
Obligationer kommer att uppsta. Detta forhallande kan gélla under hela loptiden for en Sakerstalld
Obligation. Av detta foljer att det fran tid till annan kan vara svart eller omojligt att avyttra en placering
i en Sakerstalld Obligation. Sdsom framgar nedan av avsnittet "Marknad” nedan atnjuter vissa av
Bolagets Obligationslan status av sa kallat Benchmarklan. Det ar sannolikt att likviditeten ar samre i
Obligationslan som inte utgor Benchmarklan jamfort med Obligationslan som utgor Benchmarklan.

Kostnader

Bolaget star for samtliga kostnader i samband med upptagandet till handel sdsom kostnader for
framtagande av Prospekt, upptagande till handel, dokumentation, avgifter till Euroclear Sweden m.m.
om inte annat dverenskommits mellan Bolaget och Emissionsinstituten.

Skatt

Euroclear Sweden verkstaller, om inte annat anges i Slutliga Villkor, skatteavdrag for i Sverige
obegransat skattskyldiga fysiska personer och for dodsbon avseende sadana personer.
Preliminarskatten som uttas ar for narvarande 30 procent pa utbetald ranta.



Beskrivningen ovan &r inte uttommande utan ar avsedd som en allman information om vissa gallande
regler och andra skattekonsekvenser som kan uppstd. Fordringshavare ska sjalva bedoma de
skattekonsekvenser som kan uppkomma och darvid radfraga skatteradgivare.

Status

Innehav av Sékerstéllda Obligationer ar forenat med sarskild formansratt i de av Bolagets tillgangar
som utgor sakerhetsmassa enligt LUSO och formansrattslagen (1970:979) ("Formansréattslagen”).

Tillamplig lag

Svensk lag ska tillampas vid tolkningen av Allmanna Villkor och tillampliga Slutliga Villkor. Tvist rorande
tolkning och tilldampning ska avgoras vid svensk domstol med Stockholms tingsratt som forsta instans.

Emissionsteknik

Sékerstéllda Obligationer utgivna under detta program emitteras kontinuerligt (sa kallad "Tap-
emission”) och darfor kan Obligationslanet initialt inte asattas en laneram. Det slutliga lanebeloppet
faststalls istdllet nar forsdljningen av nya Sakerstillda Obligationer avslutats. Dock faststdlls
kapitalbeloppet for Sakerstalld Obligation som ges ut och kan handlas under respektive Obligationslan.
Villkoren i 6vrigt for Obligationslanet sdsom nominellt belopp, ranteforfallodag, aterbetalningsdag etc.
anges i Slutliga Villkor for varje Obligationslan. Sakerstallda Obligationer kan, beroende pa Bolagets
upplaningsbehov, komma att saljas kontinuerligt under hela loptiden for relevant Obligationslan. Detta
kan i princip ske fram till Obligationslanets aterbetalningsdag. Bolaget har ratt att nar som helst avsluta
eller gora uppehall i emissionerna. Slutliga Villkor kommer att uppdateras i takt med att Bolaget
emitterar Sakerstallda Obligationer och hallas tillgangliga pa Bolagets hemsida.

Marknad

Bolaget har utsett Swedbank AB (publ) till Ledarbank for Programmet och har aven utsett Danske Bank
A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank Abp, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska
Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ) till Emissionsinstitut. Emissionsinstituten har i avtal
med Bolaget atagit sig att under vissa forutsattningar ange kop- och sdljrantor for Sakerstallda
Obligationer utgivna under vissa Obligationslan (s& kallade "Benchmarklan”). Differensen mellan kép-
och sdljrantor ska ligga pd en marknadsmassig nivd. Emissionsinstituten &ger under vissa
forutsattningar ratt att frantrada de sarskilda ataganden som galler for Benchmarklan. Eventuell
forandring i kretsen av Emissionsinstitut kommer att anges pa Bolagets hemsida
(www.lansforsakringar.se/finansiellthypotek).

Emissionsinstitutens dvriga verksamhet

Emissionsinstituten, inklusive Ledarbanken, har i vissa fall haft och kan komma att ha andra relationer
med Bolaget &n de som foljer av deras roller under Programmet. Ett Emissionsinstitut kan till exempel
tillhandahalla tjanster relaterade till annan finansiering an sadan som Bolaget upptar genom
Programmet. Foljaktligen finns det en risk for att det i vissa situationer kan uppsta intressekonflikter
mellan Emissionsinstituten och innehavare av Sakerstalld Obligation. Vidare kan Emissionsinstituten
som ett led i sin riskavtackning gentemot eventuella exponeringar mot Bolaget utfora transaktioner med
finansiella instrument som kan inverka negativt pa marknadsvardet pa Sakerstalld Obligation.

Prissdttning

Priset for en Sékerstalld Obligation kan inte i forvag bestdammas utan avgors vid emissionstillfallet
genom Overenskommelse mellan kopare och sdljare. Priset for obligationer anges i form av en effektiv
arsranta som styrs av den gallande marknadsrantan. Sakerstallda obligationer utges oftast till en under-



eller dverkurs eftersom vérdet av obligationens nominella belopp samt kommande rantebetalningar
(baserade pa kupongrantan) diskonteras till gallande marknadsranta. Darutover tillkommer eventuell
upplupen ranta till likvidbeloppet, det vill sdga ranta fran senaste ranteforfallodagen fram till
likviddagen.

Samtycke till anvandning av prospektet
Bolaget samtycker, och patar sig ansvaret, till att Prospektet anvands i samband med ett erbjudande
avseende Sékerstéllda Obligationer i enlighet med féljande villkor:

(i) samtycket galler endast for erbjudanden som kraver att prospekt upprattas;

(ii) samtycket galler endast under giltighetstiden for detta Prospekt;

(iii)  de enda finansiella mellanhander som far anvénda detta Prospekt for erbjudanden ar
Emissionsinstituten;

(iv)  samtycket beror endast anvandning av Prospektet for erbjudanden i Sverige till
kvalificerade investerare i den mening som anges i 1 kap 1 § i lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument; samt

(v) samtycket kan for en enskild emission vara begransat av ytterligare forbehall som i sa fall
anges i de tillampliga Slutliga Villkoren.

Prospektet innehaller ingen information om villkoren for ett Emissionsinstituts eventuella
erbjudanden avseende Sakerstillda Obligationer. Sadan information kommer att ldmnas av
Emissionsinstitutet nar erbjudandet lamnas. Bolaget ansvarar inte for sadan information.

I det fall en finansiell mellanhand lamnar ett anbud, kommer denne informera investerarna om
anbudsvillkoren nar anbudet lamnas.



RISKFAKTORER

Virdet au en Sdkerstdilld Obligation utgiven enligt detta Prospekt kan pduerkas av ett flertal faktorer. I detta
ausnitt beskrivs och diskuteras riskfaktorer som dr vdsentliga for Bolaget, vilket inkluderar ekonomiska
risker, marknadsrisker, risker relaterade till Bolagets verksamhet och bransch, finansiella risker, legala och
regulatoriska risker samt risker kopplade till Sckerstdllda Obligationer. Bolaget anser att de risker som
beskrius i samtliga underrubriker till denna rubrik, var och en for sig eller i kombination, negativt kan pdverka
Bolagets férmdga att fullgéra sina férpliktelser i enlighet med Ldnevillkoren fér respektive Sikerstdlld
Obligation. Beskriuningen au riskfaktorerna dr baserad pa tillgéinglig information och uppskattningar gjorda
per dagen fér offentliggérandet av detta Prospekt. Utéver nedanstdende riskfaktorer uppmanas varje
potentiell investerare att dven ta del av hela Prospektet inklusive det som refereras till i detta Prospekt,
tilldgg till Prospektet, Allménna Villkor och respektive Slutliga Villkor och bilda sig en egen uppfattning om
ldmpligheten av en placering i en Sékerstdlld Obligation.

Riskfaktorerna dr uppdelade i olika kategorier ddr de mest vdsentliga riskfaktorerna i en kategori
presenteras forst under den kategorin. Efterféliande risker i samma kategorier presenteras utan sdrskild
rangordning. Bolagets bedémning av vdsentligheten av varje riskfaktor dr baserad pa sannolikheten for dess
forekomst och dess forudntade negativa effekter. Eftersom en riskfaktor kan kategoriseras i mer dn en
kategori visas sddan riskfaktor endast en gdng och i den mest relevanta kategorin for sddan riskfaktor.

Risker forenade med Bolagets verksamhet

Kreditrisker och motpartsrisker

Bolagets kreditrisk ar risken for forlust till foljd av att en av Bolagets kredittagare inte formar fullgora
sina dtaganden gentemot Bolaget och att eventuella sakerheter inte tacker fordran.

Bolaget bedriver hypoteksutlaning och riskerna i verksamheten hanfor sig till stor del till kreditrisker
gentemot Bolagets lantagare. Mot bakgrund av att Bolagets utlaning huvudsakligen gors mot sakerhet i
fastigheter, tomtratter och bostadsratter ar riskerna i Bolagets verksamhet kopplade till
vardeutvecklingen pa fastighets- och bostadsrattsmarknaden. En negativ vardeutveckling av
bostadspriser eller en forsamring av det allmanna ekonomiska ldget i Sverige, sdsom 6kad arbetsloshet
och lagre utveckling av BNP, ger upphov till 6kade kreditforluster och ett 6kat behov av reserveringar
for befarade kreditforluster. Bolagets reserveringar for kreditforluster ar foremal for osdkerhet,
eftersom dessa reserveringar ar baserade pa tillganglig information, uppskattningar och antaganden
om framtida utveckling. Det finns en risk for att reserveringarna inte ar tillrackliga for att tacka de
kreditforluster som kan uppsta. Huruvida innehavare av Sakerstalld Obligation erhaller det belopp som
denne har rétt till ar avhangigt om Bolaget i sin tur kan infria sina dtaganden eller att lamnade sékerheter
formar tacka atagandena, vilket utgor den kreditrisk som innehavare av Séakerstalld Obligation tar
gentemot Bolaget. Det finns ocksa kreditrisker relaterade till investeringar i likvida tillgangar inom
Bolaget.

Bolaget utfor i riskhanteringssyfte l0pande transaktioner med finansiella motparter. Flertalet av dessa
transaktioner utsatter Bolaget for motpartsrisker. Motpartsrisk innebar risken att en motpart inte kan
fullgora sina ataganden gentemot Bolaget, vilket kan leda till forluster. Motpartsrisker uppstar framst
vid derivattransaktioner sadsom till exempel réante- och valutaswappar. Om en motpart inte kan fullfolja
ingangna avtal och Bolaget darmed tvingas ingd motsvarande avtal med en annan motpart kan detta
innebdra en 6kning av kostnader for Bolaget beroende pa radande marknadsforhallanden.

For perioden 1januari till 31 december 2025 uppgick Bolagets kreditforluster netto till 3,0 (2,0) Mkr, vilket
motsvarar en kreditforlustniva pa 0,00 (0,00) procent.



Om nagon av ovanstaende risker realiseras bedomer Bolaget att den kan ha en vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets finansiella stéllning och resultat.

Risker relaterade till Sverige och den svenska bankmarknaden

En forsamring av det allméanna ekonomiska laget i Sverige kan paverka Bolagets verksamhet pa en rad
olika satt, bland annat genom paverkan pa kundernas ekonomiska situation, vilket i sin tur kan resultera
i fallande bostadspriser, forsamrad kreditkvalitet och minskad efterfragan pa hypoteksprodukter. Den
svenska ekonomiska utvecklingen kan paverkas negativt av externa faktorer sdsom perioder av politisk
osakerhet och volatilitet pa finansmarknaden till f6ljd av sddana politiskt kansliga handelser.

Under manga ar har laga rantor, stigande bostadspriser och 6kade disponibla inkomster for hushallen
lett till en stark efterfragan pa bostadslan, sarskilt inom bostadslanesektorn. Under 2022, och fortsatt
under 2023 och 2024, bromsades bostadsmarknaden och priserna sjonk till foljd av hog inflation och
hoga réntor. Mot bakgrund av en mer dampad ekonomisk utveckling och lagre inflation sankte
Riksbanken styrrantan under 2024 och 2025. Trots detta ser aterhamtningen i den svenska ekonomin ut
att ga ldngsamt och det svenska makroekonomiska laget praglas fortsatt av osakerhet. Det ar osakert
nar, om och hur Riksbankens sdnkningar av styrrantan kommer att pdverka den svenska
bostadsmarknaden. Arbetsmarknaden ar fortsatt svag och arbetslosheten forvantas stiga innan den
berdknas sjunka tillbaka under kommande ar. Detta kombinerat med hushdllens fortsatt hoga
levnadskostnader kan komma att negativt paverka kundernas ekonomiska situation. Aven om
aktiviteten pa svensk bostadsmarknad den senaste tiden varit stigande med 6kade bostadspriser ar
utvecklingen framat fortsatt svarbedémd och osdker. Det fall i bostadspriser som anda skett sedan
toppen kan leda till forsamrad kreditkvalitet i Bolagets utlaning, vilket i sin tur skulle kunna paverka
Bolagets mojligheter att mota sina ataganden avseende Sakerstdllda MTN. Vidare skulle stigande
marknadsrantor kunna paverka Bolagets resultat negativt om Bolaget inte kan overfora okade
finansieringskostnader till kunderna.

Den svenska bolanemarknaden préglas av hog konkurrens dar saval etablerade banker som vissa nya
aktorer har ambitioner att vixa. Okad konkurrens kan leda till ligre marginaler och dirmed en
forsamrad lonsamhet for hypoteksinstituten, Bolaget inkluderat. Det ar osdkert i vilken utstrackning
okad konkurrens kan paverka Bolaget och det ar en risk att den 6kade konkurrensen har en negativ
inverkan pa Bolagets finansiella resultat.

Om inte Bolaget kan behalla och/eller utveckla sina tjanster eller skapa nya konkurrenskraftiga tjianster
pa bankmarknaden kan det innebara en risk for att Bolaget forlorar kunder eller tvingas ha mindre
formanliga villkor pa sina produkter och tjanster. Skulle den har risken realiseras skulle det ha en
vasentligt negativ inverkan pd Bolagets l6nsamhet, intjaning och tillvéaxt. Aven rykten och spekulationer
om Bolaget pa marknaden, exempelvis rykten och spekulationer avseende Bolagets mojlighet att
leverera konkurrenskraftiga tjanster och produkter eller mota regulatoriska krav, kan ha en negativ
inverkan pa Bolaget och leda till forsamrade finansieringsvillkor pa kapitalmarknaden.

Marknadsrisker

Med marknadsrisk avses risken for en forlust eller ldgre framtida intjaning for Bolaget till foljd av framst
forandringar i rantor och valutakurser.

Bolaget ar i sin verksamhet exponerat mot ranterisk, vilket ar risken att vardet pa Bolagets tillgangar
och skulder forandras pa ett for Bolaget ofordelaktigt satt nar rantenivaer andras. Rénterisk uppstar
exempelvis om tillgdngar, skulder och derivat inte har en loptidsmatchning. Bolaget ar utsatt for
ranterisk nar det uppstar skillnader mellan rantebindningsperioder, volymer eller referensrantor pa
tillgangar, skulder och derivat. Forandrade valutakurser och rantor kan leda till dyrare upplaning i andra
valutor. For Bolaget ofdrdelaktiga rantedndringar kan pa sd satt paverka Bolagets resultat och
lonsamhet negativt. Forandrade réntor kan ocksa paverka rantenettot. En hojning av marknadsrantorna
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med en procentenhet skulle den 31 december 2025 ha medfort en fordndring av vérdet pa rantebérande
tillgdngar och skulder, inklusive derivat, med -156 (-143) Mkr. Forandrade rantor kan ocksa paverka
rantenettot. Exempelvis berdknade Bolaget vid den 31 december 2025 att Bolagets réntenetto for de
narmsta 12 manaderna skulle 6ka med 22,4 Mkr vid en 6kning av marknadsrantor med en procentenhet
och minska med 49,8 Mkr vid en minskning av marknadsrantorna med en procentenhet. Under 2025 har
berdkningen av rantenettorisk uppdaterats till foljd av nya regelverkskrav.

Med valutarisk avses risken att en valuta andrar varde gentemot en annan valuta. Bolaget ar delvis
finansierad i annan valuta an SEK varfor det finns en valutarisk i Bolaget. Valutarisken innebér en risk
for ekonomisk forlust till foljd av forandringar i valutakurser och kan innebédra att Bolagets finansiella
resultat paverkas negativt. For att hantera valutarisken ingar Bolaget derivatavtal och ar darfor
beroende av en likvid och valfungerande derivatmarknad. Om den makroekonomiska omgivningen skulle
andras, sa att till exempel derivatmarknaden blir illikvid, kan detta innebéra att det blir omojligt att
franhénda sig valutarisken via derivatavtal eller att det endast gar till en vasentligt hogre kostnad och
kan darfor ha en negativ inverkan pa Bolagets valutarisk. Om nagon av ovanstaende risker realiseras
bedomer Bolaget att den kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets finansiella stéllning och
resultat.

Likviditets- och refinansieringsrisk

Likviditetsrisk ar risken att Bolaget, vid brist pa likvida medel, ej kan fullgora sina betalningsataganden
eller att de endast kan fullgoras genom upplaning av likvida medel till en avsevard okad kostnad.
Loptiden pa Bolagets bostadsutlaning ar betydligt langre an loptiden pa finansieringen, varfor Bolaget
ar beroende av att lopande kunna refinansiera forfall. Likviditetsrisken har pa sa satt en nara koppling
till Bolagets refinansieringsrisk som utgor risken att Bolaget vid finansieringsforfall inte lyckas
aterfinansiera forfallet eller att Bolaget endast lyckas lana till kraftigt 6kade kostnader. Likviditetsrisk
avser ocksa risken att finansiella instrument inte omedelbart kan omsattas i likvida medel utan att
forlora i varde. Likvida medel definieras som kontanta medel och vardepapper. Om Bolagets oformaga
att uppfylla sina betalningsforpliktelser vartefter de forfaller inte ar tillfallig kan det dessutom innebara
att Bolaget kan betraktas som insolvent. Turbulens pa de globala finansiella marknaderna och i den
globala ekonomin kan komma att negativt paverka Bolagets likviditet och formaga att ta upp ny
finansiering.

Turbulens och utvecklingen pa de finansiella marknaderna kan ha en negativ inverkan pa Bolaget och
vara mer eller mindre omfattande, det dr svart att bedoma effekten av storningarna men det utgor en
risk for Bolagets langsiktiga formaga att uppratthalla nuvarande marginaler, lonsamhet och efterfragan.
Ett exempel ar oron dver den ekonomiska och politiska utvecklingen i vissa europeiska lander, som
Tyskland och Frankrike under 2024 och 2025 med 6kad volatilitet och 6kade kreditspreadar.

Vapnade konflikter, terrorism och krig sdsom Rysslands invasion av Ukraina, det senaste kriget i Iran
samt situationen i Israel och de omgivande regionerna har medfort betydande volatilitet och osakerhet
pa kapitalmarknaden och den globala ekonomin de senaste aren. Nagot annat som bidragit till 6kad oro
ar olika handelshinder s& som tullar som inforts eller hojts av USA mot en rad lander och regioner samt
motatgdrder fran dessa lander och risken for en eskalering till ett utbrett handelskrig. Ett sadant
handelskrig skulle kunna leda till att ytterligare handelshinder sa som tullar och tariffer infors.
Sammantaget har dessa handelser lett till 6kade geopolitiska risker och osdkerhet bade i den europeiska
och den globala ekonomin samt haft en negativ paverkan pa de globala tillvéxtutsikterna. Det ar per
dagen for offentliggorandet av detta Prospekt osakert, och omajligt att forutse, exakt vilken paverkan
det kan fa pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Bolagets likviditetsbehov tillgodoses genom utgivande av obligationer i kapitalmarknaden sasom
Sakerstallda Obligationer och lan fran Moderbolaget. Moderbolaget finansierar sig genom inlaning samt
utgivande av icke sakerstéllda obligationer. Dessa finansieringskallors volym, i synnerhet langfristig



finansiering, kan begrénsas under tider av likviditetspafrestning. Det kan i sin tur medfora att langfristig
finansiering for Bolagets del endast blir tillganglig till en okad kostnad, vilket paverkar Bolagets
finansiella stallning. Eftersom Bolaget inte ar borsnoterat och dédrmed inte har direkt tillgang till
aktiemarknaden for kapitalanskaffning ar Bolaget som en f6ljd av detta delvis beroende av Moderbolaget
som en Kkalla for kapital. Moderbolaget, vilket inte heller ar borsnoterat, &r i sin tur delvis beroende av
dess moderbolag LFAB. Om Moderbolaget inte kan tillhandahalla kapital i den utstrackning Bolaget
behdéver kan det ha en negativ inverkan pd Bolagets verksamhet. Eftersom LFAB inte heller ar
borsnoterat ar LFAB i sin tur beroende av sina agare, vilka utgors av 23 lokala och kundagda
lansforsékringsbolag i Sverige, som en kalla for kapital. Om nagon av ovanstaende risker realiseras
bedémer Bolaget att den kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets finansiella stallning,
aterbetalningsformaga och resultat.

Operativa risker

Operativ risk ar risken for forluster till foljd av otillrackliga eller fallerade interna processer, manniskor,
system eller yttre handelser inbegripet, men inte begransat till legala risker, modellrisker och risk
kopplat till informations- och kommunikationsteknik ("IKT") men exklusive strategiska risker och
ryktesrisker. Operativa risker inkluderar risker kopplade till fel och brister i Bolagets produkter och
tjanster, bristfallig intern kontroll, oklara ansvarsforhallanden, bristfalliga tekniska system, olika former
av brottsliga angrepp och bristande beredskap infor storningar. Operativa risker existerar i alla delar av
Bolagets verksamhet och kan komma att paverka Bolagets verksamhet, resultat, de produkter och
tjanster som Bolaget erbjuder eller dess tillgangar negativt. De mest betydande operativa riskerna for
Bolaget ar IT-risker och IKT-risker Med IKT-risk avses risken for forlust genom varje rimligen
identifierbar omstandighet i samband med anvandningen av natverks- och informationssystem som, om
de intraffar, kan aventyra sakerheten i natverks- och informationssystem, verktyg eller processer som
ar teknikberoende, funktioner och processer eller tillhandahdllandet av tjanster genom att orsaka
negativa effekter i den digitala eller fysiska miljon.

Bolaget ar i sin verksamhet beroende av valfungerande kontinuitetsplanering, att dess IKT-system,
inklusive dess IT-system, fungerar val och utan avbrott (for hantering av saval kritiska
verksamhetsprocesser som administrativa funktioner) samt hur vél Bolaget lyckas med att 6vervaka
dessa processer, formagan att proaktivt hantera storningar och formdgan att installera och
implementera nya system och processer. I och med den verksamhet Bolaget bedriver finns ett stort
antal essentiella system som hanterar samtliga Bolagets kunder, produkter, tillgangar mm. Sasom for
alla IT-relaterade processer kan bristande kontrollsystem, manskliga fel, bedragerier eller andra
angrepp utifran leda till storningar i dessa system. Vidare kan Moderbolagets forvarv av SAVR AB
("SAVR") medféra oOkad komplexitet avseende systemintegration, Okat beroende av
tredjepartsleverantorer och en storre exponering for cyberhot. Om ndgot av detta skulle intraffa kan
detta leda till forlust av data, avbrott samt paverka Bolagets interna processer och minskade
forutsattningar att leverera tjanster till Bolagets kunder. Detta kan i sin tur leda till bade direkta och
indirekta kostnader for Bolaget och okad risk att Bolaget inte uppnar sina strategiska mal. Brister i IT-
systemen kan dven leda till okade regulatoriska risker och okad risk till rattsliga atgarder fran kunder
eller motparter samt 6kade administrativa kostnader. Det skulle vidare vara kostsamt och tidskravande
att forsoka aterhamta eller dterskapa en oaterkallelig forlust av en kunddatabas.

Efterlevnad av forordningen om digital operativ motstandskraft (EU 2022/2554) ("'DORA") medfor
ytterligare utmaningar och kraver betydande investeringar i system och processer for att uppfylla de
strikta kraven pa hantering av IKT-risker. Bankkoncernens beroende av tredjepartsleverantorer av IKT-
tjanster medfor risker, och fel och brister i dessa tjanster kan negativt paverka Bankkoncernens system
och datasakerhet. Trots robusta cybersdkerhetsatgarder och aterhamtningsplaner sa kan inte samtliga
IKT-risker forebyggas och dessa kan fa betydande inverkan pa Bolagets resultat. For att begransa
effekterna av utfallen av dessa risker ar Bankkoncernens arbete med IKT-sékerhet och
aterhdmtningsplaner av stor betydelse.
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Moderbolagets moderbolag LFAB levererar ett antal tjanster till Bankkoncernen inom IT och
administration. Som en konsekvens av detta ar Bolaget, forutom att vara exponerad mot ovan beskrivna
IT-risker, dven beroende av LFAB vad galler sin infrastruktur géllande IT och IT-sakerhet, att LFAB har
valfungerade strategier géllande immateriella rattigheter, dataintegritet och datasakerhet och att LFAB
har vélfungerande relationer med vissa nyckelleverantorer. Om LFAB skulle brista vad galler ndgot av
ovanstaende, eller om Bolaget och/eller Moderbolagets egna system skulle brista, skulle detta allvarligt
inverka pa Bolagets formaga att bedriva sin verksamhet och dven negativt paverka Bolagets resultat.

IT utvecklas i snabb takt och kdannetecknas av korta produktlivscykler. Det finns en risk att Bolaget inte
alls eller tillrackligt snabbt kan forutse, hantera eller genomfora tekniska forandringar, att det finns for
manga utvecklingsrelaterade storningar i den dagliga verksamheten och att livscykelhanteringen av
andra stodsystem slapar efter, vilket kan leda till extra kostnader. Detta illustrerar vidden av de IT-
relaterade riskerna. Det ar osakert i vilken utstrackning IT-relaterade fel kan fa betydande konsekvenser
for Bolagets verksamhet, &ven om den exakta omfattningen av sddan paverkan ar svar att forutse per
dagen for offentliggorandet av detta Prospekt.

Legala risker

Bank- och finansieringssektorn ar kraftigt reglerad och Bankkoncernen ar foremal for regler och tillsyn
enligt ett flertal direktiv, lagar, forordningar och policyer utfardade av bland annat Europeiska unionen
och Sverige. Juridisk eller regulatorisk utveckling och/eller forandringar av tillsynspolicyer eller
utvarderingsmetoder kan vasentligt paverka Bolagets verksamhet, de produkter och tjanster den
erbjuder eller vardet pa dess tillgangar. Utvidgning av Bankkoncernens verksamhet, sdsom forvarvet av
SAVR, kan oka komplexiteten avseende den regulatoriska efterlevnaden samt anpassning av intern
styrning och kontroll samt policyer och riktlinjer.

Hantering av affarsrisker och regulatoriska och legala risker kraver bland annat riktlinjer och policyer
for korrekt registrering och kontroll av ett stort antal transaktioner och handelser. Det finns dock en
risk for att sddana riktlinjer och policyer inte alltid ar adekvata och uppfyller gallande regler. Bristande
efterlevnad av, liksom brister i, riktlinjer och policyer for riskhantering som leder till negativ publicitet
eller kritik och sanktionsavgift fran Finansinspektionen eller andra tillsynsmyndigheter skulle saledes ha
en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets rykte. Vidare skulle all bristande efterlevnad som leder till
sanktionsavgift fran Finansinspektionen eller andra tillsynsmyndigheter krava att Bolaget betalar
belopp (som kan vara betydande) och vidtar atgarder for att sékerstélla efterlevnad. Det ar osakert i
vilken utstrackning forandringar i tilldmpliga regelverk, inom vilka Bolaget ar verksam, kan paverka
Bolaget och utgor darmed en mycket betydande risk for Bolagets efterlevnadskostnader.

GDPR

Som langivare till privatpersoner behandlar Bolaget stora méangder personuppgifter som ror sina
kunder. Sddan behandling av personuppgifter ar foremal for omfattande reglering och granskning efter
genomforandet av den allmanna dataskyddsférordningen 2016/679/EU ("GDPR"). Anstrangningar for
att kontinuerligt sdkerstélla efterlevnad av GDPR ar tidskravande och kostsamt. Varje bristande
efterlevnad av tillamplig dataskyddslagstiftning, riskerar att leda till betydande administrativa
sanktionsavgifter och andra atgarder som skulle ha en vasentlig inverkan pa Bolagets formaga att
bedriva sin verksamhet, till exempel ett tillfalligt eller permanent forbud mot behandling av
personuppgifter. Alla administrativa eller monetdra sanktioner (inklusive administrativa
sanktionsavgifter pa upp till 20 miljoner euro eller 4,0 procent av den totala arliga omsattningen) skulle
paverka Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat. Det ar osakert i vilken utstrackning
bristande efterlevnad av tillampliga krav kan paverka Bolaget och utgor en mycket betydande risk for
Bolagets verksamhet och rykte.
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Penningtvattsrisker

Bolagets verksamhet ar foremal for lagar, regelverk och riktlinjer som kraver att Bolaget inom sin
verksamhet vidtar atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism. Brottslig verksamhet inom
banksektorn har uppmarksammats alltmer de senaste aren. Detta omrade, inte minst fragan om
penningtvatt, har varit foremal for sarskilt intensiv granskning av medierna under de senaste aren. Det
finns en risk att Bolagets rutiner, interna kontrollfunktioner och/eller riktlinjer for att motverka
penningtvatt och finansiering av terrorism inte ar tillrackliga eller tillrackliga for att sakerstélla att
Bolaget foljer penningtvattsregelverket. Detta kan till exempel bero pa otillrackliga processer, interna
kontrollfunktioner, riktlinjer, eller fel fran anstallda, leverantorer eller motparter. Brott mot gallande
lagar, regelverk eller riktlinjer kan fa juridiska konsekvenser. Om Bolaget skulle bli foremal for
anmarkningar eller varningar och/eller administrativa sanktionsavgifter som har alagts av
Finansinspektionen skulle detta innebara en mycket betydande risk for, och potentiellt irreparabel,
skada pa Bolagets rykte, och som ett resultat av det kan Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat paverkas vasentligt negativt.

Kapitaltackning

Bolaget omfattas av likviditetsregler och kapitaltackningskrav vilka syftar till att implementera ett
omfattande och riskkansligt ramverk for att sakerstalla en forstarkt riskhantering bland finansiella
institut. Kapitalkraven bygger pa principer utformade av Baselkommittén och finns inforlivade dels i
kapitaltackningsregelverk utfardade av EU, dels i svensk lagstiftning och Finansinspektionens
foreskrifter. Regelverk som paverkar Bolaget omfattar bland annat slutforandet av det sa kallade Basel
I1I-regelverket, kapitaltackningsdirektivet 2013/36/EU ("CRD IV"), andrad genom direktiv (EU) 2019/878
("CRD V") och direktiv (EU) 2024/1619 ("CRD VI" och tillsammans med CRD IV och CRD V "CRD"),
tillsynsforordningen (EU) nr 575/2013, andrad genom (EU) 2019/876 ("CRR II") och EU 2024/1623 ("CRR
III") (tillsammans "CRR") och andrad genom (EU) 2020/873 och krishanteringsdirektivet 2014/59/EU
("BRRD") andrad genom direktiv (EU) 2019/879 ("BRRD II"). CRR och CRD stdds av en uppséttning
bindande tekniska standarder som har utvecklats av europeiska bankmyndigheten. CRD IV har
genomforts i svensk ratt genom framfor allt lagen (2014:968) om sarskild tillsyn 6ver kreditinstitut och
vardepappersbolag och lagen (2014:966) om kapitalbuffertar. De nya reglerna i CRR genom CRR III
borjade tillampas fran och med 1 januari 2025. Forandringarna av CRD genom CRD VI foreslds
implementeras i svensk ratt den 1 juli 2026. Det regulatoriska regelverket kallas for bankpaketet
("Bankpaketet”) vilket ar omfattande och kommer att fortsatta utvecklas och eventuella forandringar
kan ha en vasentlig inverkan pa Bolagets verksamhet.

Kapitaltackningsregelverken omfattar bland annat grundldggande Kkapitalbaskrav, sarskilda
kapitalbaskrav och végledning for kapital och kombinerade buffertkrav. I tillagg till det grundldggande
kravet pa kapitalbas sa introducerade CRD IV ett buffertkrav som ska uppfyllas med karnprimarkapital.
Bolaget kan omfattas av vissa buffertkrav enligt beslut av Finansinspektionen och per dagen for
offentliggorandet av detta Prospekt omfattas Bolaget bland annat av ett krav om en kontracyklisk
kapitalbuffert. Kravet om kontracyklisk kapitalbuffert syftar till att uppratthalla och stérka bankernas
motstandskraft mot storningar och kan sdankas eller helt tas bort vid en finansiell kris eller nar
omstdndigheterna i 6vrigt motiverar en sankning, kravet kan saledes variera over tid. Den 12 mars 2026
kommunicerade Finansinspektionen att l@mna den kontracykliska kapitalbufferten oforandrad. Det
buffertvarde om 2 procent som borjade att gélla 22 juni 2023 ska fortsatta galla.

For perioden 31 december 2018 till 30 december 2025 har Finansinspektionen forandrat tillampningen
av riskviktsgolvet for svenska bolan. Forandringen medforde att det kapitalkrav som tilldmpades inom
pelare 2 ersattes med ett kapitalkrav inom pelare 1. Andringen medférde att kapitalkravet 6kade i pelare
1 men forblev oforandrat i nominella termer. Givet att riskviktsgolvet for bolan inrdknas i
minimikapitalkravet paverkas riskexponeringsbeloppet, vilket medfor att kapitaltackningsrelationerna
minskar patagligt. Som en foljd av detta minskar utrymmet for att betala utdelning pa kdrnprimarkapital
och frivilliga utdelningar jamfort med tidigare perioder. Den 17 september 2025 fattade
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Finansinspektionen beslut om att forldnga det nuvarande riskviktsgolvet for svenska bolan med tva ar,
fran den 31 december 2025 till och med den 30 december 2027.

Forutom ovanstdende regler har den svenska lagstiftaren valt att infora vissa regler som ytterligare
skarper kraven avseende bankers och kreditmarknadsbolags kapitalkrav. Dessa krav har hittills
huvudsakligen drabbat de tre svenska storbankerna, men det finns en risk att dessa krav kan komma att
utstréackas till att omfatta dven Bolaget. Vidare kan aven nya krav inforas pa finansiella institut, inklusive
Bolaget, som gar utover de krav som uppstalls via EU.

Bolaget kan inte fullt ut forutse effekterna av de andringar som pékallas av ovan namnda regelverk,
varken avseende det egna finansiella resultatet eller avseende prissattningen pa Sakerstallda
Obligationer. Det utgor dock en risk for Bolagets kostnader for regelefterlevnad och finansiering.
Potentiella investerare bor, med beaktande av sin egen finansiella situation, konsultera radgivare for att
utreda vilka eventuella konsekvenser namnda regelverk kan ha for investeraren.

Risker relaterade till miljo, socialt ansvar och styrning

Risk for finansiell forlust eller skadat anseende kan uppsta pa grund av faktorer relaterade till miljo,
socialt ansvar och styrning ("ESG-risker”). Miljorisker inkluderar extrema vaderhandelser och
langsiktiga Kklimatforandringar liksom omstallningsrisker, sasom regulatoriska, politiska och
marknadsmassiga forandringar relaterade till 6vergangen till ett koldioxidsnalt samhalle. Sddana risker
kan paverka vardet av kundernas tillgangar negativt och oka risken for betalningsinstallelse och risken
for kreditforluster. Stigande energikostnader, striktare miljoregler och fysiska skador fran
Klimatrelaterade handelser kan ytterligare forsamra kundernas finansiella stallning, vilket leder till
hogre kreditrisk for Bolaget. De sociala riskerna for Bolaget uppstar framst fran risken att omedvetet
inga affarsrelationer med motparter eller underleverantorer som inte foljer relevanta arbetslagar,
manskliga rattigheter eller krav pa kundskydd. Att gora sa kan utsétta Bolaget for sanktionsavgifter
eller andra rattsliga atgarder. For ytterligare information om styrningsrisker, se riskfaktorn "Legala
risker". I vilken grad ESG-risker kan paverka Bolaget ar osakert, vilket utgor en betydande risk for vardet
pa Sakerstallda Obligationer och Bolagets anseende.

Krishantering

Lagen (2015:1016) om resolution ("LOR") tradde i kraft den 1 februari 2016 och inforlivar BRRD i svensk
ratt. LOR har aven varit foremal for andring med anledning av BRRD 1I, se vidare under riskfaktorn
"Kapitaltackning” ovan. LOR innehaller regler som ger Riksgaldskontoret, resolutionsmyndigheten, ratt
att forsatta en systemviktig bank eller annat kreditinstitut, som bedoms vara - eller snart komma - pa
obestand, i sa kallad resolution. Resolution ar ett nytt sdtt att hantera en kris i en bank eller annat
kreditinstitut ("Institutet”), vilket innebér att Riksgéldskontoret tar kontroll over Institutet och
rekonstruerar det. Under rekonstruktionsprocessen har Riksgaldskontoret vidstrackta befogenheter
som bland annat innefattar att skriva ner Institutets skulder eller konvertera dem till eget kapital, med
den foljden att innehavare av obligationer och andra fordringsbevis inte langre kan gora sin fordran
gallande. Utover nedskrivning och konvertering kan Riksgéldskontoret ocksa stoppa betalningar fran
institutet, hindra dess avtalsparter fran att sdga upp avtal eller gora kvittningar samt andra
forfallodagar, rantesatser och andra villkor i institutets upplaning.

Aven utanfor resolution har Finansinspektionen en méjlighet att besluta att ett Instituts primar- och
supplementdrkapitalinstrument ska nedskrivas eller konverteras, om Institutet fallerar eller sannolikt
kommer att fallera och om atgarden ar nodvandig och tillracklig for att avhjalpa eller forhindra
fallissemang och det inte finns alternativa atgarder som inom rimlig tid skulle avhjalpa eller forhindra
fallissemang. For sadan nedskrivning eller konvertering forutsatts alltsa inte att forutsattningarna for
resolution foreligger.
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BRRD paverkar vidare hur stor forlustabsorberande kapacitet och rekapitaliseringskapacitet Institut
maste ha. I syfte att sdkerstalla att Institut har tillracklig andel nedskrivningsbara skulder har i BRRD
uppstéllts ett minimikrav pa kapitalbas och nedskrivningsbara skulder, sa kallat "Minimum Requirement
for Eligible Liabilities” ("MREL"). MREL beraknas med utgangspunkt i Institutens kapitalkrav och bestar
av ett riskvagt och ett icke riskvagt krav. I Sverige ar Riksgaldskontoret, efter konsultation med
Finansinspektionen, ansvarig for att besluta om nivan pa MREL samt delkravet for efterstallning. MREL
ska uppfyllas med kapitalbas och kvalificerade skulder och efterstallningskravet ska uppfyllas med
kapitalbas och efterstallda kvalificerade instrument och skulder. Riksgéldskontoret faststéllde i
december 2025 sitt arliga beslut om MREL for de institut som Riksgéaldskontoret bedomer som
systemviktiga, déribland Moderbolaget. Riksgéaldskontoret fattade &aven beslut om individuella
minimikrav for Moderbolagets dotterbolag Bolaget.

Institut har varit foremal for MREL sedan 2018. Under hosten 2021 tillkdnnagav Riksgéldskontoret en ny
tilldmpning av MREL till foljd av @ndringar av BRRD II. Infasning av den nya tilldmpningen av MREL
pabdrjades den 1 januari 2022 och slutfordes den 1 januari 2024.

Regelverket avseende sikerstallda obligationer

I november 2019 antog Europeiska unionen ett nytt regelverk om utgivning av sakerstallda obligationer.
Regelverket bestar av direktiv (EU) 2019/2162 och forordning (EU) 2019/2160 som andrar CRR. Avsikten
med regleringen ar att harmonisera lagstiftningen gallande sakerstallda obligationer inom unionen.
Regleringen innehaller bland annat regler om kdrnegenskaperna hos sékerstallda obligationer, sarskilt
krav pa att emittenten ska ha en likviditetsbuffert kopplad till sakerhetsmassan och introducerar en
enhetlig definition av sdkerstallda obligationer. EU-direktivet tradde i kraft den 8 januari 2020. De
andringarna i CRR som foljer av forordningen ska tillampas fran och med den 8 juli 2022, det vill saga
samtidigt som de nationella bestammelser som genomfor reglerna i direktivet tradde i kraft. Som ett
resultat av detta har andringar gjorts i LUSO vilka tradde i kraft 8 juli 2022 (se narmare i nedan avsnitt
"Regelverket rorande sakerstéllda obligationer”). Varje underlatenhet fran Bolagets sida att folja de nya
reglerna om sakerstéllda obligationer kan ha en vasentlig effekt pa Bolaget. Vidare sa publicerade
europeiska bankmyndigheten en rapport i september 2025 med forslag pa flera andringar av direktiv
(EU) 2019/2162 och forordning (EU) 2019/2160, vilket skulle kunna leda till andrade regler for sakerstallda
obligationer i framtiden.

Risker relaterade till en Sakerstalld Obligation

Risker relaterade till Sdkerstallda Obligationers status

Sakerstallda Obligationer ar forenade med en sarskild formansratt i de av Bolagets tillgdngar som utgor
sdakerhetsmassa enligt LUSO, se narmare nedan i avsnitt "Regelverket rorande sakerstdllda
obligationer”.

Regelverket rorande sakerstéllda obligationer och de kreditbetyg som ges sakerstallda obligationer
bygger delvis pa tanken att fordringshavare ska erhalla full betalning enligt avtalad tidplan aven om
emittenten forsatts i konkurs. Det finns emellertid forhallanden som kan leda till att sa inte blir fallet.

Bristande uppfyllelse av matchningsreglerna

Enligt LUSO maste Bolaget uppfylla vissa matchningskrav avseende sakerhetsmassan och Sékerstallda
Obligationer sa lange ndgon Sakerstalld Obligation &r utestdende. Bolaget kommer att, i riskhanteringen,
inga derivatavtal vilka inkluderas i matchningsberakningen och &r darfor beroende av tillgangligheten
av derivatmotparter med ett tillrackligt hogt kreditbetyg och att dessa derivatmotparter fullfoljer sina
ataganden enligt ingangna derivatavtal.
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Om Bolaget forsatts i konkurs och konkursforvaltaren bedomer att det foreligger en bristande
uppfyllelse av matchningsreglerna som inte endast ar tillféllig och av mindre karaktar, till exempel pa
grund av vardeminskning hos de underliggande tillgdngarna, ska sakerhetsmassan, Sakerstallda
Obligationer och derivatavtalen inte langre hallas samman och atskilda fran konkursboets 6vriga
tillgadngar och skulder. Innehavarna av Sakerstdllda Obligationer upphor da att fa betalt ur
sakerhetsmassan enligt villkoren for Sakerstallda Obligationer. Detta kan medfora att innehavarna av
Sékerstéllda Obligationer, trots att de behaller sin formansrétt i tillgangarna i sékerhetsmassan, erhaller
betalning i annan ordning &n vad som anges i villkoren for Sakerstallda Obligationer (med saval fortida
betalning som drojsmal) eller att de inte far full betalning. Fordringar under Sakerstallda Obligationer
som inte tacks av sakerhetsmassan kommer kvarstd i konkursen och utgéra oprioriterade fordringar
som rankas lika (pari passu) med 6vriga oprioriterade icke-efterstallda fordringar. Om ovanstaende risk
skulle intraffa finns det darfor risk att innehavare av Sakerstdllda Obligationer kommer vara
oprioriterade borgenarer, vilket medfor risk for att de inte far betalt for sina fordringar.

Intressekonflikter mellan fordringshavare

I handelse av Bolagets konkurs finns det for vissa fragor ingen tydlig vagledning i LUSO. Detta kan leda
till konflikt mellan & ena sidan innehavare av Sakerstallda Obligationer och motparter till derivatavtal
och & andra sidan andra borgenarer till Bolaget. Det finns exempelvis ingen klar vagledning om hur
intakter fran krediter som endast till en del ar registrerad i sakerhetsmassan ska fordelas mellan den
del av krediten som raknas in i sakerhetsmassan och den del som ligger utanfor sékerhetsmassan. Det
rader ocksa viss osdkerhet kring hur intdkterna fran indrivning av viss sakerhet ska fordelas om sadan
sakerhet sakerstaller tva olika lan som rankas pari passu i forhallande till sddan sakerhet dar ett av ldnen
ar registrerat i sakerhetsmassan och det andra inte helt eller delvis ar det. Det finns darmed en risk for
att innehavare av Sdkerstdllda Obligationer i handelse av Bolagets konkurs och pa grund av
intressekonflikter mellan fordringshavare inte far full betalning eller inte far betalt i ratt tid.

Likviditetsanskaffning efter konkurs

Det ar inte sannolikt att Bolaget eller dess konkursbo skulle ha mojlighet att ge ut ytterligare
sakerstallda obligationer om Bolaget ar forsatt i konkurs. En konkursforvaltare har mojligheten att efter
konkurs uppta lan, ingd derivatavtal, aterkopsavtal och andra avtal i syfte att uppratthalla matchningen
for sakerhetsmassan. Trots att denna mojlighet ges i lagstiftningen ar det dock osdkert i vilken
omfattning konkursforvaltaren kommer att kunna hitta motparter att inga dylika avtal med.
Marknadsforhallandena kan dven vara sadana att det kan vara mycket svart att salja hypotekskrediter
och andra tillgdngar i sakerhetsmassan for att pa sa satt frigora medel till aterbetalning av forfallna
Sékerstéllda Obligationer och darigenom sékra ett fortsatt uppfyllande av matchningsreglerna. Det
finns saledes en risk att matchningsreglerna ej kommer att kunna uppfyllas trots utvidgningen av
konkursforvaltarens mojligheter till likviditetshantering. Om inte Bolagets konkursbo kan anskaffa
tillrécklig likviditet finns det en risk for att innehavare av Sakerstallda Obligationer inte far betalt i ratt
tid.

Begrdnsad redovisning av sakerhetsmassan

Det kan forvantas att sammansattningen av sakerhetsmassan forandras med tiden. Innehavare av
Sakerstallda Obligationer kommer emellertid inte att erhalla detaljerad statistik pa enskild laneniva. Det
finns sdledes en risk for att innehavare av Sdkerstallda Obligationer inte vid var tid kan inhamta onskad
information om sakerhetsmassans kvalitet och karaktar.

Oversdkerhet och bibehdllande au kreditbetyg

Bolaget ska tillse att det nominella vardet av tillgangarna i sdkerhetsmassan vid var tid overstiger det
utestdende nominella vardet av de fordringar som kan goras gallande mot Bolaget pa grund av
utestdende sakerstallda obligationer (med beaktande av derivatavtal) med viss procent
("Oversakerhet’). Kreditbetygen avseende Sikerstillda Obligationer baseras bland annat pa
antaganden om en viss niva av Oversakerhet. Vilken niva pd Oversékerhet som krévs for att bibehéalla
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kreditbetygen kan variera under loptiden for Sakerstallda Obligationer. Visst kreditbetyg kan emellertid
komma att andras under loptiden for Sakerstéllda Obligationer. Ett forsamrat kreditbetyg kan paverka
priset avseende utestdende Sakerstallda Obligationer pa ett negativt satt.

Senarelagd Aterbetalningsdag

Bolaget kan under vissa forutsittningar senareldgga Aterbetalningsdagen till att infalla tolv (12)
manader efter den ursprungliga Aterbetalningsdagen eller annan sidan tidpunkt om "Senarelagd
Aterbetalningsdag” ar angivet som "tillampligt” i Slutliga villkor for ett Obligationslan. Sddan férlangning
av loptiden far endast ske efter Finansinspektionens godkannande, vilket endast far [@mnas under
forutsattning att Finansinspektionen har bedémt det som sannolikt att en forléngning av l6ptiden kan
motverka att Bolaget kommer pa obestand. Innan Finansinspektionen l@mnar sitt godkannande ska
Riksgaldskontoret och Riksbanken ges mojlighet att ldmna synpunkter. Om forutsattningarna for
Finansinspektionens godkdnnande ar uppfyllda kommer ett efterféljande beslut om konkurs eller
resolution inte att paverka en redan beslutad forlangning.

Om Finansinspektionen har gett godkannande i enlighet med ovan kommer utestaende belopp for ett
Obligationslan fortsatta lopa med ranta och berdknas med rantekonstruktion FRN efter den
ursprungliga Aterbetalningsdagen pa de villkor som anges i Slutliga villkor. Under férutsattning att
Finansinspektionen har meddelat godkannande for senarelagd Aterbetalningsdag ska Bolagets
underltenhet att betala L&nebeloppet pa den ursprungliga Aterbetalningsdagen inte resultera i ndgon
ratt for Fordringshavare att saga upp eller forklara Obligationslanet forfallet till betalning och inte heller
i ndgon annan ratt for Fordringshavare att rikta krav mot Bolaget. Bolaget kommer inte erldgga nagra
andra betalningar till Fordringshavare an vad som anges i Allmanna Villkor. Det finns saledes en risk for
att Fordringshavare for Sakerstallda Obligationer dér Senarelagd Aterbetalningsdag ar tillampligt inte
far aterbetalning av Lanebeloppet pa den ursprungliga Aterbetalningsdagen.

Justering och dndrade villkor

Enligt punkt 10 i Allmanna Villkor kan Bolaget, Emissionsinstitut och Fordringshavare under vissa
forutsattningar kalla till Fordringshavarmadte. Fordringshavarmotet kan med bindande verkan for
samtliga Fordringshavare fatta beslut som paverkar fordringshavarens réttigheter under
Obligationslanet. Fordringshavarmotet kan dven utse och ge instruktioner till en foretradare for
fordringshavarna att foretrada fordringshavarna saval vid domstol eller exekutiv myndighet som i andra
sammanhang. Beslut som har fattats pa ett i behorig ordning sammankallat och genomfort
Fordringshavarméte ar bindande for samtliga fordringshavare i det aktuella Obligationslanet oavsett
om de har varit narvarande eller representerade vid Fordringshavarmaotet och oberoende av om och hur
de har rostat pa motet.

Bolaget och Emissionsinstituten kan under vissa omstandigheter enligt Allmanna Villkor punkt 9, justera
eller andra ursprungliga villkor for en Sékerstalld Obligation.

Samtliga andringar och justeringar av villkoren for utestdende Obligationslan som genomfors i enlighet
med Allmanna Villkor &r bindande for samtliga Fordringshavare i det aktuella Obligationslanet, aven om
andringen skulle vara till nackdel for Fordringshavaren. Sddana andringar kan dédrmed ha negativ
paverkan pa utestdende Sékerstéllda Obligationer, daribland &ndrad prisséttning eller likviditet i
andrahandsmarknaden.

Nedskrivning eller konvertering och andra konsekvenser av resolution

Resolution ar ett nytt sétt att hantera institut i kris och innebar att Riksgaldskontoret tar kontroll dver
institutet och rekonstruerar det. Under rekonstruktionsprocessen har Riksgaldskontoret vidstrackta
befogenheter som bland annat innefattar att skriva ner institutets skulder eller konvertera dem till eget
kapital, med den foljden att innehavare av obligationer och andra fordringsbevis inte langre kan gora sin
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fordran gallande, se vidare riskfaktorn "Krishantering” ovan. Sakerstallda Obligationer som Bolaget ger
ut, bland annat under detta Program, ar dock undantagna fran sadan nedskrivning eller konvertering till
den del obligationerna técks av tillgangarna i sékerhetsmassan. Tillgdngarna i sakerhetsmassan ska
hallas atskilda fran Bolagets ovriga tillgdngar och skulder men till den del fordran eventuellt Gverstiger
tillgangarna i sékerhetsmassan kommer dock den éverstigande delen behandlas som en icke sakerstalld
fordran. En sadan fordran kan bli foremal for skuldnedskrivningsverktyget, vilket innebar en risk for att
Sakerstallda Obligationer helt eller delvis blir nedskrivna eller konverterade till eget kapital.
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REGELVERKET RORANDE SAKERSTALLDA OBLIGATIONER

Sammanfattning av regelverket rorande sakerstallda obligationer

Sékerstéllda Obligationer ges ut i enlighet med svensk ratt och LUSO. LUSO har varit foremal for
omarbetningar och den senaste lagandringen tradde i kraft 8 juli 2022. I det foljande ges en kort
sammanfattning av vissa aspekter av LUSO enligt dess lydelse per datumet for detta Prospekt.
Sammanfattningen gor inte ansprak pa att vara, och &r inte, en uttommande eller fullstandig beskrivning
av samtliga aspekter av regelverket rorande sakerstallda obligationer. Denna sammanfattning tar inte
heller hojd for kommande andringar av lagstiftning som kan komma att paverka Sékerstallda
Obligationer. Se aven avsnittet Riskfaktorer pa sidorna 7-17 ovan.

Inledning

LUSO tradde i kraft den 1 juli 2004 och mojliggor for svenska banker och kreditmarknadsforetag
("Emittentinstitut”), vilka har erhallit ett sarskilt tillstand fran Finansinspektionen, att ge ut obligationer
som dr sakerstéllda med hypotekskrediter och/eller offentliga krediter.

Sékerstéllda obligationer kan utgoras av obligationer och andra jamférbara skuldforbindelser, sdsom
certifikat. Om ett Emittentinstitut forsatts i konkurs erhaller innehavare av sakerstallda obligationer
(och motparter till derivatavtal som tréffats i syfte att uppna balans mellan finansiella villkor for
tillgdngar i sakerhetsmassan och motsvarande villkor for de sakerstallda obligationerna) formansratt i
tillgdngsmassan ("sdkerhetsmassan”). S3 lange vissa sarskilda villkor ar uppfyllda mojliggor LUSO aven
for innehavare av sakerstallda obligationer (och derivatmotparter) att, aven efter att Emittentinstitutet
har forsatts i konkurs, fortlopande erhalla kontraktsenliga betalningar. Sakerhetsmassan ar dynamisk i
den mening att Emittentinstitutet kan lagga till eller byta ut tillgangar i sdkerhetsmassan. Enligt LUSO
far benamningen svensk sakerstalld obligation anvdandas endast som beteckning for en sddan
skuldforbindelse som uppfyller kraven i LUSO.

Som en del i den sa kallade kapitalmarknadsunionen har direktiv (EU) 2019/2162 och férordning
2019/2160 avseende sékerstéllda obligationer antagits. Direktivet tradde i kraft den 8 januari 2020.
Andringarna som féljer av férordningen ska tillampas fran och med 8 juli 2022, vilket &r samma dag som
de nationella bestdmmelser som genomfor reglerna i direktivet tradde i kraft. Vad géller en sakerstalld
obligation som har utgivits fore 8 juli 2022 kommer i huvudsak de dldre bestdmmelserna i LUSO att galla
under aterstoden av obligationens loptid. For sakerstdllda obligationer med mojlighet att utoka
utgivningsvolymen genom sa kallade on tap-emissioner kommer vissa 6vergangsbestammelser att
galla.

Ytterligare regler som galler for utgivning av sakerstéllda obligationer finns i de av Finansinspektionen,
med stod av forordningen (2003:332) om utgivning av sakerstallda obligationer, utfardade foreskrifter
och allméanna rad om sakerstallda obligationer, FFFS 2013:1, senast uppdaterade genom FFFS 2022:12
("Finansinspektionens foreskrifter”).

Av 2 kap. 3 § LUSO foljer att enbart skuldforbindelser som uppfyller kraven i LUSO far bendmnas svensk
sakerstalld obligation. En sadan skuldforbindelse far &ven bendmnas europeisk sakerstalld obligation,
europeisk sakerstalld obligation (premium) och motsvarande officiella beteckning inom EES.

Nedan foljer en sammanstéllning av reglerna i LUSO sasom gallande per dagen for offentliggorandet av
detta Prospekt.

Registrering
Emittentinstitutet ska fora ett register Oover de sakerstdllda obligationerna, tillgdngarna i

sdakerhetsmassan och relevanta derivatavtal och mottagen marginalsakerhet under relevanta
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derivatavtal ("registret”). Notering av de sdkerstéllda obligationerna och relevanta derivatavtal i
registret ar en forutséttning for att formansratt i sakerhetsmassan ska foreligga. Vidare ar det bara
tillgangar som ar noterade i registret som anses utgora del av sdkerhetsmassan. Sammanséttningen av
sakerhetsmassan kan forandras med tiden. Innehavare kommer emellertid inte att erhalla detaljerad
statistik pa enskild [aneniva.

Registret ska vid varje tidpunkt utvisa det nominella vardet av de sdakerstallda obligationerna,
sakerhetsmassan och relevanta derivatavtal. Till foljd av detta kravs att registret regelbundet
uppdateras avseende bland annat réntesatser, rantebindningsperioder, utestdende skulder och
sakerhetsmassans sammansattning. Registret ska vidare utvisa marknadsvardet av de fastigheter som
utgor sakerhet for hypotekskrediter i sékerhetsmassan samt intakter fran tillgangar i sakerhetsmassan
och derivatavtal.

Tillatna krediter i sakerhetsmassan

Sékerhetsmassan far besta av vissa hypotekskrediter, fordringar mot kreditinstitut och offentliga
fordringar. Hypotekskrediter, fordringar mot kreditinstitut och offentliga fordringar ar definierade i
artikel 129.1i CRR och ska uppfylla reglerna om belaningsgrader, vardering och geografisk begransning
enligt kapitel 3 i LUSO.

Med hypotekskrediter avses krediter som lamnats mot inteckning i fast egendom som &r avsedd for
bostads-, jordbruks-, kontors- eller affarsandamal, mot inteckning i tomtratt som &r avsedd for
bostads-, kontors- eller affarsandamal, mot pant i bostadsrétt eller mot motsvarande utlandska
sakerheter (hypotekskrediter).

Med fordringar mot kreditinstitut avses fordringar mot kreditinstitut och utlandska kreditinstitut inom
EES. Fordringar mot kreditinstitut far inte 6verstiga de andelar som anges artikel 129.1i CRR.

Med offentliga krediter avses krediter som uppfyller kravet i artikel 129.1 a och b i CRR och kan besta av
exponeringar mot, eller garanterade av, bland annat nationella regeringar, ECBS-centralbanker,
offentliga organ, regionala regeringar eller lokala myndigheter i unionen.

Belaningsgrader

Nar en hypotekskredit [@mnas, far krediten endast ingd i sakerhetsmassan till den del krediten i
forhallande till sékerheten ligger inom:

1. 80 procent av marknadsvardet, for fast egendom, tomtrétt och bostadsratt som ar avsedd for
bostadséndamal, och

2. 60 procent av marknadsvardet, for kommersiella fastigheter.

Sékerheter som ldmnats for kommersiella fastigheter far inkluderas i sdkerhetsmassan om den
relevanta kvoten Overstiger 60 procent, men inte Overstiger 70 procent, forutsatt att dvervardet i
sakerhetsmassan uppgar till minst 10 procent (se under rubriken "Matchningsreglerna” nedan). Detta
galler aven for hypotekskrediter som har l@mnats mot sdkerhet i kommersiella fastigheter som
huvudsakligen ar avsedd for jordbruks- eller skogsbrukséndamal.

Om en kredit dverstiger den relevanta kvoten far endast den del av krediten som ligger inom kvoten
raknas in i sakerhetsmassan ("delvis kvalificerad kredit”). Det finns inte ndgon bestammelse i LUSO eller
Finansinspektionens foreskrifter som reglerar hur betalningar avseende en delvis kvalificerad kredit ska
fordelas mellan den kvalificerade delen och den icke kvalificerade delen av krediten. Sannolikt ska lagen
tolkas sa att rantebetalningar fordelas proportionerligt mellan den kvalificerade delen och den icke
kvalificerade delen medan amorteringar (férutsatt att den underliggande sékerheten inte ar foremal for
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utmatning) i forsta hand ska hanforas till den icke kvalificerade delen av krediten. Forsaljningslikvid vid
exekutiv forsaljning av underliggande sakerhet ska emellertid sannolikt i forsta hand hanforas till den
kvalificerade delen av krediten.

En liknande situation intraffar till exempel om samma hypotekssakerhet stallts for tva (eller fler) krediter
och endast en av dessa krediter innefattas i sakerhetsmassan. LUSO ger ingen klar vagledning avseende
hur betalningar (inklusive likvid vid ianspraktagande av hypotekssékerhet) ska fordelas mellan
krediterna vid ett Emittentinstituts konkurs. Avsaknaden av vdgledning kan ge utrymme for
oprioriterade borgenarer i konkursen att havda att endast en proportionerlig del av betalningarna ska
fordelas pa krediten som innefattas i sakerhetsmassan.

Hypotekskrediter som har [@mnats mot sakerhet i kommersiella fastigheter far inte utgéra mer an 10
procent av sakerhetsmassan. Det galler dock inte for hypotekskrediter som har lamnats mot sékerhet i
kommersiella fastigheter som huvudsakligen anvands for jordbruks- eller skogsbruksandamal.

Emittentinstitutet ar skyldigt att fortlopande kontrollera marknadsvardet for egendom som utgor
sakerhet for de hypotekskrediter som ingar i sakerhetsmassan. Om marknadsvardet av egendomen
minskat avsevart far endast den del av krediten som faller inom den foreskrivna belaningsgraden raknas
in i sakerhetsmassan och saledes omfattas av den ovan namnda formansratten. LUSO definierar inte
vad en avsevard minskning innebar men den generella uppfattningen (samt enligt forarbetena till LUSO)
ar att en minskning av marknadsvardet om 15 procent eller mer motsvarar en avsevard minskning. Om
marknadsvardet sjunker efter det att ett Emittentinstitut forsatts i konkurs anses det dock inte medfora
att sakerhetsmassan minskas med avseende pa formansrdtten. Det kan dock leda till att
sakerhetsmassan inte langre uppfyller matchningsreglerna.

Matchningsregler

Enligt LUSO maste Emittentinstitutet tillse att det nominella vardet av sakerhetsmassan alltid dverstiger
det sammanlagda nominella vardet av de fordringar som kan goras gallande mot Emittentinstitutet pa
grund av sakerstallda obligationer med minst 2 procent. Berdakningen ska goras med grund i aktuella
bokforda varden och ta hansyn till effekten av relevanta derivatavtal.

Vardet av sdkerhetsmassan ska dven tacka kostnader for forvaltning och avveckling av sakerstallda
obligationer under konkurs. Dessa kostnader far bestdmmas till ett schablonbelopp.

Utover det maste Emittentinstitutet tillse att tillgdngarna i sakerhetsmassan ges sadana villkor
betraffande valuta, rantesatser och rantebindningsperioder att en god balans uppratthalls mellan de
sakerstallda obligationerna och tillgdngarna i sakerhetsmassan. Sadan balans anses uppnadd om
nuvdrdet av tillgdngarna i sdkerhetsmassan vid varje tidpunkt Overstiger nuvardet av skulderna
avseende de sakerstéllda obligationerna med minst 2 procent. Det berdknade nuvardet ska aven kunna
std emot vissa plotsliga och varaktiga forandringar i rantenivaer eller valutakurser. For att uppfylla detta
krav kan Bolaget komma att inga derivatavtal och ar darav beroende av tillgangligheten av
derivatmotparter med ett tillrackligt hogt kreditbetyg och att dessa derivatmotparter fullfoljer sina
ataganden enligt ingangna derivatavtal.

Emittentinstitutet ska darutover tillse att betalningsflodena avseende tillgdngarna i sakerhetsmassan,
derivatavtal och sdkerstallda obligationer mojliggor fullgorandet av opande betalningsforpliktelser

gentemot innehavare av sdkerstallda obligationer och motparter i derivatavtal.

Tillgangar i sakerhetsmassan som ar oreglerade sedan 60 dagar far inte rdknas med i sakerhetsmassan
vid matchningstesten.
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Likviditetsbuffert

LUSO innehéller bestdammelser om en sarskild likviditetsbuffert. Likviditetsbufferten ska técka
Emittentinstitutets hogsta dagliga ackumulerade nettolikvidsutflode avseende en sakerstalld obligation
for de narmast foljande 180 dagarna. Likviditetsbufferten ska utgoras av:

(@) tillgdngar pa nivda 1 eller 2a enligt artikel 3 i forordning (EU) 2015/61
("Likviditetstackningsforordningen”); eller

(b) fordringar mot kreditinstitut som utgors av kortfristig inlaning med en ursprunglig loptid som
inte overstiger 100 dagar och som uppfyller kraven for kreditkvalitetssteg 1 eller 2 enligt artikel
129.1ciCRR.

Om det finns sarskilda skal far Finansinspektionen godkanna att likviditetsbufferten tillfalligt far utgoras
av fordringar specificerade i punkt (b) ovan endast uppfyller kraven for kreditkvalitetssteg 3 enligt
artikel 129.1 c i CRR eller tillgdngar pa niva 2B enligt artikel 3 i Likviditetstackningsforordningen.

Loptidsforlangning

Genom Andringarna av LUSO har bestdammelser som medger (6ptidsférlangning introducerats i svensk
ratt. Bestammelserna om loptidsforlangning innebar att Emittentinstitutet kan fora in villkor som anger
att tidpunkten for aterbetalning for en sakerstalld obligation kan skjutas upp under vissa forutsattningar
men Emittentinstitutet kan endast forldnga loptiden for en sakerstdlld obligation efter att
Finansinspektionen givit sitt godkannande. Innan Finansinspektionen fattar ett sadant beslut ska
Riksgaldskontoret och Riksbanken dessforinnan ha getts tillfalle att ldmna synpunkter.

Godkannande far lamnas om:

(@) det ar sannolikt att en forlangning kan motverka att Emittentinstitutet kommer pa obestand,
och

(b) det av avtalsvillkoren for den sakerstallda obligationen framgar att (i) loptiden far forlangas
efter Finansinspektionens godkannande, (i) forutsattningarna for godkannande enligt (a) ovan
och (iii) den senare forfallodag som galler efter en forlangning.

Berdkningen av likviditetsbuffertens storlek for sakerstallda obligationer som tillater loptidsforlangning
ska endast baseras pa den Senarelagda Aterbetalningsdagen.

Tillsyn av Finansinspektionen och en oberoende granskare

Finansinspektionen utovar tillsyn over att Emittentinstitut foljer bestéammelserna i LUSO och andra
forfattningar som reglerar Emittentinstitutets verksamhet. Finansinspektionen utser darutéver en
oberoende granskare for varje Emittentinstitut.

Den oberoende granskaren har bland annat till uppgift att overvaka att registret fors pa ett korrekt satt
och i enlighet med bestdammelserna i LUSO.

Den oberoende granskaren har rétt att genomfora undersokning hos Emittentinstitutet och ska
regelbundet och minst en gang per ar rapportera till Finansinspektionen om sina iakttagelser.

Finansinspektionen har ratt att dterkalla ett Emittentinstituts tillstand att ge ut sakerstallda obligationer
om Emittentinstituten har fatt tillstandet genom att lamna falska uppgifter eller fatt tillstandet pa nagot
annat otillborligt satt.
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Information till investerare

Emittentinstituten ska l@mna sddana uppgifter om en sakerstalld obligation som behdvs for att en
investerare ska kunna bedéma obligationen och den risk som ar forenad med att investera i den. Om
avtalsvillkoren for en sékerstélld obligation innehaller villkor om 6ptidsforlangning ska informationen
till investerarna inkludera sarskilda uppgifter om detta. Ett emittentinstitut ska minst fyra ganger per ar
publicera information om sakerhetsmassan, de sakerstillda obligationerna pa sin hemsida. I
Finansinspektionens foreskrifter framgar vilka uppgifter som ska publiceras och nar sddan information
ska publiceras.

Rapportering till Finansinspektionen

Ett Emittentinstitut ska minst fyra ganger per ar publicera information om sakerhetsmassan, de
sakerstallda obligationerna, och i forekommande fall, om derivatavtal.

Formansratt i sikerhetsmassan

Av LUSO och Formansrattslagen foljer att innehavarna av sdkerstallda obligationer har sarskild
formansratt i sakerhetsmassan om Emittentinstitutet forsatts i konkurs. Formansratten tillkommer
aven motparterna i sddana derivatavtal som ingatts i syfte att uppfylla de i LUSO foreskrivna
matchningskraven. Sadana derivatmotparter rankas darvid lika (pari passu) med innehavarna av
sakerstallda obligationer.

Till foljd av formansratten har innehavarna av sakerstallda obligationer och motparterna i relevanta
derivatavtal prioritet fore samtliga ovriga borgendrer, sdvitt avser tillgangar som ingar i
sakerhetsmassan (med undantag for konkurskostnaderna till den del de hanfor sig till
konkursforvaltarens forvaltning av sakerhetsmassan). Formansratten galler aven i de medel som vid
tidpunkten for konkursbeslutet finns hos Emittentinstitutet och som harror fran sakerhetsmassan eller
relevanta derivatavtal, liksom i de medel som darefter inflyter (forutsatt att vissa administrativa
atgarder vidtas).

Hantering av tillgangar i Emittentinstitutets konkurs

Om ett Emittentinstitut forsatts i konkurs utses minst en konkursférvaltare av konkursdomstolen och
en konkursforvaltare av Finansinspektionen. Konkursforvaltarna tar 6ver forvaltningen av konkursboet
inklusive sakerhetsmassan.

Om tillgdngarna i sakerhetsmassan vid tidpunkten for Emittentinstitutets forséttande i konkurs
uppfyller de villkor som uppstalls i LUSO (inklusive matchningsreglerna), ska tillgangarna i
sakerhetsmassan, de sakerstallda obligationerna och relevanta derivatavtal vilka har noterats i registret
hallas atskilda fran Emittentinstitutets ovriga tillgangar och skulder. Genom en lagandring i juli 2010
gavs konkursforvaltaren mojligheten att efter konkurs uppta lan, inga derivatavtal, terkopsavtal och
andra avtal i syfte att uppratthalla matchningen av sakerhetsmassan.

Konkursforvaltarna ar i sadana fall skyldiga att ombesorja fortlopande betalningar i enlighet med
villkoren for de sakerstallda obligationer och relevanta derivatavtal. Sdledes resulterar en konkurs inte
i fortida eller installda betalningar sa lange sakerhetsmassan uppfyller de villkor som uppstalls i LUSO.

Trots att denna mojlighet ges i lagstiftningen ar det dock osékert i vilken omfattning konkursforvaltaren
kommer att kunna hitta motparter att inga dylika avtal med. Marknadsforhallandena kan dven vara
sadana att det kan vara mycket svart att salja hypotekskrediter och andra tillgangar i sakerhetsmassan
for att pa sa sétt frigora medel till aterbetalning av forfallna Sékerstéllda Obligationer och darigenom
sakra ett fortsatt uppfyllande av matchningsreglerna. Det finns saledes en risk att matchningsreglerna
ej kommer att kunna uppfyllas trots utvidgningen av konkursforvaltarens mojligheter till
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likviditetshantering och darmed en risk att Bolaget inte kan erldgga full betalning till innehavarna av
Sakerstallda Obligationer.

Om sakerhetsmassan emellertid vid konkursutbrottet eller senare upphor att uppfylla de villkor som
uppstélls i LUSO, och avvikelsen inte endast ar mindre och tillféllig, ska sdkerhetsmassan inte langre
hallas atskild och den l6pande betalningen enligt villkoren for sakerstallda obligationer och villkoren i
derivatavtalen upphdra. Innehavarna av sékerstéllda obligationer och motparterna i derivatavtal far i
sadana fall formansratt i utdelning i konkursen enligt vanliga regler for konkursforfarande. Detta kan fa
till foljd att innehavare av sakerstallda obligationer erhaller betalning i en takt som skiljer sig fran vad
som foljer av villkoren for de sékerstéllda obligationerna eller att innehavare av sakerstallda obligationer
inte far fullt betalt. Formansratten for innehavare av sakerstallda obligationer och motparter i
derivatavtal paverkas dock inte. I den utstrackning sakerhetsmassan inte forslar till tackande av
sakerstallda obligationer och derivatavtal, kan innehavarna av sakerstdllda obligationer och
motparterna i derivatavtal bevaka sina fordringar som oprioriterade fordringshavare och erhalla
utdelning ur Emittentinstitutets Ovriga tillgangar. De rankas darvid lika (pari passu) med Ovriga
oprioriterade, icke efterstallda fordringsagare.
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ALLMANNA VILLKOR

Féljande allmanna villkor ("Allmanna Villkor”) galler for Obligationslan som Lénsforsakringar Hypotek
AB (publ) (org nr 556244-1781) ("Bolaget”) tar upp enligt avtal med Emissionsinstituten under detta
program for kontinuerlig utgivning av Sakerstallda Obligationer ("Programmet”) genom att utge
Sékerstéllda Obligationer pa kapitalmarknaden. For varje Obligationslan upprattas slutliga villkor
("Slutliga Villkor") innehallande kompletterande lanevillkor, vilka tillsammans med dessa Allmanna
Villkor utgor fullstandiga villkor for Obligationslanet. Slutliga Villkor for Obligationslan som erbjuds till
allmanheten kommer att offentliggéras pa Bolagets hemsida (www.lansforsakringar.se) samt finnas
tillgangliga hos Bolaget.

L DEFINITIONER

Utover ovan gjorda definitioner ska i dessa Allmanna Villkor foljande benamningar ha den innebord som
anges nedan.

"Avstdmningsdag” ar den femte Bankdagen fore (eller annan Bankdag fore den relevanta
dagen som generellt kan komma att tillimpas pa den svenska
obligationsmarknaden) (i) forfallodag for ranta eller kapitalbelopp enligt
Lanevillkoren, (i) annan dag da betalning ska ske till Fordringshavare, (i)
dagen for Fordringshavarmote, (iv) avsandande av meddelande, eller (v)
annan relevant dag;

"Bankdag” ar dag i Sverige som inte ar sondag eller allman helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allman helgdag;

"Emissionsinstitut” ar Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filia, Nordea Bank Abp,
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB
(publ) och Swedbank AB (publ), samt varje annat emissionsinstitut som
ansluter sig till detta (gemensamt kallade "Emissionsinstituten”);

"Euroclear Sweden” ar Euroclear Sweden AB (org nr 556112-8074);

"Fordringshavare” ar den som ar antecknad pa VP-konto som direktregistrerad agare eller
forvaltare av en Sékerstalld Obligation;

"Fordringshavarmote” ar ett mote med Fordringshavare i enlighet med avsnitt 10
(Fordringshavarmate);
"Justerat Lanebelopp” ar Lanebelopp med avdrag for Sakerstéllda Obligationer som ags av ett

Koncernforetag oavsett om sadant Koncernforetag ar direktregistrerat
som agare av sadan Sakerstalld Obligation eller ej;

"Koncernforetag” ar varje foretag som ingdr i den koncern i vilken Lansforsakringar AB ar
moderbolag;

"Kontoforande Institut”  &r bank eller annan som har tillstand att vara kontoférande institut enligt
lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontofdring av finansiella
instrument och hos vilken Fordringshavare oppnat VP-konto avseende
Sakerstalld Obligation;
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"Ledarbank”

"Lanebelopp”

"Lanedatum”

"Lanenummer”

"Lanevillkor”

"Nominellt Belopp”

"Obligationslan”

"Referensbanker”

"Rantebas”

"Ranteforfallodag”

"Rantesats”

"SEK”

"Senarelagd

Aterbetalningsdag”

"STIBOR”

ar Swedbank AB (publ);

ar det sammanlagda utestdende Nominella Beloppet av Sakerstallda
Obligationer avseende visst Obligationslan;

ar det datum som anges i Slutliga Villkor och fran vilket ranta borjar
raknas;

ar lopnummer for Obligationslan under programmet som anges i Slutliga
Villtkor;

ar for visst Obligationslan dessa Allmanna Villkor samt Slutliga Villkor for
sadant Obligationslan;

ar det belopp for varje Sakerstalld Obligation som anges i Slutliga Villkor;

ar [@n som upptas av Bolaget under dessa Allmanna Villkor och som
representeras av Sakerstallda Obligationer;

ar Nordea Bank Abp, Sverige filial, Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ);

ar rantebasen STIBOR for det fall det anges i Slutliga Villkor for
Obligationslan, eller ndgon referensranta som ersatter STIBOR i enlighet
med avsnitt 15 (Byte au Rdntebas);

ar dag som anges i Slutliga Villkor;
ar den rantesats som anges i Slutliga Villkor;
ar svenska kronor;

ar den konstruktion som anges i avsnitt 6 (Senarelagd Aterbetalningsdag);

ar:

(@) denrantesats som administrerats, beraknats och distribuerats av
Swedish Financial Benchmark Facility AB (eller ersattande
administrator eller berdkningsombud) for aktuell dag och
publiceras pa informationssystemet Refinitivs sida "STIBOR="
(eller genom sadant annat system eller pa sadan annan sida som
ersatter namnda system eller sida) for SEK under en period
jamforbar med den relevanta Rénteperioden FRN; eller

(b) omingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden
enligt punkten (a), medelvardet (avrundat uppat till fyra
decimaler) av den rantesats som Referensbankerna (eller sadana
ersattande banker som utses av Ledarbanken) anger till
Ledarbanken pa dennes begdran for depositioner av SEK
100 000 000 for den relevanta Ranteperioden; eller

(c) om ingen réntesats anges enligt punkterna (a) och (b), den
rantesats som enligt Ledarbankens skaliga uppskattning bast
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motsvarar rantesatsen for  depositioner i SEK pa
interbankmarknaden i Stockholm, for den relevanta
Ranteperioden FRN;

"Sékerstalld Obligation”  &r ensidig skuldforbindelse som registrerats enligt lag (1998:1479) om

vardepapperscentraler och kontofdring av finansiella instrument, utgiven
av Bolaget i enlighet med Lanevillkoren och forenad med formansratt i
Bolagets sakerhetsmassa enligt lag (2003:1223) om utgivning av
sakerstallda obligationer;

"VP-konto” ar vardepapperskonto hos Euroclear Sweden dar respektive

Fordringshavares innehav av Sakerstalld Obligation ar registrerat; samt

"Aterbetalningsdag” ar dag som anges i Slutliga Villkor, d& sammanlagt Nominellt Belopp av
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utestdende Sékerstdllda Obligationer avseende Obligationslan ska
aterbetalas, forbehallet vad som sdgs i punkt 10 i Slutliga Villkor.

Ytterligare definitioner sdsom Rantebasmarginal, Rantebestamningsdag och Ranteperiod
FRN aterfinns (i forekommande fall) i Slutliga Villkor.

LANEBELOPP OCH BETALNINGSFORBINDELSE

Obligationslanets Lanebelopp faststalls nar forsaljningen av de Séakerstallda Obligationerna
avslutats, och representeras av Sdkerstallda Obligationer om Nominellt Belopp.

Bolaget forbinder sig att aterbetala Obligationslanet och erlagga ranta i enlighet med
Lanevillkoren.

Genom att teckna sig for, eller forvarva, Sakerstalld Obligation godkanner varje
Fordringshavare att dess Sakerstallda Obligationer ska ha de rattigheter och vara villkorade
av de villkor som foljer av Lanevillkoren.

RANTA

Obligationslanet loper med ranta enligt Rantesatsen fran Lanedatum till och med
Aterbetalningsdagen.

Réantan erlaggs i efterskott pa varje Ranteforfallodag och beraknas pa 30/360-dagarsbasis.

REGISTRERING AV SAKERSTALLDA OBLIGATIONER

De Sakerstallda Obligationerna ska for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto,
varfor inga fysiska vardepapper kommer att utges.

Begdran om viss registreringsatgard avseende Sakerstdllda Obligationer ska riktas till
Kontofdérande Institut.

Den som pa grund av overlatelse, uppdrag, pantsattning, bestammelserna i foraldrabalken,
villkor i testamente eller gavobrev eller eljest forvarvat ratt att ta emot betalning under
Sakerstalld Obligation ska lata registrera sin ratt till betalning.

Ledarbanken har ratt att erhalla information fran Euroclear Sweden om innehallet i dess
avstamningsregister for Sakerstallda Obligationer i syfte att kunna fullgora sina uppgifter i
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5.1

5.2

5.3

5.4

5.5

61

6.2

6.3

enlighet med Allméanna Villkor. Ledarbanken ska inte vara ansvarigt for innehallet i sddant
utdrag eller pd annat satt vara ansvarigt for att faststalla vem som ar Fordringshavare.

ATERBETALNING AV OBLIGATIONSLANET OCH BETALNING AV RANTA

Obligationslénet forfaller till betalning pa Aterbetalningsdagen, férbehallet vad som ségs i
avsnitt 6 (Senarelagd Aterbetalningsdag) nedan. Ranta erlagges pa Ranteférfallodagarna.

Betalning av ranta och aterbetalning av Obligationslanet ska ske till den som ar
Fordringshavare pa Avstamningsdagen.

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut latit registrera att kapital- respektive
rantebelopp ska insédttas pa visst bankkonto, sker insdttning genom Euroclear Swedens
forsorg pa respektive forfallodag. Infaller forfallodag pa dag som inte ar Bankdag insattes
beloppet forst narmast foljande Bankdag; rénta utgar hérvid dock endast till och med
forfallodagen.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av drojsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat
hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad som angivits ovan i detta avsnitt 5, utbetalas
detta sa snart hindret upphort till den som pa Avstamningsdagen var Fordringshavare.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp enligt vad som angivits ovan i detta avsnitt 5
saknade ratt att mottaga detta, ska Bolaget och Euroclear Sweden likval anses ha fullgjort
sina ifrdgavarande skyldigheter. Detta galler dock ej om Bolaget respektive Euroclear
Sweden hade kannedom om att beloppet kom i oratta hander eller asidosatt den aktsamhet
som efter omstandigheterna skaligen bort iakttas.

SENARELAGD ATERBETALNINGSDAG

Om "Senarelagd Aterbetalningsdag” anges som ‘tillampligt” i Slutliga Villkor for ett
Obligationslén, kan Bolaget senarelidgga Aterbetalningsdagen till att infalla tolv (12) manader
efter den ursprungliga Aterbetalningsdagen eller annan s&dan tidpunkt under férutsittning
att:

() Finansinspektionen lamnat godkinnande avseende Senarelagd Aterbetalningsdag pa
den grunden att Finansinspektionen bedomt det som sannolikt att en forlangning av
loptiden kan motverka att Bolaget kommer pa obestand eller pa annan rattslig grund
som framgar av vid var tid gallande lag (2003:1223) om utgivning av sakerstallda
obligationer; och

(b) den senarelagda Aterbetalningsdagen ar angiven i relevanta Slutliga Villkor.

Om Finansinspektionen godkint Senarelagd Aterbetalningsdag ska Bolaget underratta
Fordringshavarna sa snart som mojligt darefter, i enlighet med avsnitt 12 (Meddelanden). En
utebliven underrittelse paverkar dock inte giltigheten av Senarelagda Aterbetalningsdag.

For loptid efter den ursprungliga Aterbetalningsdagen ska Obligationslén l6pa med
rantekonstruktion FRN (Floating Rate Notes) enligt foljande:

(a) Obligationsldnet l6per med FRN rénta frén den ursprungliga Aterbetalningsdagen till
och med dag som anges i punkt 10 (i) i Slutliga Villkor. Rantesatsen FRN for respektive
Réanteperiod FRN berdknas av Ledarbanken pa respektive Réntebestamningsdag och
utgors av Rantebasen med tillagg av Réntebasmarginalen for samma period, justerat
med hansyn till tilldmpning i avsnitt 15 (Byte au Rdntebas).

(b) Kan Rantesats FRN inte beraknas pa grund av sadant hinder som avses i punkt 14.1 ska
Obligationslanet fortsatta att l6pa med den Rantesats eller Rantesats FRN (sasom
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71

7.2

8.1

8.2

91

9.2

9.3

tillampligt) som galler for den innevarande perioden. Sa snart hindret upphdrt ska
Ledarbanken berdkna ny Rantesats FRN att gélla fran den andra Bankdagen efter dagen
for berdknandet till utgangen av den da innevarande perioden.

(c) Réantan erlaggs i efterskott pa varje Ranteforfallodag FRN och beraknas pa faktiskt antal
dagar/360 for Sakerstalld Obligationer i respektive Rénteperiod FRN, eller enligt sadan
annan berakningsgrund som tilldmpas for aktuell Rantebas.

For loptid efter den ursprungliga Aterbetalningsdagen giller Rénteforfallodag FRN,
Ranteperiod FRN, Rantebas, Rantebasmarginal och Rantebestamningsdag som anges i punkt
10 (ji) Slutliga villkor.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdrojsmal avseende kapitalbelopp och/eller ranta utgar dréjsmalsranta pa det
forfallna beloppet fran forfallodagen (Ranteforfallodagen, Ranteforfallodagen FRN,
Aterbetalningsdagen eller den senarelagda Aterbetalningsdagen (sdsom tillampligt)) till och
med den dag da betalning erldggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet av en
veckas STIBOR under den tid drojsmalet varar, med tillagg av tva procentenheter. STIBOR
ska darvid avlasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder drojsmalet varar.
Drojsmalsranta enligt denna punkt 7.1 ska dock, med forbehall for punkt 7.2, aldrig utga efter
lagre rantesats an som motsvarar den rantesats som gallde for den Sakerstallda
Obligationen pa forfallodagen i fraga med tilldgg av tva procentenheter. Drojsmalsrantan
kapitaliseras ej.

Beror drojsmalet enbart pa sadant hinder for Emissionsinstitut respektive Euroclear Sweden
som avses i avsnitt 14 (Begrdnsning av ansuar m.m.) ska dréjsmalsranta dock ej utga efter
hogre rantesats an den som gallde for Sakerstalld Obligation pa forfallodagen i fraga.

PRESKRIPTION

Rétten till betalning av kapitalbeloppet preskriberas tio &r efter Aterbetalningsdagen. Ratten
till rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. De medel som
avsatts for betalning som preskriberats tillkommer Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker loper ny preskriptionstid om tio ar ifrdga om kapitalbelopp och
tre ar betrdffande rantebelopp, i bada fallen rdaknat fran dag som framgar av
preskriptionslagens (1981:130) bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott.

ANDRING AV LANEVILLKOREN M M

Bolaget och Emissionsinstituten far overenskomma om justeringar av klara och uppenbara
feli dessa Allmanna Villkor samt i Slutliga Villkor for visst Obligationslan.

Bolaget och Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren far, utan Fordringshavares
medgivande, overenskomma om justeringar i Lanevillkoren och genomfora sadana
andringar i Lanevillkoren i enlighet med vad som framkommer av avsnitt 15 (Byte av
Réntebas), vilka blir bindande for de som omfattas av Lanevillkoren.

Anslutande av Emissionsinstitut till Programmet kan ske genom overenskommelse mellan
Bolaget, aktuellt institut och Emissionsinstituten. Emissionsinstitut kan frantrada som
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9.4

9.5

9.6

10.

10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

10.6

10.7

sadant, dock att Ledarbanken inte far avtrdda med mindre &n att en ny Ledarbank utses i
dess stalle sdsom Ledarbank for utestdende Sakerstéllda Obligationer.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i andra fall &n enligt punkt 9.1 och 9.2 ska ske genom
beslut pa Fordringshavarmote enligt avsnitt 10 (Fordringshavarméte).

Ett beslut om en villkorsandring ska innehalla ett beslut om nér @ndringen trader i kraft. En
andring trader dock inte i kraft forran den registrerats hos Euroclear Sweden (i
forekommande fall) och publicerats pa Bolagets hemsida.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i enlighet med detta avsnitt 9 ska av Bolaget snarast
meddelas till Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 12 (Meddelanden) och publiceras pa
Bolagets hemsida.

FORDRINGSHAVARMOTE

Ledarbanken far och ska pa begdran fran annat Emissionsinstitut, Bolaget eller
Fordringshavare som vid tidpunkten for begaran representerar minst en tiondel av Justerat
Lanebelopp under ett visst Obligationslan (sadan begdran kan endast goras av
Fordringshavare som ar registrerade i det av Euroclear Sweden forda avstamningsregistret
for Sakerstalld Obligationer den Bankdag som infaller ndarmast efter den dag da begaran
inkom till Ledarbanken och maste, om den gors av flera Fordringshavare som var for sig
representerar mindre &n en tiondel av Justerat Lanebelopp, goras gemensamt),
sammankalla ett Fordringshavarmote for Fordringshavarna under relevant Obligationslan.

Ledarbanken ska sammankalla ett Fordringshavarmote genom att sanda meddelande om
detta till varje Fordringshavare, Bolaget och Emissionsinstitut inom fem (5) Bankdagar fran
att det har mottagit en begaran fran Bolaget, Fordringshavare eller Emissionsinstitut enligt
punkt 10.1 (eller sddan senare dag som kravs av tekniska eller administrativa skal).

Ledarbanken far avsta fran att sammankalla ett Fordringshavarméte om (i) det foreslagna
beslutet maste godkannas av nagon person i tillagg till Fordringshavarna och denne har
meddelat Ledarbanken att sddant godkannande inte kommer att lamnas, eller (i) det
foreslagna beslutet inte ar forenligt med géllande ratt.

Kallelsen enligt punkt 10.2 ska innehalla (i) tid for motet, (i) plats for motet, (iii) dagordning
for motet (inkluderande varje begaran om beslut fran Fordringshavarna), samt (iv) ett
fullmaktsformuldr. Endast drenden som har inkluderats i kallelsen far beslutas om pa
Fordringshavarmotet. Om det kravs att Fordringshavare meddelar sin avsikt att ndrvara pa
Fordringshavarmotet ska sadant krav anges i kallelsen.

Fordringshavarmétet ska inte hallas tidigare an femton (15) Bankdagar och inte senare an
trettio (30) Bankdagar fran kallelsen. Fordringshavarméte for flera Obligationslan under
Programmet kan hallas vid samma tillfalle.

Utan att avvika fran bestammelserna i dessa Allmanna Villkor far Ledarbanken foreskriva
sadana ytterligare bestdammelser kring Kkallelse till och genomférande av
Fordringshavarmotet som denna finner lampligt. Sddana bestammelser kan bland annat
innefatta mojlighet for Fordringshavare att rosta utan att personligen narvara vid motet, att
rostning kan ske genom elektroniskt rostningsforfarande eller genom  skriftligt
rostningsforfarande.

Endast personer som ar, eller har blivit befullmaktigad i enlighet med avsnitt 11 (Rdtt att
féretrdda Fordringshavare) av nagon som ar Fordringshavare pa Avstamningsdagen for
Fordringshavarmotet far utova rostratt pa sadant Fordringshavarmote, forutsatt att
relevanta Sakerstdllda Obligationer omfattas av Justerat Lanebelopp. Ledarbanken ska tillse
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10.8

10.9

10.10

10.11

10.12

10.13

att det vid Fordringshavarmotet finns en utskrift av det av Euroclear Sweden forda
avstamningsregistret fran Avstamningsdagen for Fordringshavarmotet.

Vid Fordringshavarmote ager Fordringshavare och Ledarbanken, samt deras respektive
ombud och bitraden, rétt att narvara. P4 Fordringshavarmotet kan beslutas att ytterligare
personer far narvara. Ombud ska forete behorigen utfardad fullmakt som ska godkannas av
Fordringshavarmétets ordférande. Fordringshavarmote ska inledas med att ordférande,
protokollférare och justeringsman utses. Ordforanden ska uppréatta en forteckning over
narvarande rostberattigade Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat
Lanebelopp varje Fordringshavare foretrader ("Rostlangd”). Darefter ska Rostlangden
godkéannas av Fordringshavarmotet. Fordringshavare som avgivit sin rost via elektroniskt
rostningsforfarande, rostsedel eller motsvarande, ska vid tilldmpning av dessa
bestammelser anses sadsom narvarande vid Fordringshavarmotet. Endast de som pa femte
Bankdagen fore dagen for Fordringshavarmote var Fordringshavare, respektive ombud for
sadan Fordringshavare och som omfattas av Justerat Lanebelopp, ar rostberédttigade och
ska tas upp i Rostlangden. Bolaget ska fa tillgang till relevanta rostberdkningar och
underlaget for dessa. Protokollet ska snarast fardigstdllas och hallas tillgangligt for
Fordringshavare, Bolaget och Ledarbanken.

Beslut i foljande arenden kraver samtycke av Fordringshavare representerande minst
90 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det
relevanta Obligationslanet vid Fordringshavarmotet:

() andring av Aterbetalningsdagen, nedsattning av Nominellt Belopp, andring av villkor
relaterande till ranta eller belopp som ska dterbetalas (annat &n enligt vad som foljer av
Lanevillkoren i 6vrigt, inkluderat vad som foljer av tilldmpningen av avsnitt 15 (Byte av
Rdntebas)), eller andring av foreskriven Valuta for Obligationslanet;

(b) andring av villkoren for Fordringshavarmote enligt detta avsnitt 10;
(c) galdenarsbyte; och
(d) obligatoriskt utbyte av Sakerstéllda Obligationer mot andra vardepapper.

Arenden som inte omfattas av punkt 10.9 kraver samtycke av Fordringshavare
representerande mer dn 50 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket
Fordringshavare rostar under det relevanta Obligationslanet vid Fordringshavarmotet. Detta
inkluderar, men ar inte begransat till, andringar och avstaenden av réttigheter i forhallande
till Lanevillkoren som inte fordrar en hogre majoritet (annat an andringar enligt avsnitt 9

(Andringar av Lanevillkoren m.m.) och avsnitt 15 (Byte au Réntebas)).

Ett Fordringshavarmote &r beslutsfort om Fordringshavare representerande minst
50 procent av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Obligationslanet avseende
ett drende i punkt 10.9 och annars 20 procent av det Justerade Lanebeloppet under det
relevanta Obligationslanet narvarar vid motet personligen eller pa annat av Ledarbanken
godkant satt (eller narvarar genom en befullmaktigad representant).

Om Fordringshavarmote inte ar beslutsfort ska Ledarbanken kalla till nytt
Fordringshavarméte (i enlighet med punkt 10.2) forutsatt att det relevanta forslaget inte har
dragits tillbaka av den eller de som initierade Fordringshavarmotet. Kravet pa beslutsforhet
i punkt 10.11 ska inte galla for sadant nytt Fordringshavarmote. Om Fordringshavarmotet
natt beslutsforhet for vissa men inte alla arenden som ska beslutas vid Fordringshavarmotet
ska beslut fattas i de drenden for vilka beslutsforhet foreligger och dvriga arenden ska
hanskjutas till nytt Fordringshavarmote.

Ett beslut vid Fordringshavarmote som utstracker forpliktelser eller begransar rattigheter
som tillkommer Bolaget eller Emissionsinstituten under Lanevillkoren kraver aven
godkannande av vederborande part.
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10.14

10.15

10.16

10.17

10.18

10.19

10.20

11.

111

11.2

12.

1211

12.2

En Fordringshavare som innehar mer an en Sakerstalld Obligation behdver inte rosta for
samtliga, eller rosta pa samma satt for samtliga, Sékerstéllda Obligationer som innehas av
denne.

Bolaget far inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erlaggs ersattning till
nagon Fordringshavare for att denne ska ldmna samtycke enligt Lanevillkoren om inte sddan
ersdttning erbjuds alla Fordringshavare som lamnar samtycke vid relevant
Fordringshavarmote.

Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarmote ar bindande for samtliga Fordringshavare
under det relevanta Obligationslanet oavsett om de narvarat vid Fordringshavarmétet.
Fordringshavare ska inte vara ansvariga for skada som beslut vallar andra Fordringshavare.

Ledarbankens skaliga kostnader och utlagg med anledning av ett Fordringshavarmote,
inklusive skalig ersattning till Ledarbanken, ska betalas av Bolaget.

P4 Ledarbankens begdran ska Bolaget utan drojsmal tillhandahalla Ledarbanken ett intyg
som anger det sammanlagda Nominella Beloppet for Sakerstallda Obligationer som ags av
Koncernforetag pa relevant Avstamningsdag fore ett Fordringshavarmote, oavsett om
sadant Koncernforetag ar direktregistrerat som &dgare av Sakerstalld Obligation.
Ledarbanken ska inte vara ansvarig for innehallet i sadant intyg eller annars vara ansvarigt
for att faststalla om en Sakerstalld Obligation ags av ett Koncernforetag.

Information om beslut taget vid Fordringshavarmote ska utan drojsmal meddelas
Fordringshavarna under relevant Obligationsldn genom pressmeddelande, pa Bolagets
hemsida och i enlighet med avsnitt 12 (Meddelanden). Ledarbanken ska pa Fordringshavares
eller Emissionsinstituts begaran tillhandahdlla denne protokoll fran relevant
Fordringshavarmote. Underlatenhet att meddela Fordringshavarna enligt ovan ska dock inte
paverka beslutets giltighet.

Begdran om Fordringshavarmote ska tillstédllas Ledarbanken pa nedanstdende adress. Sddan
forsandelse ska ange att arendet ar bradskande.

Swedbank AB (publ)
Att: LCGI, Legal C89
105 34 STOCKHOLM
E-mail: dcm.legal@swedbank.se

RATT ATT FORETRADA FORDRINGSHAVARE

Om annan an Fordringshavare onskar utdva Fordringshavares rattigheter under
Lanevillkoren eller rosta pa Fordringshavarmote, ska sadan person kunna uppvisa fullmakt
eller annan behdrighetshandling utfardad av Fordringshavaren eller en kedja av sadana
fullmakter och/eller behdrighetshandlingar fran Fordringshavaren.

En Fordringshavare kan befullmaktiga en eller flera personer att representera
Fordringshavaren avseende vissa eller samtliga Sakerstallda Obligationer som innehas av
Fordringshavaren. Envar sadan befullméktigad person far agera sjalvstandigt.

MEDDELANDEN

Meddelanden ska tillstéllas Fordringshavare for aktuellt Obligationslan pa den adress som ar
registrerad hos Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen fore avsandandet.

Meddelande ska tillstéllas Bolaget och Emissionsinstitut pa den adress som ar registrerad
hos Bolagsverket vid tidpunkten for avsandandet.
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12.3

12.4

13.

Ett meddelande till Bolaget eller Fordringshavare enligt Lanevillkoren som sands med normal
post till angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje Bankdagen efter
avsandande och meddelande som sands med bud ska anses ha kommit mottagaren tillhanda
nar det avldmnats pa angiven adress.

For det fall ett meddelande inte sants pa korrekt satt till viss Fordringshavare ska detta inte
paverka verkan av meddelande till dvriga Fordringshavare.

HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

Bolaget ska ansoka om inregistrering av Obligationslan hos Nasdaq Stockholm AB. Sa lénge nagon
Sékerstélld Obligation &r utestdende ska Bolaget vidta de atgarder som erfordras for att halla
Obligationslanet registrerat hos Nasdaq Stockholm AB eller vid annan reglerad marknad, om sadan
forandring av registrering enligt Emissionsinstitutets bedomning inte kan inverka negativt pa
Fordringshavarnas intressen i vasentligt hanseende. Meddelande om byte av handelsplats ska lamnas i
enlighet med avsnitt 12 (Meddelanden).

14.

141

142

14.3

14.4

15.

151

BEGRANSNING AV ANSVARM M

I frdga om de pa Bolaget, Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden ankommande
atgarderna galler att ansvarighet inte kan goras gallande for skada, som beror av svenskt
eller utlandskt lagbud, svensk eller utldndsk myndighetsatgard, krigshdandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehdllet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout galler dven om Bolaget, Emissionsinstituten eller Euroclear
Sweden sjalvt ar foremal for eller vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersattas av Bolaget, Emissionsinstituten eller
Euroclear Sweden, om vederborande varit normalt aktsam. Bolaget, Emissionsinstituten
respektive Euroclear Sweden ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Emissionsinstituten eller Euroclear Sweden pa grund av sadan
omstdndighet som anges i punkt 14.1 att vidta atgard enligt Lanevillkoren far atgarden
uppskjutas till dess hindret har upphort.

Vad som sdgs ovan i detta avsnitt 14 galler inte i den man annat foljer av lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument.

BYTE AV RANTEBAS

Om en Triggerhdndelse som anges i 15.2 nedan har intréffat ska Bolaget i samrad med
Ledarbanken initiera atgarder for att, sa snart det rimligen &r mojligt, bestamma Ersattande
Réantebas, Spreadjustering samt initiera datgarder for att bestdmma nodvandiga
administrativa, tekniska och operativa andringar av Lanevillkoren for att tillampa, berdkna
och slutligt faststalla den tillampliga Rantebasen. Det foreligger ingen skyldighet for
Ledarbanken att medverka till sddant samrad eller bestdmmande enligt ovan. Om
Ledarbanken inte medverkar i ett sddant samrad eller bestdmmande ska Bolaget, pa Bolagets
bekostnad, snarast utse en Oberoende Radgivare for att initiera atgarder for att, s snart det
rimligen &r mojligt, bestamma det namnda. Forutsatt att Ersdttande Réntebas,
Spreadjustering och 6vriga andringar har slutligt faststallts senast innan den relevanta
Réantebestdmningsdagen ska andringarna tilldmpas fran och med nastkommande
Réanteperiod FRN, dock alltid med beaktande av eventuella tekniska begransningar hos
Euroclear Sweden och berdkningsmetoder som ar tillampliga i forhallande till sadan
Ersattande Rantebas.
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15.2

153

154

En triggerhandelse &r en eller flera av foljande handelser ("Triggerhandelse”) som innebar:

(@) att Rantebasen (for den relevanta Ranteperioden FRN for aktuellt Obligationslan) har
upphort att existera eller upphort att tillhandahallas i minst fem (5) pa varandra foljande
Bankdagar till foljd av att Rantebasen (for den relevanta Ranteperioden FRN for aktuellt
Obligationslan) upphor att beraknas eller administreras;

(b) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran (i) tillsynsmyndigheten
for Administratéren av Rantebasen eller (i) Administratoren av Rantebasen med
information om att Administratéren av Réntebasen inte langre tillhandahaller aktuell
Rantebas (for den relevanta Réanteperioden FRN for aktuellt Obligationslan) permanent
eller pa obestamd tid och att det vid tidpunkten for uttalandet eller publiceringen ingen
eftertradande administrator har utsetts eller forvantas utses att fortsétta tillhandahalla
Rantebasen;

(c) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall fran
tillsynsmyndigheten for Administratoren av Rantebasen att Rantebasen (for den
relevanta Rénteperioden FRN for aktuellt Obligationslan) inte langre &r representativ for
den underliggande marknaden som Rantebasen ar avsedd att representera och
Rantebasens representativitet kommer inte att kunna aterstdllas, enligt
tillsynsmyndigheten for Administratoren av Rantebasen;

(d) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall fran
tillsynsmyndigheten for Administratoren av Rantebasen med konsekvensen att det ar
olagligt for Bolaget eller Ledarbanken att berdakna betalning till Fordringshavare genom
att anvanda aktuell Réntebas (for den relevanta Réanteperioden FRN for aktuellt
Obligationslan) eller att det av annan orsak blivit forbjudet att anvdanda aktuell Rantebas
(for den relevanta Ranteperioden FRN for aktuellt Obligationslan);

(e) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran i vardera fall
konkursforvaltaren for Administratoren for Rantebasen eller fran forvaltaren enligt
krishanteringsregelverket med information enligt (b) ovan; eller

(f) ett Offentliggorande har gjorts varpa den offentliggjorda Triggerhandelsen som anges i
(b) till (e) ovan kommer att intraffa inom sex (6) manader.

Om ett Offentliggorande har gjorts far Bolaget (utan att nagon skyldighet foreligger), om det
ar mojligt att vid sadan tidpunkt bestdmma Ersattande Rantebas, Spreadjustering och dvriga
andringar, i samrad med Ledarbanken eller genom att utse en Oberoende Radgivare, initiera
atgarder som framkommer av 15.1 ovan for att slutligt faststdlla Ersattande Réntebas,
Spreadjustering och dvriga andringar, for att overga till Ersdttande Rantebas vid en tidigare
tidpunkt.

Om en Triggerhandelse som anges i nagon av paragraferna (a) till (e) i definitionen av
Triggerhandelse har intraffat men ingen Ersattande Rantebas och Spreadjustering har
slutligen faststallts senast innan efterfoljande Réntebestamningsdag eller om sadan
Ersattande Rantebas och Spreadjustering har slutligen faststallts men inte kan tillampas i
samband med efterfoljande Rantebestamningsdag pa grund av tekniska begransningar hos
Euroclear Sweden, ska rantan for nastkommande Ranteperiod FRN vara:

(@) om tidigare Rantebas ar tillganglig sa ska den bestammas enligt villkoren som skulle galla
for Rantebasen som om ingen Triggerhandelse hade intraffat; eller

(b) om tidigare Rantebas inte ar tillganglig eller inte langre kan anvandas i enlighet med
tillamplig lag eller reglering, den ranta som faststallts for senast foregaende
Rénteperiod.
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155

15.6

15.7

Denna bestammelse &r tilldmplig pa ytterligare efterfoljande Ranteperioder FRN forutsatt
att alla relevanta atgarder har vidtagits avseende tilldmpningen av och de justeringar som
framkommer av detta avsnitt 15 (Byte av Rdntebas) infor varje sadan efterfoljande
Réntebestdmningsdag, men utan framgang.

Innan Erséattande Rantebas, Spreadjustering och 6vriga andringar blir effektiva ska Bolaget
meddela Fordringshavare, Emissionsinstituten samt Euroclear Sweden i enlighet med avsnitt
12 (Meddelanden) omedelbart efter att Bolaget i samrad med Ledarbanken eller den
Oberoende Radgivaren slutligt faststallt Ersattande Réntebas, Spreadjustering och
nodvéndiga andringar och av informationen ska aven framga nér andringarna blir tillampliga.
Om Sékerstéllda Obligationer ar upptagna till handel pa Reglerad Marknad ska Bolaget dven
informera borsen om andringarna.

Ledarbanken och Oberoende Radgivare som utfor atgarder i enlighet med detta avsnitt 15
ansvarar inte for ndgon skada eller forlust som orsakas av beslut, atgarder som vidtas eller
uteldamnas av denne i samband med bestammande och slutligt faststallande av Ersattande
Rantebas, Spreadjustering eller dartill efterfoljande andringar av Lanevillkoren, savida inte
direkt orsakad av dess grova vardsloshet eller uppsatliga agerande. Ledarbanken och den
Oberoende Radgivaren ansvarar aldrig for indirekt skada eller foljdforluster nar denne utfor
atgdrder enligt detta avsnitt.

I detta avsnitt 15 har foljande definierade termer den betydelse som anges nedan:

"Administrator av Rantebas” ar Swedish Financial Benchmark Facility AB (SFBF) i forhallande
till STIBOR och European Money Markets Institute (EMMI) i forhallande till EURIBOR eller
nagon aktor som ersatter som administrator av Rantebasen.

"Ersattande Rantebas” ar:

(i) den skarm- eller referensranta, och den metodologi for berdkning av loptid samt
berakningsmetoder med hansyn till skuldinstrument med liknande rantevillkor som MTN,
som formellt rekommenderas av Relevant Nomineringsorgan som eftertradare eller
ersattare till Rantebasen; eller

(i) om ingen sadan ranta kunnat utses enligt (i), sddan annan ranta som Bolaget i samrad
med Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren bestammer ar mest jamforbar med
Rantebasen.

For undvikande av tvivel, om Ersattande Réntebas skulle upphora att finnas ska denna
definition tilldmpas mutatis mutandis pa sadan ny Ersattande Réantebas.

"Oberoende Radgivare " ar ett oberoende finansinstitut eller val ansedd radgivare pa
skuldkapitalmarknaderna dar Rantebasen vanligen anvands.

"Offentliggorande” ar ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information enligt vad
somanges i 15.2 (b) till 15.2 (e) om att handelser eller omstandigheter som anges déri kommer
att intraffa.
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16.

161
16.2

"Relevant Nomineringsorgan " ar, med forbehall for tillamplig lagreglering, i forsta hand
relevant tillsynsmyndighet och i andra hand tillamplig centralbank, eller arbetsgrupp eller
kommitté pa uppdrag av nagon av dessa.

"Spreadjustering” ar en justeringsmarginal eller en formel eller metod for berakning av en
justeringsmarginal som ska tilldmpas pa Ersattande Réntebas och som:

(0

ar formellt rekommenderad av Relevant Nomineringsorgan i forhallande till den ersatta
Rantebasen; eller

om (i) inte ar tillamplig, den justeringsmarginal som Bolaget i samrad med Ledarbanken
eller den Oberoende Radgivaren anser skalig att anvanda i syfte att i mojligaste man
eliminera eventuella vardedverforingar mellan parterna till foljd av ett ersattande av
Réntebasen och som vanligen tilldmpas vid liknande transaktioner pa
skuldkapitalmarknaden.

TILLAMPLIG LAG - JURISDIKTION

Vid tolkning och tilldmpning av Lanevillkoren ska svensk lag galla.

Tvist rorande tolkningen och tillampningen av dessa Allmanna Villkor ska i forsta instans
avgoras av Stockholms tingsratt.

Harmed bekraftas att ovanstaende Villkor ar for oss gallande.
Stockholm den 16 juni 2022

Lansforsakringar Hypotek AB (publ)
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MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

h1 Lansforsikringar

Lansforsakringar Hypotek AB (publ)
Slutliga Villkor for Lan [ldnenummer]
under Bolagets program for kontinuerlig utgivning av sakerstillda obligationer

Dessa Slutliga Villkor har upprattats enligt artikel 8.4 i Europaparlamentets och Radets forordning (EU)
2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggoras nar vardepapper erbjuds till
allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphavande av direktiv 2003/71/EG
("Prospektforordningen”) och skall lasas tillsammans med Prospektet jamte fran tid till annan
publicerade tillaggsprospekt. Dessa Slutliga Villkor géller for Obligationslan [ldnenummer] som Bolaget
tar upp enligt avtal med nedan angivna Emissionsinstitut genom utgivande av Sakerstallda Obligationer
pa kapitalmarknaden.

For Obligationslanet ska Allmanna Villkor daterade den 16 juni 2022 galla, vilka ar atergivna i Bolagets
grundprospekt avseende program for kontinuerlig utgivning av sakerstallda obligationer daterat [datum
for Prospektets godkinnande] ('Prospektet”), jamte dessa Slutliga Villkor. Begrepp som inte &r
definierade i dessa Slutliga Villkor ska ha den innebord som framgar av Allmanna Villkor.

Fullstandig information om Bolaget och Obligationslanet kan endast fas genom Prospektet, inklusive
eventuella tillagg till Prospektet, de eventuella dokument som inforlivats dari genom hanvisning och

dessa Slutliga Villkor. Dokumenten finns tillgangliga pa www.lansforsakringar.se.

[Till dessa Slutliga Villkor har bifogats en sammanfattning av Obligationslanet ]

LANEVILLKOR
1. Lanenummer: ]
2. Lanedatum: ]
3. Likviddag: (']
4. Forsta forsdljningsdag: ]
5. Nominellt Belopp: SEK[*]
6. Lanebelopp/Lopande emissioner: SEK [+] (eller) / Obligationerna emitteras och

séljs fortlopande till rddande marknadskurs.
Lanebeloppet faststalls nar forsaljningen av de
sakerstallda obligationerna avslutats
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RANTEVILLKOR

7. Rantesats:

8. Ranteforfallodag:

VILLKOR FOR ATERBETALNING

9. Aterbetalningsdag:

10. Senarelagd Aterbetalningsdag

(i) Datum for Senarelagd
Aterbetalningsdag
(ii) Réntevillkor for Senarelagd
Aterbetalningsdag
FORSALININGSVILLKOR
11. Clearing:

12. Upptagande till handel pa reglerad
marknad:

[*] % arlig ranta

[*]

[]

[Tillampligt]/[Ej Tilldampligt]
(Om ¢j tilldmpligt, radera resterande underrubriker
av denna paragraf)

[ange datum].

Rénteperiod FRN: Tiden fran den [ange
ursprungliga Aterbetalningsdagen] till och med
den [*] (den forsta Ranteperioden) och darefter
varje tidsperiod om ca [*] manader med slutdag
pa en Ranteforfallodag.

Réntebas: []-manaders STIBOR
Réntebasmarginal: +/- [+] %.

Ranteforfallodag FRN: Sista dagen i varje
Rénteperiod FRN, den [+], den [*], den [*] och den
[+], forsta gangen den [+] och sista gangen pa
lange datum for Senarelagd Aterbetalningsdag),
dock att om sadan dag inte ar Bankdag ska som
Réanteforfallodag FRN anses narmast pafoljande
Bankdag, forutsatt att sddan Bankdag inte
infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall
Ranteforfallodagen FRN ska anses vara
foregdende Bankdag.

Réantebestdamningsdag: [Tva] Bankdagar fore
varje Ranteperiod, forsta gangen
den [*].

[Euroclear Sweden AB, Euroclear Bank S.A/N.V.,
och Clearstream Banking, Société Anonyme,
Luxembourg]

Bolaget kommer att ansoka om upptagande till
handel av Obligationslan vid [[Nasdaq
Stockholm]/[annan reglerad marknad]]
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(i) Uppskattning av sammanlagda
kostnader i samband med upp-
tagandet till handel:

(ii) Beraknad tidigast dag for
upptagande till handel

Totalvolym av vardepapper som tas

upp till handel:

Nettobelopp:

(v) Anvandning av nettobelopp:

13. Reglerade marknader eller andra
marknader dar motsvarande
vardepapper erbjuds:

14. Erbjudande till flera marknader
samtidigt:

15. Emissionsinstitut:

16. Meddelande om Tilldelning:
17. Avgifter/kostnader som aliggs
investeraren:

18. Annan begransning av samtycke till
anvandning av Prospektet:

OVRIG INFORMATION

19. Kreditbetyg:
20. ISIN-kod:
21. Euroclear nr:

22. Uppgift om ekonomiska eller andra
relevanta intressen:

[]

[]

[SEK[-]]
[Utokad volym: SEK [¢]
Total volym: SEK [*]]

[Nettobeloppet utgors av Lanebelopp minus
eventuella kostnader som alaggs Bolaget i
samband med upptagande av
Obligationslan]/[Specificera]

[Allman finansiering av Bolagets
verksamhet]/[Specificeral

[Nasdaq Stockholm AB]/[annan reglerad
marknad]

[Ej tillampligt]/[Specificera om tilldmpligt]

[Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial,
Nordea Bank Abp, Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB
(publ) och Swedbank AB (publ)]

[Via avrékningsnota]/[Specificera om annat]
[Ej tillampligt]/[(Specificeras om tilldmpligt)]
]

[*]
[*]
[*]

[Forutom den ersattning som betalas till
Emissionsinstituten med anledning av deras
deltagande under Programmet kanner Bolaget
inte till att ndgon annan inblandad person har
nagra ekonomiska eller relevanta intressen av
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betydelse i Obligationslan emitterade under
detta Program.] / [Beskrivning av intressen som
har betydelse for emissionen bland nagon eller
nagra fysiska eller juridiska personer som ar
inblandade i emissionen, inklusive
intressekonflikter]

FORSAKRAN

Bolaget bekraftar att alla vasentliga handelser efter dagen for Prospektets godkannande som skulle
kunna paverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Bolaget bekraftar vidare att dessa Slutliga Villkor ar géllande for Obligationslanet och forbinder sig att
i enlighet darmed erlagga kapitalbelopp och ranta.

Stockholm den [datum]

Lansforsakringar Hypotek AB (publ)
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ALLMANT OM BOLAGET

Allmant

Bolaget, Lansforsakringar Hypotek AB (publ) (org. nr 556244-1781 och LEI nr. 5493001P7BXINOJAG961)
ar ett kreditmarknadsbolag med sdte i Stockholm och bildades i Sverige och registrerades hos
Bolagsverket den 29 maj 1984. Bolagets verksamhet regleras av lagen (2004:297) om bank och
finansieringsrorelse, lagen (2014:969) om sarskild tillsyn for kreditinstitut och vardepappersbolag och
lagen (2003:1223) om utgivning av sakerstallda obligationer. Dessutom paverkas Bolagets verksamhet i
stor utstrackning av CRR. Bolaget har samma handelsbeteckning som firma, det vill siga
Lansforsakringar Hypotek AB (publ).

Bolaget ar ett dotterbolag till Lansforsékringar Bank AB (publ) (org. nr 516401-9878) ("Moderbolaget”)
vars moderbolag i sin tur ar Lansforsakringar AB (publ) (org.nr. 502010-9681) ("LFAB"). Samtliga bolag
har sina saten i Stockholm. LFAB &gs av 23 lokala och kunddgda lansforsakringsbolag i Sverige och
tillsammans bildar de federationen Lansforsakringar.

Bolaget ingar i Bankkoncernen bestdende av Moderbolaget och dess heldgda dotterbolag Bolaget,
Lansforsakringar Finans AB (org. nr 556311-9204) (tidigare Wasa Kredit AB) Lénsforsakringar
Fondférvaltning AB (publ) (org. nr 556364-2783) och SAVR AB (559084-1093) (forvarvet av SAVR
slutfordes den 16 september 2025). Moderbolaget, som &r ett bankaktiebolag, hanterar storre delen av
Bolagets administration (se vidare nedan).

Per dagen for offentliggorandet av detta Prospekt bestdr den konsoliderade situationen av
Moderbolaget med dotterbolag, det vill sdga Bankkoncernen. For undvikande av tvivel, hanvisningar till
omstandigheter avseende den konsoliderade situationen fore den 16 september 2025 omfattar inte
SAVR.

Bolagets aktiekapital ska, enligt sin nuvarande bolagsordning, vara lagst SEK 1 500 000 000 och hogst
SEK 6 000 000 000, uppdelat i lagst 40 000 aktier och hogst 160 000 aktier. Bolagets registrerade
aktiekapital ar SEK 3 129 907 500, uppdelat pa 70 335 aktier. Alla Bolagets aktier ar av samma aktieklass
och det finns ingen skillnad i rostratt bland aktierna. Aktierna ar till fullo betalda.

4,5 miljoner kunder

23 lokala lansforsakringsbolag

Lansforsakringar AB
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LFAB ansvarar for gemensam affarsverksamhet, bedriver strategiskt utvecklingsarbete och skoter
service som ger skalfordelar. Syftet ar att skapa forutséttningar for lansforsakringsbolagen att
fortsatta vaxa och vara framgangsrika pd sina marknader. Kundkontakten sker pa de 23 lokala
lansforsékringsbolagens kontor runt om i Sverige och aven Lansforsakringar Fastighetsférmedlings
bobutiker ~ formedlar  kundkontakter.  Avseende den  boldneverksamhet och  Gvrig
finansieringsverksamhet som Bolaget bedriver kravs tillskott av kapital. Bolaget &r beroende av
Moderbolaget och LFAB for tillskott av kapital.

Bank- och boldneverksamheten &r, tillsammans med sakforsakrings-, livforsakrings- och
fondlivsverksamheten federationen Lansforsakringars fyra karnverksamheter.

Kort om Lansforsakringar Hypotek

Bolaget ar en av Sveriges storsta bolaneinstitut' med en utlaning pa 357 miljarder kronor och 325 000
kunder per den 31 december 2025. Affarsmodellen utgar fran strategin att framst erbjuda bolan till
federationen Lansforsakringars 4,5 miljoner kunder. All utldning sker i Sverige, i svenska kronor och har
god geografisk fordelning i landet.

Moderbolaget har under ett stort antal ar legat i toppen avseende kundndjdhet for privatkunder pa den
svenska bankmarknaden, enligt Svenskt Kvalitetsindex och 86 procent av boldnekunderna har
Moderbolaget som huvudbank.

I Bolaget sker den storsta delen av bankverksamhetens upplaning. Upplaningen sker med sakerstallda
obligationer, som har hogsta kreditbetyg Aaa fran Moody's Deutschland GmbH ("Moody’s”) och
AAA/stable fran S&P Global Ratings Europe Limited ("S&P"). Den sékerstallda upplaningen
uppgick till 255,3 miljarder kronor den 31 december 2025.

Uppdrag, strategi och malgrupp

Affarsidén for Bolagets verksamhet &r primart att erbjuda federationen Lansforsakringars kunder bolan.
Bolagets uppdrag ar att finansiera bank- och bolaneverksamheten och att utveckla produkter och
koncept samt att stodja lansforsakringsbolagen i deras forséljning och service till kunderna.

Strategin &r att inom ramen for bankverksamheten erbjuda bolan till federationen Lansforsakringars
stora kundbas pa 4,5 miljoner kunder, varav 3,3 miljoner ar privatkunder och ytterligare 200 000 &ar
lantbrukskunder. Boldneerbjudandet ar en instegsprodukt och en starkt integrerad del av
bankerbjudandet. De lokala lansforsakringsbolagen ansvarar for och tillhandahdller boldnen.
Kundkontakter sker i personliga méten pa 117 av de 23 lansforsakringsbolagens kontor samt via digitala
tjanster och telefon. Aven Lansférsékringar Fastighetsformedlings ca 190 bobutiker férmedlar
kundkontakter.

Mal
Malet ar att alltid ha de mest nojda kunderna och att utifran en lag risk ha en fortsatt l[6nsam tillvaxt

samt oka andelen boldnekunder som har bade bank och forsakringar inom federationen
Lansforsakringar.

Thttps://www.financesweden.se/media/bhrblsae/bolanemarknaden-i-sverige_sept-2025.pdf
(financesweden.se).
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Erbjudandet

Erbjudandet bestar framst av bolan till privatpersoner. Bolan med en belaningsgrad upp till 90 % erbjuds
for tillfallet av Bolaget. I erbjudandet ingar dven bottenlan i flerbostadsfastigheter.

Kreditprocessen

Kreditgivningen ar framst inriktad pa privatpersoners boende. All utldning sker utifran ett
kreditregelverk som styrelsen beslutat om och kreditberedningssystemet ar till stor del automatiserat.
Lansforsakringsbolagen har god kunskap om sina kunder, mycket god lokal marknadskannedom och ett
helhetsperspektiv. som gynnar hela affaren. I erséattningsmodellen mellan Bolaget och
lansforsdkringsbolagen finns starka incitament for att upprétthalla en mycket god kreditkvalitet.
Bolaneverksamheten har hoga krav pa kundernas aterbetalningsformaga och sékerheternas kvalitet. I
samband med kreditprovningen stresstestas lantagarens och hushallets aterbetalningsformaga och
l6pande gors en uppfélining och kvalitetsgranskning av utlningsportfélijen och lantagarnas
aterbetalningsformaga. Beslutstodsmodellen tillsammans med lansforsakringsbolagens kunskap, lokala
marknadskannedom och kreditansvar ger goda forutsattningar for en balanserad och konsekvent
kreditgivning som ger en laneportfolj med en genomgaende mycket hog kreditkvalitet.

Sakerhetsmassa

I sékerhetsmassan (cover pool) ingar bostadslan motsvarande ca 93 procent av Bolagets laneportfolj.
Den geografiska distributionen i Sverige ar god och sékerheterna bestar enbart av privatbostéder varav
73 procent utgors av villor, 25 procent av bostadsratter och 2 procent av fritidshus. Bolaget har i sin
sakerhetsmassa en god buffert for att hantera en eventuell nedgdng i bostadspriser. Inga osakra
fordringar ingar i sdkerhetsmassan.

Sakerhetsmassa 2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Total volym Mdkr 342 319 304
Svenska bostadslan, Mdkr 333 311 294
Likvida tillgangar, Mdkr 9 8 1
Sakerhet Privatbostader | Privatbostader | Privatbostader
Viktat genomsnittligt LTV % 611 619 60,3
OC?, % 33 34 30
Genomsnittlig kreditalder, manader 74 74 72
Antal [&n 476 707 461212 448 921
Antal [antagare 207 041 200 697 195004
Antal fastigheter 205819 199141 193 220
Genomsnittligt engagemang, Tkr 1606 1552 1505
Genomsnittligt lan, Tkr 697 675 654
Réntebindningstid, 3 man, % 76 73 63
Réntebindningstid, fast, % 24 27 37

2Med LTV avses den viktade genomsnittliga belaningsgraden.
¥Med OC avses overcollateralization eller dversakerhet.
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Osdkra fordringar Inga Inga Inga

Vid ett stresstest pa sdkerhetsmassan med 20 procents prisfall pd marknadsvardet pa bolanens
sakerheter den 31 december 2025 erhélls ett viktat genomsnittligt LTV om 69 procent.

Laneportfoljens kreditkvalitet 31 december 2023, 2024 och 2025 for Bolaget

Mkr 31dec 2025 | 31dec 2024 | 31dec 2023
Lanefordringar 356 814 335727 314 247
Kreditforluster, netto, Mkr 3 2 2
Kreditforsamrade lanefordringar, stadie 3 340,5 3878 3271
Andel kreditforsamrade lanefordringar, stadie 3, % 0,09 011 0,10
Forlustreserv for kreditforsamrade lanefordringar, stadie 71 6,9 52
3

Reserveringsgrad lanefordringar, stadie 3, % 2,08 177 159
Kreditforlustniva, % 0,00 0,00 0,00
Kapitaltackning och IRK

Bolaget tillampar reglerna for intern riskklassificering (IRK). Den avancerade riskklassificeringsmetoden
anvands for alla hushallsexponeringar, grundldggande metod for foretag och schablonmetoden
anvands for ovriga exponeringar. Kdrprimarkapitalet var 17 469,7 Mkr och karnprimarkapitalrelationen
uppgick till 17,8 procent den 31 december 2025. Kapitalbasen uppgick till 17 433 Mkr och den totala
kapitalrelationen uppgick till 17,8 procent.

Upplaning med sakerstillda obligationer

Bolaneverksamhetens finansiering sker till storsta delen genom upplaning med Lansforsakringar
Hypoteks sdkerstallda obligationer, som har hogsta kreditvarderingsbetyg, Aaa fran Moody's och
AAA/Stable fran SGP. Den enskilt viktigaste finansieringskallan &r den svenska marknaden for
sakerstallda obligationer dar Bolaget har ett antal likvida benchmarkobligationer utestdende.
Upplaningsverksamhetens mal ar att sdkerstalla att Bolaget har en tillrackligt stark likviditetsposition
for att klara perioder med oro pa kapitalmarknaderna da tillgangen pa upplaning ar begransad eller till
och med inte majlig. Likviditetsrisken styrs och limiteras utifran en 6verlevnadshorisont, det vill saga
hur lange alla kdnda kassafloden kan maétas utan tillgang till kapitalmarknadsfinansiering.

Bolaget har, da alla tillgangar i balansrakningen ar i svenska kronor, inget strukturellt behov av
finansiering i utlandsk valuta, men har emellertid valt att gora en viss del av den
kapitalmarknadsrelaterade upplaningen pa de internationella marknaderna for att diversifiera och
bredda investerarbasen. Under de senaste dren har upplaning skett genom utgivning av Euro-
benchmark covered bonds, vilket har okat diversifieringen i upplaningen. Den 31 december 2025 fanns
sex stycken utestdende Euro-benchmark covered bonds med lanebelopp om vardera 500 miljoner euro
med forfall 2026-01-29, 2027-05-31, 2028-09-27, 2029-05-04, 2030-05-03 och 2030-03-25. Darutover
kompletteras den langfristiga upplaningen med sakerstallda obligationer i schweizerfrancs (CHF) och
norska kronor (NOK).

Bolaget arbetar aktivt med sin utestdende skuld genom att aterkdpa obligationer med kortare
aterstaende loptid mot utgivande av langre skuld for att hantera och minimera likviditets- och
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refinansieringsrisken. De marknadsrisker som uppstar i utlanings- och upplaningsverksamheten
hanteras genom derivatinstrument. Derivatanvandningen okar flexibiliteten i upplaningsaktiviteterna,
vilket gor att finansieringen kan ske utifran marknadsforutsattningarna utan att exponera
verksamheten for rante- och valutarisker.

Oversikerhet

Bolaget kommer att tillse att det nominella vardet av tillgdngarna i sakerhetsmassan vid var tid
overstiger det utestdende nominella vardet av de fordringar som kan goras gallande mot Bolaget pa
grund av Sakerstallda Obligationer (med beaktande av eventuella derivatavtal) med viss procent.

Derivatarrangemang

Bolaget ingar 6pande derivatavtal i form av rdnte- och valutaswappar med Moderbolaget och andra
parter for att hantera motsvarande risker hanforliga till Bolagets upp- och utlaning.

Kreditbetyg/rating

Kreditbetyg, eller rating, ar oberoende kreditvarderingsinstituts (dven kallade ratinginstitut)
bedomningar av ldntagares mojlighet att klara av att uppfylla sina finansiella ataganden.

Syftet ar att ge det varderade foretagets kunder och langivare mojlighet att bedoma den risk som ar
forknippad med att gora affarer med foretaget. Ratingen paverkar foretagets kostnader for finansiering
pa den internationella kapitalmarknaden. Till varje bedomning knyts det ocksa en prognos infor nasta
betygssattning. Prognosen anger om det aktuella betyget ar positivt, stabilt eller negativt.

For narvarande dsatts Bolagets Sakerstallda Obligationer rating av tva institut, SGP respektive Moody's
vilka bada ar etablerade inom EU och registrerade under Europaparlamentets och Radets (EU)
forordning nr 1060/2009 av den 16 september 2009, vilken andrats genom Europaparlamentets och
Radets forordning (EU) 513/2011 av den 11 maj 2011

Betygsskalor for upplaning:

Langfristig upplaning Kortfristig upplaning
Moody's S&P Moody's S&P
Aaa AAA P-1 A-1
Aa [1-3] AA p-2 A-2
A[1-3] A p-3 A-3
Baa [1-3] BBB Not prime B
Ba [1-3] BB C

B [1-3] B D
Caa [1-3] CCC

Ca CC

C C

D D

Siffran  1-3  som  dtfélier  Kreditbetyget kan dtféljas au plus-

kreditbetyget anger om  (+) eller minustecken (-) for att visa

kreditbetyget dr i den dure (1),  position inom kreditbetygen AA till
mellan (2) eller nedre (3) delen av  B.
kreditbetyget.

Ett kreditbetyg ar ingen rekommendation att kopa, sdlja eller behalla Sakerstallda Obligationer och ett
kreditbetyg kan vid varje given tidpunkt omprovas eller dras tillbaka. Det finns inte heller nagra garantier
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for att ett kreditbetyg inbegriper samtliga relevanta risker forenade med en placering i en Sakerstalld
Obligation. Kreditbetyg reflekterar inte alltid den risk som &r forknippad med individuella Lan under
Programmet.

Moderbolagets Kreditbetyg/rating

Moderbolagets kreditbetyg ar A+ (Stable) fran SGP och Al (Stable) fran Moody's. Det kortfristiga
kreditbetyget ar A-1 fran S&6P och P-1 frdn Moody's. For betygsskalor fran respektive
kreditvarderingsinstitut, se tidigare stycke.

Kreditbetyg/rating avseende Sakerstallda Obligationer

Moody's och SE&P asdtter for narvarande kreditbetyg pa Sakerstéllda Obligationer under Programmet.
Sékerstdllda Obligationer asdtts for narvarande kreditbetygen Aaa respektive AAA fran Moody's
respektive SGP. Kreditbetygen avseende de Lan som representeras av Sakerstallda Obligationer baseras
for nérvarande pa bland annat antaganden om en viss méngd Oversakerhet. Vilken niva p& Oversakerhet
som kravs for att bibehalla kreditbetygen kan variera under Sakerstallda Obligationers loptid.

Bolaget atar sig harmed, gentemot samtliga nuvarande och framtida innehavare av Lan som
representeras av Sakerstdllda Obligationer, att tillse att det nominella véardet av tillgdngarna i
sakerhetsmassan vid var tid 6verstiger det utestaende nominella vardet av de fordringar som kan goras
gallande pa grund av Sakerstéllda Obligationer med tio (10) procent. Det &r Bolagets avsikt att detta
atagande ska utgora en bindande forpliktelse for Bolaget gentemot samtliga nuvarande och framtida
innehavare av Lan som representeras av Sakerstallda Obligationer och att dtagandet ska fullt ut kunna
goras gallande av respektive innehavare av Lan som representeras av Sakerstéllda Obligationer. For det
fall en lagre niva av Oversdkerhet kravs fér vidmakthallande av kreditbetygen Aaa eller AAA, eller for
det fall andra forutsattningar foreligger for vidmakthallande av samma kreditbetyg, forbehaller sig
Bolaget ratten att i motsvarande méan sénka nivén av Oversdkerhet, dock ej lagre an till den niva som
kravs for att bibehalla kreditbetygen Aaa eller AAA. Bolaget kan inte garantera att ett visst kreditbetyg
kommer att uppratthallas under obligationernas optid. Det vid var tid aktuella kreditbetyget kommer
att anges pa Bolagets hemsida (www.lansforsakringar.se/finansiellthypotek).

Om Moderbolagets icke-sakerstallda, icke-efterstallda kortfristiga kreditbetyg fran SGP faller under "A-
1" eller om aktiedgandet i Bolaget forandras pa sa vis att Moderbolaget inte langre kontrollerar minst 51
procent av rosterna i Bolaget (och under forutsattning att sadan agarférandring inte godkants i forvag
av S&P), kommer Bolaget att inom 30 dagar att tillampa den senaste versionen av SGP:s analysverktyg
kallat "Kontrollinstrument avseende sakerstallda obligationer” (eng. "The Covered Bond Monitor”) med
sadana modifikationer som kan behdvas for dess tillampning pa den svenska marknaden
("Kontrollinstrumentet”). I sadant fall ska Bolaget, sd langt det ar legalt och praktiskt mojligt,
uppratthalla en nivd av Oversakerhet som i alla avseenden uppfyller Kontrollinstrumentets krav genom
att anvanda sadana lampliga antaganden som SGP meddelat Bolaget, alternativt ska Bolaget i sadant fall
vidta sddana andra atgarder som S&P finner vara nédvandiga. For undvikande av oklarhet i detta
sammanhang antecknas det (i) att Bolaget inte garanterar att nagot sérskilt kreditbetyg kommer att
erhdllas eller bibehallas for programmet som etableras under detta Prospekt eller Sakerstallda
Obligationer som ges ut harunder och (i) att ett eventuellt uppfyllande av Kontrollinstrumentets krav
inte pa nagot satt innebér att SGP kommer att tilldela eller uppratthalla ndgot sérskilt kreditbetyg
avseende Bolaget.

Samtliga beskrivningar, utféstelser och andra &taganden i detta Prospekt avseende visst
kreditvdrderingsinstitut galler endast under forutsattning att sadant kreditvarderingsinstitut sétter
kreditbetyg pa programmet som etableras under detta Prospekt och/eller de Sakerstéllda Obligationer
som emitteras under programmet.
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Outsourcingavtal avseende vissa tjanster

I syfte att uppna samordnings- och effektivitetsfordelar har Bolaget och Moderbolaget 6verenskommit
att Moderbolaget ska for Bolagets rékning utfora de tjanster som kravs for att bedriva Bolagets
verksamhet. Moderbolaget och Bolaget har darfor ingatt ett lane- och uppdragsavtal
("Outsourcingavtalet”).

Enligt Outsourcingavtalet ska Moderbolaget &t Bolaget utféra administrationstjanster,
kreditverksamhetstjanster, IT-relaterade driftstjanster, finansieringsrelaterade tjanster och vissa
ovriga tjanster. Moderbolaget ska erhalla ersattning fran Bolaget for de tjanster som Moderbolaget utfor
for Bolagets rakning enligt Outsourcingavtalet arligen med ett belopp som faststélls genom sarskild
overenskommelse mellan parterna varje ar. Som framgar nedan ar Moderbolagets krav pa ersattning
for utforda tjanster enligt Outsourcingavtalet efterstallda i handelse av Bolagets konkurs, likvidation
eller foretagsrekonstruktion.

Borgenirsavtal och efterstallning av Moderbolagets krav mot Bolaget

Bolaget och Moderbolaget har gett, och kommer att ge ytterligare, lan till vissa lantagare, vilka
sakerstalls av sakerheter stallda till Bolaget och Moderbolaget gemensamt och/eller i forsta och andra
hand for existerande och/eller framtida forpliktelser for lantagarna (den "Gemensamma Sakerheten”).
Bolaget och Moderbolaget har i ett borgenarsavtal overenskommit att, sdvida inte annat avtalas i det
enskilda fallet i forhallande till en specifik lantagare - Bolaget ska aga foretrade till den Gemensamma
Séakerheten (och eventuella intakter fran verkstallighet darav) framfor Moderbolaget.

Kontostruktur for Sakerstillda Obligationer

Bolagets medel i kronor kommer att forvaras pa konto i Moderbolaget. Bolagets medel i euro forvaras
pa eget konto hos Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ). Den sékerstallda verksamheten hanterar
sina medel pa separata konton atskilda fran Bolagets konton. For det fall medel som tillhor Bolaget
inkommer pa den sékerstallda verksamhetens konton flyttas dessa medel snarast till konto som tillhor
Bolaget. Bolaget tar en kreditrisk pad Moderbolaget avseende insatta medel i kronor och pa
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) avseende insatta medel i euro. For det fall Moderbolagets eller
Skandinaviska Enskilda Banken AB:s (publ) icke-sékerstallda, icke-efterstallda kortfristiga kreditbetyg
fran SEP understiger "A-2", kommer Bolaget antingen (i) att - inom trettio dagar fran sadan handelse -
oppna ett konto hos en bank som har ett icke-sdkerstallt, icke-efterstallt kortfristigt kreditbetyg fran
SGP som inte understiger "A-2" och till sddant konto dverfora samtliga likvida medel innestdende pa
konto hos aktuell kontoforande bank vars kreditbetyg nedgatt under ndmnd niva eller (i) vidta sddana
andra atgarder som S&P finner vara nodvandiga.

Redovisningsprinciper

Bolaget upprdttar sin redovisning i enlighet med lagen om drsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (ARKL), Finansinspektionens foreskrifter och allménna radd om arsredovisning i
kreditinstitut och véardepappersbolag (FFFS 2008:25) samt rekommendation RFR 2 Redovisning for
juridiska personer fran Radet for finansiell rapportering. Bolaget tillampar sa kallad lagbegransad IFRS
och med detta avses standarder som har antagits for tilldampning med de begransningar som foljer av
RFR 2 och FFFS 2008:25. Detta innebar att samtliga av EU antagna IFRS och tolkningsuttalanden
tillampas om inte annat anges sa langt det & mojligt inom ramen for arsredovisningslagen,
tryggandelagen samt med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Fran och med den
1 januari 2018 tillampar bolaget IFRS 9 for redovisning av finansiella instrument samt IFRS 15 avseende
intakter fran avtal med kunder. Fran och med den 1 januari 2019 tilldampar bolaget IFRS 16 Leasingavtal
och IFRIC 23 Osékerhet i fraga om inkomstskattemassig behandling.
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Forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan

Styrelse

Martin Rydin, f 1968
Styrelseordforande sedan 2025, styrelseledamot sedan 2022
CFO Moderbolaget

Ovuriga véisentliga uppdrag: Styrelsesuppleant i Svenska Bankforeningen.

Susanne Calner, f 1969

Styrelseledamot sedan 2022
Chef Vd-stab Moderbolaget

Ovuriga véisentliga uppdrag: Styrelseledamot i SAVR AB.

Jonas Ekegren, f 1971

Styrelseledamot sedan 2022
CFO och Chef Ekonomi & Finans Lansforsakringar AB

Ovuriga vdsentliga uppdrag: Styrelseordférande i LF Sak Fastigheter AB. Styrelseledamot i SAVR AB, SOS
International och Lansforsakringar Liv Forsakringsaktiebolag AB.

Tobias Ternstedt, f 1972

Styrelseledamot sedan 2022

Chef Produkt, Process och Operations samt IT Moderbolaget

Ovuriga vdsentliga uppdrag: Styrelseledamot i SAVR AB, Finansiell ID-Teknik AB BID AB och Swedsec
Licensiering AB.

Marie Scherstein, f 1979

Styrelseledamot sedan 2025
Chef Affarsservice Bank Moderbolaget

Ovuriga vésentliga uppdrag: Styrelsesuppleant i Osten Malmborg Fastighets AB.

Ledningsgrupp

Anders Larsson, f 1965
Verkstallande direktor
Ovuriga vésentliga uppdrag: -

Maria Edsparr, f 1971
Stabschef
Ovuriga vésentliga uppdrag: -
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Annelie von Lode, f 1962
Riskkontrollansvarig

Ovuriga vésentliga uppdrag: -

Kontrollorgan

Risk management
Markus Gustafsson

Funktionen for regelefterlevnad
Christian von Ahlefeld

Internrevision
Annika Rosberg Robotti

Kontorsadressen for styrelseledamodterna, ledningsgruppen och kontrollorganen ar c/o
Lansforsakringar Hypotek AB (publ), Tegeluddsvégen 11-13, 106 50 Stockholm.

Revisor

Arsredovisningarna for 2025 och 2024 ar granskad av Patrick Honeth, Deloitte AB. Bolagets revisor har
inte l[@mnat nagra anmarkningar pa de angivna arsredovisningarna.

Adress till nuvarande revisor:

Deloitte AB

Patrick Honeth

Auktoriserad Revisor och medlem i FAR
Rehnsgatan 11

113 79 Stockholm

Telefon: 075 246 20 00

Forutom ndr sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats av Bolagets revisor.

Information fran tredje man

All information som erhadllits fran tredje man har atergivits korrekt och, savitt Bolaget kanner till och
kan utrona av annan offentlig information fran berord tredje man, har inga sakforhallanden utelamnats
pa ett sdtt som skulle kunna gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Intressekonflikter

Savitt Bolaget kanner till har varken foretradare for Bolaget eller dess revisorer nagra befintliga eller
potentiella intressen eller intressekonflikter som har betydelse for emissioner/erbjudanden under
programmet.
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LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

Finansinspektionens godkdannande av prospekt

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som behdrig myndighet enligt Prospektférordningen.
Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i sd matto att det uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektforordningen. Detta godkédnnande bor
inte betraktas som nagot slags stod for Bolaget eller kvaliteten pa de Sakerstallda Obligationer som
beskrivs i detta Prospekt. Potentiella investerare bor gora sin egen bedomning av huruvida det ar
l@ampligt att investera i Sakerstallda Obligationer.

Ansvarsforsakran

Bolaget ansvarar for innehallet i Prospektet. Enligt Bolagets kannedom Overensstémmer den
information som ges i Prospektet med sakforhallanden och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebord har uteldmnats.

Forandringar av framtidsutsikter, finansiella stillning och finansiella resultat

Inga vasentliga negativa forandringar har agt rum i Bolagets framtidsutsikter sedan 2025 ars reviderade
arsredovisning offentliggjordes. Bolaget kanner inte till nagra tendenser, osdkerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som forvantas fa en vasentlig inverkan
pa Bolagets affarsutsikter avseende innevarande rakenskapsar. Bolaget bekraftar vidare att det inte har
intraffat ndgra betydande forandringar av Bolagets finansiella stéllning eller finansiella resultat sedan
den 31 december 2025, vilket ar utgangen av den senaste rakenskapsperiod for vilken finansiell
information har offentliggjorts. Vidare har inga handelser som paverkar bolagets solvens nyligen
intraffat.

Rattsliga forfaranden

Bolaget ar for narvarande inte foremal for eller part i ndgra myndighetsforfaranden, rattsliga
forfaranden eller forlikningsforfaranden som paverkar eller skulle kunna komma att paverka Bolagets
finansiella stallning eller lonsamhet pa ett vasentligt sdtt och Bolaget har inte heller varit foremal for
eller part i ett sadant forfarande under de tolv manader som foregatt Prospektets offentliggorande.

Visentliga avtal

Bolaget har inga avtal utanfor den (6pande affarsverksamheten som kan innebéra att Bolaget tilldelas
en rattighet eller aldggs en skyldighet som vésentligt kan paverka Bolagets formaga att uppfylla sina
forpliktelser gentemot innehavare av Sékerstéllda Obligationer som emitteras under Prospektet.

Tillagg till Prospektet

Om nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter uppstar i informationen i detta
Prospekt under Programmets Ooptid och detta kan paverka bedomningen av Obligationslan eller
Sékerstéllda Obligationer, ska Bolaget upprétta ett tillagg till Prospektet. Avgorande for om ett sadant
tilldgg ska uppréttas ar om det rimligen kan forvantas finnas i Prospektet av investerare och deras
professionella radgivare. Syftet ar att investerare ska kunna gora en informerad bedomning av Bolagets
tillgangar och skulder, finansiell stéllning, vinster och forluster och utsikter samt aven réttigheter
knutna till Obligationslanen eller de Sakerstallda Obligationerna. Bolaget ska da uppratta ett tillagg till
detta Prospekt eller publicera ett ersdttningsprospekt for anvandning i samband med eventuella
efterfoljande erbjudanden av Obligationslan och Sakerstéllda Obligationer.
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INFORLIVANDE AV INFORMATION

Nedanstdende hanvisningar refererar till information om Bolaget som har offentliggjorts tidigare och
som getts in till Finansinspektionen i samband med ingivandet av detta Prospekt. Informationen utgor
enligt artikel 19 i Prospektforordningen en del av detta Prospekt genom hanvisning. De delar i nedan
angivna dokument som inte har inforlivats genom hanvisning finns antigen atergivna i Prospektet eller
saknar enligt gallande Prospektférordning relevans for upprattandet av ett grundprospekt.

) Foljande delar av Bolagets reviderade arsredovisningar per den 31 december 2024 och 31
december 2025 ingdr i detta Prospekt genom hénvisning.

Arsredovisning for 2024
Redovisningsprinciper 30-33
Resultatrakning 26
Balansrakning 27
Kassaflodesanalys 28
Forandringar i eget kapital 29
Noter 30-60
Revisionsberattelse 62-64
Definitioner 68
Arsredovisning for 2025
Redovisningsprinciper 31-34
Resultatrakning 27
Balansrakning 28
Kassaflodesanalys 29
Forandringar i eget kapital 30
Noter 31-56
Revisionsberattelse 58-60
Definitioner 62

(2)  Bolaget ar inte skyldigt att offentliggora tillagg enligt artikel 23.1i Prospektforordningen for ny
arlig finansiell information eller deldrsinformation som offentliggors under Prospektets
giltighetstid. Genom hanvisning inforlivas foljande delar av Bolagets arsredovisning,
bokslutskommuniké och deldrsrapporter som publiceras under Prospektets giltighetstid:
resultatrakning,  balansrakning,  kassaflodesanalys, forandringar i eget  kapital,
redovisningsprinciper, noter, revisionsberattelse, granskningsrapport och definitioner (sa som
tilldmpligt). Ovan namnda arlig finansiell information och deldrsinformation kommer finnas
tillganglig pa Bolagets hemsida (https://www.lansforsakringar.se/goinge-
kristianstad/foretag/om-oss/finansiellt/lansforsakringar-hypotek/finansiell-rapporter-for-
lansforsakringar-hypotek-ab/) under Prospektets giltighetstid. Den nya finansiella
informationen kommer publiceras pa de datum som framgar av Bolagets finansiella kalender som
finns  tillganglig pa Bolagets hemsida  (https://www.lansforsakringar.se/goinge-
kristianstad/foretag/om-oss/finansiellt/lansforsakringar-hypotek/finansiell-rapporter-for-
lansforsakringar-hypotek-ab/) eller s3dant annat datum som offentliggors genom
pressmeddelande.

Informationen ovan finns dven tillganglig pa www.lansforsakringar.se/finansiellthypotek samt pa
Bolagets huvudkontor vars adress ar angiven pa sista sidan i detta Prospekt.
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Handlingar tillgangliga for inspektion

Kopior av foljande handlingar i pappersform finns att tillga pa Bolagets huvudkontor sa lange Prospektet
ar giltigt:

a) Bolagets registreringsbevis, bolagsordning och stiftelseurkund; och
b) Bolagets reviderade arsredovisningar per den 31 december 2024 och den 31
december 2025.

Prospektet, eventuella tillagg och uppdateringar till Prospektet samt Slutliga Villkor utgivna under
Prospektet samt informationen under punkterna a) till b) ovan finns &ven tillganglig pa
www.lansforsakringar.se/finansiellthypotek och kan pa begaran erhallas kostnadsfritt i elektroniskt
format genom forfragan till Bolaget. Utover de handlingar som inforlivas genom hanvisning utgor inte
informationen pd hemsidan en del av detta Prospekt och har inte granskats eller godkants av
Finansinspektionen.
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KONTAKTUPPGIFTER

UTGIVARE

Lansforsakringar Bank AB (publ)
Tegeluddsvagen 11-13
106 50 Stockholm
Telefon 08-588 400 00
www.lansforsakringar.se/info/

LEDARBANK

Swedbank AB (publ)
Corporates & Institutions
105 34 Stockholm
Telefon 08-585 900 00
www.swedbank.se

EMISSIONSINSTITUT

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial
Danske Markets
Norrmalmstorg 1
103 92 Stockholm

www.danske.se

Stockholm 08-568 805 77

Nordea Bank Abp
Nordea Markets
Smalandsgatan 17
105 71 Stockholm
www.nordeamarkets.com/sv

Stockholm 08-407 90 85
08-407 9111
08-407 9203

Svenska Handelsbanken AB (publ)
Handelsbanken Markets
Blasieholmstorg 11
106 70 Stockholm
www.handelsbanken.se

Credit Sales 08-463 4650

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Corporate & Investment Banking
Kungstradgardsgatan 8
106 40 Stockholm
www.seb.se

Stockholm 08-506 23219
08-506 232 20

Swedbank AB (publ)
Corporates & Institutions
105 34 Stockholm
www.swedbank.se

MTN-desk
Stockholm
Goteborg

08-700 99 85
08-700 99 98
031-73978 20

VARDEPAPPERSCENTRAL

Euroclear Sweden AB
Box 191

SE-101 23 STOCKHOLM

Telefon 08-402 90 00
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