Lansforsikringar Liv

Nyckeltalsrapport januari-mars 2022
, Stor oro till féljd av Rysslands invasion av Ukraina

prdglade inledningen av dret med negativ aukast-

ning pa de flesta marknader som féljd. Det dr dd ett styrke-
tecken att vi trots denna motuind kunde leverera ett positivt
resultat forsta kuartalet. Detta tillsammans med starka
nyckeltal har gjort att dterbdringsrédntan i Nya Trad och
Gamla Trad har kunnat [dmnas oférdndrad pad 6 respektive
4 procent. Under februari kunde vi dessutom ge extra dter-
bdringsrdnta pd 10 procent till kunderna i Gamla Trad. Jakob Carlsson
Lansforsakringar Liv har ingen exponering mot investeringar vq |ansférsakringar Liv
i Ryssland eller Belarus. Innehaven har sedan tidigare
avyttrats av bade ESG- och avkastningsskdl. Ryssland och

Belarus har lagts till Lédnsforsdkringar ABs exkluderingslista
tillsammans med nio statskontrollerade ryska bolag.

Perioden i korthet

Lansforsakringar Livs resultat uppgick till 0,1 (3,2) Mdkr. Resultatet
forklaras av stigande réntor vilka bidragit positivt genom att skulden
minskat samtidigt som kapitalavkastningen varit negativ och paverkat at
motsatt hall. Avkastningen i Lansforsakringar Livs tre portfoljer var negativ.
Driftskostnaderna uppgick till 77 Mkr, en minskning med 9 procent jamfort
med foregaende ar.

Andelen héllbarhetsinriktade obligationer har okat ytterligare under
kvartalet och uppgick till 20 procent av forvaltat kapital.

Kapitalkvoten enligt Solvens II 6kade under kvartalet fran 219 till 226 (200)
procent, pa grund av lagre kapitalkrav.

Lansforsakringar Livs resultat publiceras halvarsvis och nyckeltal
kvartalsvis pa lansforsakringars hemsida: Finansiella rapporter

Lansforsakringar Liv

Férualtar traditionell livférsdkring enligt 6msesidiga principer*

Nya Trad
Avkastning 2022 -3.8%
Aterbaringsranta** 6%
Portféljens storlek 29,5 Mdkr

Portféljfordelning 43% rantebarande
36% aktier
13% alternativa
8% fastigheter
Konsolidering 113%

Gamla Trad Nya Varlden
-2.7% -6,7%

4%

73,9 Mdkr 8,9 Mdkr

74% rantebarande 30% rantebarande
8% aktier 70% aktier

11% alternativa

7% fastigheter

125% 100%

h1 Linsforsakringar

* Vilket innebar att alla ver- och underskott tillfaller kunderna samt att bolaget inte konsolideras i LFAB.
**Aterbaringsranta fran och med 1 november 2021. Extra tilldelning av aterbéring i Gamla Trad med 10 procent gjordes under februari.
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Marknadskommentar

Inflationsoro och konflikten i Ukraina praglade det forsta kvartalet. Det har varit ett turbulent kvartal med
stora marknadsrorelser. Kreditspreadar har gatt isar. Aktiemarknaderna avkastade negativt samtidigt som
rantor steg kraftigt, vilket gav negativ avkastning dven pa langa statsobligationer. 10-arsrantor i USA och i
Sverige har stigit kraftigt i ar.

Stockholmsborsen underavkastade de flesta andra aktiemarknader. Energi- och ravarusektorer har gatt
bast medan teknologiaktier har underavkastat bade i Sverige och globalt. Aven svenska industribolag och
fastighetsbolag, vilka vager tungt pa Stockholmsborsen, har gatt svagt.

Trots oron har makroekonomisk data hallit uppe relativt val. Undantagen ar saklart den ryska och
ukrainska ekonomin. Global ekonomi klarade &ven Omikrons kraftiga smittspridning. Daremot har
inflationstakten stigit mer an vantat, ocksa paeldat av stigande energipriser. Amerikanska centralbanken
hojde styrrantan for forsta gangen pa flera ar i mars. Ytterligare styrrantehojningar har signalerats.

Svenska kronan forsvagades nar investerare flydde till dollar da kriget blev ett faktum och borsen rasade.
I takt med att riskaptiten aterhamtade sig i mars dterhamtade kronan en del av fallet.

o - Avkastning jan-mar 2022 - utveckling per tillgingsslag (index) samt LF Livs tre portfoljer
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Portfoljutveckling - Nya Trad

Avkastningen i Nya Trad uppgick till -3,8 procent. Rantebarande placeringar, aktier och
fastigheter avkastade negativt medan alternativa investeringar avkastade positivt. Aktier gav
storst negativt bidrag och avkastade -8,5 procent. Sedan starten av Nya Trad 2013 har den
totala avkastningen varit 77 procent, motsvarande 6,7 procent i arlig avkastning.

Fran och med november 2021 har aterbaringsrantan i Nya Trad varit 6 procent. Trots negativ
avkastning under inledningen av 2022 har aterbaringsrantan kunnat [@mnas oforandrad.
Under 2022 har konsolideringsgraden for Nya Trad minskat med 5 procentenheter till 113
procent.

Nya Trad dr en férvaltningsform som Lénsférsékringar Livs kunder med befintliga traditionella férsékringar kan vélja
att villkorséndra till. En villkorsdndring till Nya Trad frén Gamla Trad innebdr bland annat att den garanterade rdntan
sdnks, vilket méjliggor for Linsférsdkringar Liv att placera kapitalet i tillgangar med hogre forudntad avkastning, vilket
ouer tid bedoms 6ka mojligheterna till en hégre aterbdring. Nya Trad har ca 100 000 kunder.

jan-mar 2022 jan-mar 2021

Avkastning, under dret -3.8% 41%
Portféljens storlek, per sista mars 29,5 Mdkr 27,1 Mdkr
Aterbaringsréanta, per sista mars 6%* 5%
Genomsnittlig aterbaringsranta senaste 5 aren** 7.8% 5,9%
Genomsnittlig aterbaringsranta sedan start 2013** 7.2% 6.4%
Konsolidering, per sista mars 113% 120%
Forvaltningskostnadsprocent, kapitalférvaltning 0.08% 0,08%

* Aterbaringsranta fran och med 1 november 2021.
** Per 2022-03-31 respektive 2021-03-31.

h1 Linsforsakringar

Informationsklass: K3 Konfidentiell

Portféljférdelning per 31 mars 2022

= Stats- och bostadsobligationer och kassa
= Ovrigarantebarande placeringar
n Altier
Fastigheter
Alternativa investeringar
Varav hallbarhetsinriktade (ESG) investeringar
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Portfoljutveckling - Gamla Trad

Avkastningen i Gamla Trad uppgick till -2,7 procent. Rantebarande placeringar, aktier och Portféljférdelning per 31 mars 2022
fastigheter avkastade negativt medan alternativa investeringar avkastade positivt. Rante-
barande placeringar, vilka utfor 74 procent av tillgangarna, gav storst negativt bidrag och
avkastade -3,3 procent.

Sedan 2013 (starten av Nya Trad) har avkastningen for Gamla Trad varit totalt 41 procent,
motsvarande 4,0 procent i &rlig avkastning. Aterbaringsrantan i Gamla Trad var 4 procent,
under februari tilldelades dessutom en extra aterbaring pa 10 procent till kundernai Gamla
Trad. Konsolideringsgraden for Gamla Trad uppgick till 125 procent. Konsolideringsgraden i

Gamla Trad har varit oforandrat jamfort med arets borjan som ett resultat av stigande 8%
diskonteringsrantor.

I Gamla Trad férvaltas pensionsférsékringar tecknade innan 2011 dt ca 300 000 kunder. Gamla Trad har en relativt hig

garantinivd. Den héga garantin tillsammans med den radande laga rdntemilién har inneburit en hég andel rdnte-

placeringar, en férsiktig aterbdringshantering samt att risktagandet i forsta hand inriktas pa att de langsiktiga
dtagandena kan infrias, och i andra hand att merauvkastning kan skapas.

Gamla Trad

jan-mar 2022 jan-mar 2021

Avkastning, under aret -2,7% 0.5%
Portféljens storlek, per sista mars 73,9 Mdkr 75,4 Mdkr

= Stats- och bostadsobligationer och kassa
Aterbaringsrénta, per sista mars 4% 3% B .

= Ovrigarantebarande placeringar
Genomsnittlig aterbaringsranta senaste 5 aren** 6.1% 2.2% m Altier

P P - =
Genomsnittlig aterbaringsranta senaste 10 dren 3.6% L7% Fastigheter
Konsolidering, per sista mars 125% 117% Altemativa investeringar
Varav hallbarhetsinriktade (ESG) investeringar
Forvaltningskostnadsprocent, kapitalférvaltning 0.08% 0.08%
* Aterbéringsrénta fran och med 1 november 2021. Extra tilldelning av
Lq . . " . aterbéring i Gamla Trad.med 10 procent gjordes under februari. 2022-04-26
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Portfoljutveckling - Nya Virlden

Avkastningen i Nya Varlden uppgick till -6,7 procent. Bade rantebarande placeringar och Portféljfordelning per 31 mars 2022
aktier bidrog negativt till avkastningen. Aktier, vilka utgor 70 procent av placeringstill-
gangarna, bidrog mest negativt med en avkastning om -7,8 procent. Inom aktier avkastade
svenska aktier -14,0 procent medan utvecklade marknader avkastade -4,6 procent.

I férualtningsformen Nya Virlden dr kunderna garanterade att fa tillbaka minst de premier som betalats in, efter
avdrag for driftskostnader och avkastningsskatt. I Nya Vérlden férdelas avkastningen via aukastningsrdnta, vilket
betyder att vdrdeférdndringar i placeringstill-gdngarna dterspeglas direkt i forsékringskapitalet. Genom sin
konstruktion har Nya Vdrlden alltid en konsolideringsgrad pa 100 procent. Andelen aktier i Nya Varlden utgor
normalt 70 procent, men tilldts variera mellan 60 och 80 procent. Den héga andelen aktier gor att aukastningen till
stor del beror pd aktiemarknadernas utuveckling.

Nya Virlden

jan-mar 2022 jan-mar 2021
Avkastning, under aret -6,7% 6.8%
Portféljens storlek, per sista mars 8,9 Mdkr 9,8 Mdkr
» Stats- och bostadsobligationer och kassa
Genomsnittlig avkastning senaste 5 aren* 7.3% 8,5% = Altier, Sverige
Genomsnittlig avkastning senaste 10 dren* 71% 6,2% = Aktier. Utvecklade marknader
Forvaltningskostnadsprocent, kapitalférvaltning 0,08% 0.10% = Varav hallbarhetsinriktade (ESG) investeringar

* Per 2022-03-31 respektive 2021-03-3L.

I ] I - s ey s 2022-04-26 5
LanS[('l Sakl mgal Lansforsakringar Liv | Nyckeltalsrapport jan-mar 2022 Publik

Informationsklass: K3 Konfidentiell



Lansforsdkringar Liv | Nyckeltalsrapport januari-mars 2022

Hallbarhet i Lansforsikringar Livs portfoljer

Hallbart vardeskapande ar fullt ut integrerat i Lansforsakringar Livs
investeringsprocess, dar analys av hallbarhetsfaktorer kompletterar den
finansiella analysen. Lansférsakringar Liv avser bidra till ett urval av FNs globala
mal. Forvaltningsportféljerna har langsiktiga klimatmal som avser bidra till FNs
mal 13 om att bekdmpa klimatférandringar. Koldioxidavtrycket ska halveras till
senast 2027, i jamforelse med basaret 2019, och ha en minskningstakt i linje med
Parisavtalets mal om att begransa den globala uppvarmningen till 1,5-grader.

Koldioxidavtrycket for noterade aktieinnehav i de olika forvaltningsportféljerna,
per 31 december 2021, var cirka 8 ton CO2e/ mkr intakter (scope 1 och scope 2-
utslapp). Koldioxidavtrycket vid samma tidpunkt for referensindex MSCI World
(utvecklade marknader) var 15 ton CO2e/mkr intakter. I jamforelse mot basaret
for malsattningen, 2019, har portfdljernas koldioxidavtryck for aktieinnehaven
minskat med mellan 15 och 43 procent.

CO2-avtryck | CO2-avtryck -
- 2019-12-31 | 2021-12-31 | M9

Gamla Trad -15%
Lansforsakringar Nya Trad 12 8 -30%
Liv

Nya Vérlden 15 8 -43%

Andelen hallbarhetsinriktade obligationer uppgick till over 20 procent av
forvaltat kapital (22,8 mkr) i de tre Lansforsakringar Liv-portfoljerna Nya Trad,
Gamla Trad och Nya Varlden vid utgangen av forsta kvartalet 2022. Andelen
anses vara en av de hogsta bland livbolag. Av de hallbarhetsinriktade
investeringarna har mest pengar fordelats till FN:s globala mal 13 "bekampa
klimatforandringar” foljt av mal 7 "fornyelsebar energi” och mal 11 "hallbara
stader och samhallen”.

h1 Linsforsakringar

Utveckling hallbarhetsinriktade obligationer livportfoljerna Q1
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Klimatsmart vision och plattform for hallbar kapitalforvalting

Lansforsakringar har en klimatsmart vision. Den innebar att Liv-portféljerna
inom ramen for faststallda forvaltningsmal senast 2045 ska vara i linje med
Parisavtalets mal att begransa den globala uppvarmningen till 15°C.

Hallbar och klimatsmart forvaltning

Samarbeta med
héllbarhetsinriktade
forvaltare

Investerai Bedriva
ansvarsfulla bolag vardeskapande
och linder dgararbete

Minimera
klimatrisker

Frimja hillbara
investeringar och

sparande

- :
7
f Q\'-ye"’

Utdver klimatsmart vision bedrivs arbetet med ansvarsfulla investeringar inom
ramen for plattformen "Hallbar och klimatsmart kapitalforvaltning” med dess
fem tillhorande fokusomraden. Policyn for arbetet inom omradet finns har.
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For mer information, vdnligen kontakta:

Jakob Carlsson Peter Marell
Vd Lansforsakringar Liv CFO Lansforsakringar Liv
Jakob.Carlsson@lansforsakringar.se Peter Marell@lansforsakringar.se
073-96414 55 073-964 08 23
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