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Not till lasaren

Rapporten om Solvens och finansiell stallning (SFCR) ar upprattad utifran
forsakringsrorelselagen (2010:2043) samt kapitel 12 i Kommissionens delegerade
forordning (EU) 2015/35 och utifran EIOPAs riktlinjer. Vid beddmning av om en
upplysning ar materiell eller inte har Lansforsakringar Goteborg och Bohuslan utgatt
fran den definition som framgar av artikel 291 i ovan namnda férordning vilket innebar
att informationen ar materiell om dess utldmnande eller felaktiga framstallning bedoms
fa paverkan pa lasarens eller tillsynsmyndighetens beslutsprocess eller bedomning. For
kvantitativa upplysningar har Lansforsakringar Goteborg och Bohuslan bedémning av
vad som ar materiellt utgatt fran dess paverkan, dar férandringar under
rapporteringsperioden som overstiger en procent resultatférandring i forhallande till
balansomslutning eller en procent av kapitalbasen eller tva procent av SCR har bedomts
vara materiellt.
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Sammanfattning

A. Verksamhet och resultat

Lansforsakringar Goteborg och Bohuslan (bolaget) ar ett dmsesidigt
sakforsakringsbolag, vilket innebar att bolaget ags av forsakringstagarna. Bolaget ar ett
av 23 lansforsakringsbolag och en del av lansforsakringsgruppen. Bolaget erbjuder ett
heltackande forsakringsskydd inom sak- och livforsakring. Banktjanster erbjuds till
privatpersoner, lantbrukare och sméaforetagare. Fastighetsmaklartjanster for
privatbostader och kommersiella fastigheter erbjuds ocksa via franchisetagare anslutna
till Lansforsakringar Fastighetsformedling AB (publ). De huvudsakliga affarsgrenarna
(LoB) for direkt affar utgors av forsakring mot brand och annan skada pa egendom,
ansvarsforsakring for motorfordon samt 6vrig motorfordonsforsakring. Inga materiella
forandringar avseende bolagets verksamhet har skett under rapportperioden.

Det redovisade resultatet for ar 2025 uppgick till 367 691 (1 025 522) tkr fore
bokslutsdispositioner och skatt, varav forsakringsrorelsens tekniska resultat uppgick till
15 355 (-228 429) tkr. Bolaget visar stark tillvaxt i samtliga affarer pa premiesidan med
mycket god tillvaxt i sdval nya forsdkringar som existerande bestand. Senaste arens
betungande skadeutfall har ddampats och bidrar till en vasentlig forbattring av det
tekniska resultatet. Resultatet i kapitalforvaltningen blev for aret positivt men nar inte
foregdende ars resultat. Totalavkastningen i kapitalforvaltningen blev 4 (11) procent.
Bolagets styrelse har beslutat om aterbaring till delagarna (kunderna) for
verksamhetsaret 2025.

B. Foretagssystemet

Kapitlet beskriver foretagsstyrningssystemets ansvarsfordelning, ersattningsprinciper,
lamplighetsbeddmning, riskhantering, intern kontroll samt utlagd verksamhet av
vasentlig betydelse. Under aret har bolaget utvarderat foretagsstyrningssystemet och
det har bedomts vara effektivt och &ndamalsenligt. Bolagets tillstand har under aret
utokats gallande forsakringsklasserna luftfartyg (klass 5), luftfartygsansvar (klass 11)
samt assistans (klass 18). Bolaget har fortsatt med implementeringen av DORA-
regelverket. | och med det har den férdjupade leverantorsuppfoljningen under aret
utokats med de leverantorer som tillhandahaller Informations- och
kommunikationstekniktjanster, IKT-tjanster. Tillsammans med befintlig uppféljning av
den utlagda verksamheten ger detta en mycket god samlad bild av denna del av
verksamheten.

C. Riskprofil

Bolagets riskprofil har forandrats materiellt men har under aret varit inom bolagets
riskstrategi. Bolagets storsta risker ar fortsatt marknadsrisk och skadeforsakringsrisk.
Marknadsrisken har 6kat materiellt inom aktierisk utifran dels att
marknadsvarderingarna for bolagets placeringstillgdngar 6kat samt dels av att den
lagstadgade proaktiva aktiedamparens solvenskapitalkrav 6kat. Bolaget har forandrat
normalportfoljen och aven antagit en klimatneutral ambition. Forsakringsrisken har dkat
utifran starkt tillvaxt och 6kande katastrofriskexponering. Bolaget har under aret
beviljats nya tillstand. Bolaget har aven antagit en ny femarig strategi med fortsatt
utveckling inom digitalisering och automatisering.
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D. Vérdering for solvensdndamal

Den finansiella redovisningen ar uppréattad i enlighet med Lag om arsredovisning i
forsakringsforetag (ARFL) och Finansinspektionens foreskrifter och allméanna rad (FFFS
2019:23) om arsredovisning i forsakringsforetag och tjanstepensionsforetag samt Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridisk person. Inom
Solvens llI-regelverket &r huvudprincipen att tillgdngar och skulder ska varderas till
marknadsvarde. Tillgangar och skulder omvarderas i de fall Solvens ll-regelverket
foreskriver andra varderingsregler an IFRS. Den storsta balansposten som omvarderas
ar forsakringstekniska avsattningar. Materiella forandringar inom metoder och
antaganden har genomforts avseende vardering av forsakringstekniska avsattningar.

E. Finansiering

Bolaget ar fortsatt valkapitaliserat och har en stark finansiell stallning. Bolagets
kapitalsituation har forbattrats under aret och bolagets kapitalbas 6kade materiellt.
Kapitalbasen uppgar till 11 071 275 (10 674 075) tkr och bestar fortsatt endast av
primarkapital, niva 1. Bolagets solvenskapitalkrav 6kade materiellt under aret framfor
allt utifrdn att marknadsrisk och skadeforsakringsrisk okat. Bolagets solvenskapitalkrav
uppgick till 6 824 274 (6 039 372) tkr och resulterade i en solvenskvot om 162 (177)
procent, vilket ar inom bolagets malintervall om 150 procent till 250 procent. Bolaget
har under aret beddmt att EIOPAs standardformel fortsatt ar lamplig for att berdkna
bolagets solvenskapitalkrav. Bolaget genomfor normalt kapitalplanering en gang per ar
och den ar integrerad med affarsplaneringen.

Vasentliga forandringar efter rapporteringsperiodens slut
Inga ytterligare materiella handelser har identifierats utéver de som beskrivits i
rapporten.
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A. Verksamhet och resultat

| detta avsnitt foljer en redogorelse for bolagets verksamhet och resultat.

A.1 Verksambhet

A.1.1 Om Lansforsakringar Goteborg och Bohuslan

Agarstyrning och operativ organisation

Lansforsakringar Goteborg och Bohuslan (bolaget) bildades 1845. Bolaget erbjuder ett
heltackande forsakringsskydd inom sak- och livférsakring. Distribution sker genom eget
salj, franchise, via maklare samt digitalt. Banktjanster erbjuds till privatpersoner,
lantbrukare och smaforetagare. Fastighetsmaklartjanster for privatbostader och
kommersiella fastigheter erbjuds ocksa via franchisetagare anslutna till
Lansforsakringar Fastighetsformedling AB (publ).

Bolaget bedriver verksamhet inom nedanstdende angivna affarsgrenar (S2 LoB) enligt
EU-férordningen 2015/35 bilaga I:

° Forsakring avseende inkomstskydd (2)

e  Ansvarsforsakring for motorfordon (4)

e  Ovrig motorfordonsforsakring (5)

e  Forsakring mot brand och annan skada pa egendom (7)

e  Proportionell ansvarsaterforsakring for motorfordon (16)

° Proportionell 6vrig motoraterforsakring (17)

° Proportionell assistansaterforsakring (23)

° Proportionell mottagen aterférsakring brand och annan skada pa egendom (19)

e Icke-proportionell sjukaterférsakring (25)

e Icke-proportionell olycksfallsaterforsakring (26)

e Icke-proportionell egendomsaterforsakring (28)

o Livrantor som harror fran skadeférsakringsavtal och som avser andra forsakringsforpliktelser an
sjukforsakringsforpliktelser (34)

e  Livaterforsakring (36)

Bolaget har under aret utokat bolagets tillstdnd med forsakringsklasserna luftfartyg
(klass 5), luftfartygsansvar (klass 11) samt assistans (klass 18).

Bolaget ar ett dmsesidigt forsakringsbolag. Det innebar att bolaget ags av
forsakringstagarna. Agarnas inflytande utdvas av 60 fullméktigeledaméter, valda av
forsakringstagarna genom digitala val. Bolagsstamman ar bolagets hogsta beslutande
organ med ett antal formella uppgifter som regleras i lag och bolagsordning.
Fullmaktiges ratt att besluta i bolagets angelagenheter utévas i huvudsak pa den
ordinarie bolagsstamman, séa kallad arsstdmma. Styrelsen bestar av nio ledamoter.
Arsstamman utser sju av dessa ledamoter, varav en utgors av vd. Utover dessa ingar tva
arbetstagarrepresentanter.

Bolaget har en av arsstdmman utsedd valberedning med huvudsaklig uppgift att
utarbeta forslag till val av styrelse och revisor, vara beredande organ infor val av
fullmaktige samt ldmna forslag till ersattning. Valberedningens ledamadter valjs for en
mandatperiod om tre 8r och deras uppgifter och arbetsformer regleras i en instruktion,
som beslutas av arsstamman.

Informationsklass: K1



Arsstamman utser dven en nomineringskommitté med uppgift att utarbeta forslag till val
av ledamoter i valberedningen. Nomineringskommittén bestar av vd, styrelseordférande
samt tre fullmaktigeledamoter. Dessa valjs for en mandatperiod om ett ar och uppgifter

och arbetsformer regleras i en instruktion, som dven den beslutas av arsstamman.

Bolagets huvudsakliga verksamhetsomrade &r 15 kommuner inom Véastra Gotalands
lan. Bolaget ingar som ett av 23 kundéagda och sjalvstandiga lokala bolag i
lansforsakringsgruppen. | koncernen ingdr moderbolaget Lansforsakringar Goteborg och
Bohuslan 558500-8039 (bolaget) och de helagda dotterforetagen Lansforsakringar
Goteborg och Bohuslan Fastigheter AB 556683-5897 samt LFGB Innovation AB 559183-
9039. Ytterligare dotterforetag ar LF Trygghetstjanster AB 559314-8371 i vilket bolaget
ager 50 procent. Bolaget ager dven 50 procent av andelarna i Kommanditbolag Platzer
Garda 2:12 916444-2213, vilket i sin tur ager kontorsfastigheten Garda Vesta dar
bolaget har sitt huvudkontor. Samtliga bolag har sitt sate i Sverige.

Extern revisor och finansiell tillsyn

Bolaget star under tillsyn av Finansinspektionen http://www.fi.se
Kontaktuppgifter:

Brunnsgatan 3, Box 781

102 97 Stockholm

Telefon nr: 08-408 98 000

Bolagets revisionsbyra for rakenskapsaret ar Deloitte AB. Huvudansvarig revisor ar
Henrik Nilsson, auktoriserad revisor Deloitte AB https://deloitte.com/se
Kontaktuppgifter:

Adress: Kungstensgatan 18

Ort: Stockholm

Telefon nr: 0752-46 20 00

Betydande affdrshandelser under rapporteringsperioden

Bolaget visar stark tillvaxt i samtliga affarer, sarskilt stark i forsakringsrorelsen som har
en mycket god tillvaxt i sdval antal som omséattning. Premieintakten for egen rakning (f e
r) kade med 10 (4) procent. Senaste arens betungande skadeutfall har dampats nagot
och bidrar till en resultatforbattring. Forsakringsersattningar f e r minskade med 6
procent till 1 663 000 (1 769 000) tkr. Antalet anmalda skador minskade med 2 procent
till 89 142 (90 917) st. Bolaget ser olika monster dar motorskadorna 6kar medan
egendomsskadorna minskar. Bolagets ersattningsreserv forandras dver tiden och en
omallokering har under aret genomforts mellan olika skadeargangar i trafikreserven
vilket paverkar avvecklingsresultatet. Bolaget hade ingen storskada som oversteg
sjalvbehallet om 35 000 tkr. Forsdkringsrorelsens totalkostnadsprocent landade pa 99
procent.

Bankverksamheten har, trots ett utmanande ar, utvecklats mycket positivt och vaxer
mestinom hela LF-gruppen. Den totala bankvolymen 6kade med 7 procent,
utldningsvolymen med 6 procent och placeringsvolymen med sammanlagt 16 procent.
Resultatet i den lokala bankaffaren ar dock negativt, vilket framst beror pa hard
konkurrens och sjunkande marginaler. Banken har samtidigt gynnats av en positiv
utveckling pa de finansiella marknaderna. Hypoteksmarginalen har fallit tillbaka under
aret och ligger nu pé historiskt laga nivaer, medan ersattningen pa sparande delvis har
kompenserat for de sankta réantorna. Kreditforlusterna ar fortsatt pad en mycket lag niva.
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Det lopande livbestandet 6kade med 3 procent under 2025 och livkapitalet med 4
procent. Den samlade premieinkomsten har minskat med 3 procent och uppgar till
2 414000 (2 496 000) tkr. Okad transparens och en tuffare flyttmarknad har pressat
marginalerna. Sammantaget redovisar liv- och halsaaffaren ett svagt negativt resultat
for verksamhetsaret 2025. Totalavkastningen i kapitalférvaltningen blev 4 (11) procent.
Bolagets styrelse beslutade om aterbaring till deldgarna (kunderna) for verksamhetsaret
2025. De flesta forsakringstyper omfattas. Bakgrunden till att aterbéaring foreslas ar
arets goda resultat och att tydligt synliggora fordelarna med att vara kund i ett kundagt
bolag. Utbetalning av aterbaringen uppgar till cirka 12 procent av premien.
A.2 Forsakringsresultat
| tabellen nedan presenteras bruttopremieintékter och forsékringsresultat for bade
direkt affar samt mottagen aterforsadkring sammanslaget. For mer detaljerad
information per affarsgren, se den publika rapportmallen S.05.01.02.
2025 2024
Premieintakt Forsakringsresultat Premieintakt Forsakringsresultat
Affarsgren (S2 LoB, tkr) (brutto) (netto) (brutto) (netto)
2,25 Sjuk-och olycksfall 156 263 -108 437 134831 -83165
4,16,26 Trafik 197729 46512 191036 122280
5,17 Ovrig motor 671054 -17473 567 337 -73382
7,19,28 Egendom 1235144 126 805 1168377 -229452
23 Assistans 3565 465 2904 -19
34,36 Skadelivrantor, direkt och mottagen aterforsakring 72 -21077 72 -12183
Kapitalavkastning 6verford fran finansrorelsen 236874 245312
Ovrigatekniska intakter och kostnader -3193 -3003
Aterbaring -245121 -194817
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat
enligt rsredovisningen 2263827 15355 2064557 -228429

Tabell A.2 (1): Premieintékter och férsékringsresultat per affarsgren 2025-12-31.

Bolaget ar enbart verksamt i Sverige. Bolaget visar stark tillvaxt i samtliga affarer pa
premiesidan med mycket god tillvaxt i sdval nya forsakringar som pé existerande
bestand. Senaste arens betungande skadeutfall har ddmpats nagot och bidrar till en
resultatforbattring pa totalniva. Antalet anmalda skador minskade med 2 procent till
89142 (90 917) st. Bolaget ser olika monster dar motorskadorna 6kar medan
egendomsskadorna minskar. Bolagets ersattningsreserv forandras dver tiden och en
omallokering har under aret genomforts mellan olika skadeargangar i trafikreserven
vilket paverkar avvecklingsresultatet. Bolaget hade ingen storskada som Oversteg
sjalvbehallet for egendom om 35 000 tkr. En annan forklaringspost till forandringen i
skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat som presenterasitabell A.2 (1) ar
aterbaringen. Bolagets styrelse har beslutat om aterbaring till deldgarna (kunderna) for
verksamhetsaret 2025 vilket paverkar resultatet med ca 50 000 tkr mer 2025 jamfort
med 2024. Det slutliga och formella beslutet avseende aterbaringen har tagits i och med
att arsredovisningen faststalls.

A.3 Investeringsresultat

A.3.1 Investeringsresultat under rapportperioden
Nedan visas tabell Over investeringsresultat per tillgdngskategori under
rapporteringsperioden samt foregaende period.
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Investeringsresultat per tillgdngskategori Realiserat Orealiserat
2025, tkr Utdelning Réanta Hyra resultat resultat
Statsobligationer 0 1838 0 0 148
Foretagsobligationer 0 27282 0 -230 359
Aktier 84294 0 0 5361 453 836
Investeringsfonder 24 949 0 0 12316 30202
Likvida medel och andra insattningar 0 4971 0 0 0
Fastigheter 0 0 97 0 100
Summa 109243 34090 97 17 447 484 646
Investeringsresultat per tillgangskategori Realiserat Orealiserat
2024, tkr Utdelning Réanta Hyra resultat resultat
Statsobligationer 0 1448 0 0 -411
Foretagsobligationer 0 33011 0 -15055 3993
Aktier 59 869 0 0 18 853 730 446
Investeringsfonder 16 964 0 0 62774 546 540
Likvida medel och andra insattningar 0 9199 0 0 0
Fastigheter 0 0 95 0 0
Summa 76832 43659 95 66 573 1280568
Tabell A.3 (1): Investeringsresultat per tillgangskategori den 2025-12-31 samt foregaende period.
Resultatet i kapitalforvaltningen blev for dret positivt men minskade mot foregaende ar.
Aret praglades av fortsatta rantesankningar, periodvis hog volatilitet och ett starkt fokus
pa teknik- och Al-relaterade bolag, samtidigt som geopolitik och handelspolitiska utspel
bidrog till stor osdakerhet. Totalavkastningen i kapitalforvaltningen blev 4 (11) procent och
samtliga tillgangsslag bidrog positivt till resultatet. Fastigheter var det tillgangsslag som
bidrog mest medan globala aktier bidrog minst, mycket pa grund av att kronan starktes.
A.3.2 Vinster och forluster som direkt paverkar eget kapital
Alla vinster och forluster inom bolagets kapitalforvaltning redovisas i arets resultat och
paverkar darmed det egna kapitalet.
A.3.3 Vardepapperisering
Bolaget har inga investeringar i vardepapperiserade tillgangar.
A.4 Resultat fran évriga verksamheter
Bolaget erbjuder och formedlar ett brett utbud av liv-, halsa-, fastighetsféormedling samt
bank- och fondtjdnster genom avtal med Lansforsakringar AB och dess helagda
dotterbolag. For de formedlade affarerna har bolaget ansvaret for kundrelationerna och
erhaller ersattning for detta.
Intédkter och kostnader fran ovrig 2025 2024
verksamhet, tkr Intdkter Kostnader Resultat Intdkter Kostnader Resultat

Foérmedlad affar, Bank inklusive

I . . ) 244710 -283864 -39154 302 693 -276 937 25756
Lansforsakringar Fastighetsformedling

Formedlad affar, Livoch Halsa 146597  -147 020 -423 168 185 -145 542 22643
Formedlad affar, Agria 283 680 963 320 -328 -8
Summa 391590 -430204 -38614 471198 -422 807 48 391

Tabell A4 (1): Resultat fran évriga verksamheter 2025-12-31 samt féregaende rapporteringsperiod.

Bankverksamheten har, trots ett utmanande ar, utvecklats mycket positivt och véaxer
mest inom hela LF-gruppen. Den totala bankvolymen 6kade med 7 procent,
utlédningsvolymen med 6 procent och placeringsvolymen med sammanlagt 16 procent.
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Resultatet i den lokala bankaffaren ar dock negativt, vilket framst beror pa hard
konkurrens och sjunkande marginaler. Banken har samtidigt gynnats av en positiv
utveckling pa de finansiella marknaderna. Hypoteksmarginalen har fallit tillbaka under
aret och ligger nu pa historiskt laga nivaer, medan ersattningen pa sparande delvis har
kompenserat for de sankta rantorna. Kreditforlusterna ar fortsatt pa en mycket lag niva.

Det lopande livbestandet 6kade med 3 procent under 2025 och livkapitalet med 4
procent. Den samlade premieinkomsten har minskat med 3 procent och uppgar till
2414000 (2 496 000) tkr. Okad transparens och en tuffare flyttmarknad har pressat
marginalerna. Sammantaget redovisar liv- och halsaaffaren ett svagt negativt resultat
for verksamhetsaret 2025.

A.5 Ovrig information

2020-6versynen av Solvens ll-regelverket

Andringsdirektivet (EU) 2025/2, som ska bérja tillampas den 30 januari 2027, innebéar
bland annat nya krav pa likviditetsplanering, makroekonomisk analys, klimatrelaterade
risker och rapportering, samt forandringar i berdkningen av kapitalkrav och
forsakringstekniska avsattningar. De finansiella effekterna for bolaget beddms vara
begransade. Analyser pagar dock annu och utfallet kan komma att andras over tid.

Ingen 6vrig materiell information om bolagets verksamhet och resultat foreligger.

4
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B. Foretagsstyrningssystem

Bolagets verksamhet och &garstyrning presenteras i avsnitt A.1. Nedan redovisas
specifikt information om bolagets foretagsstyrningssystem.

B.1 Allman information om foretagsstyrningssystemet
Foretagsstyrningssystemet ar ramverket utifran vilket bolaget styr och organiserar
verksamheten. Utgangspunkten ar uppdraget fran agarna, interna och externa regelverk
samt principer for ekonomistyrning och riskhantering. Féretagsstyrningssystemet ska
sakerstalla uppfyllnad inom beslutad risktolerans av bolagets uppdrag och mal genom
en effektiv samt &ndamalsenlig styrning och ledning.

B.1.1 Strukturen hos forvaltnings- och ledningsorganen samt centrala
funktioner

Kunder / Agare

Nomineringskommitté

o Externrevision
Fullmaktige

Aktuariefunktion

Valberedning

Revisionsutskott

Erséttningsutskott

Risk- och kapitalutskott

Affarsstod .
Regelefterlevnadsfunktion

HR och héllbarhet

Riskhanteringsfunktion

Juridik och governance g

Dataskyddsombud

Bank och pension Farsaljning och marknad Forsakring och innovation Skador och skadeférebygg

Figur B.1 (1): Beskrivning av férvaltnings- och ledningsorganen.

Styrelse

Bolagets styrelse bestar av atta ledamoter valda vid bolagets arsstamma med en
mandatperiod om tre ar. En av dessa ledamoter utgors av bolagets vd. | styrelsen ingéar
darutbver tva personalrepresentanter. Styrelsen har det dvergripande ansvaret for
bolagets organisation och forvaltning av bolagets angelagenheter. Bolagets styrelse ska
aven sakerstalla ett effektivt flode av information inom bolaget samt att information fran
riskhanteringssystemet lopande beaktas i bolagets beslutsprocesser.

Utskott som stodjer styrelsen

Revisionsutskottet

Revisionsutskottet ska for styrelsen bereda och behandla finansiell rapportering
inklusive hallbarhetsrapportering samt dvervaka effektiviteten i bolagets
foretagsstyrningssystem. Det innebar bland annat att dvervaka den finansiella
rapporteringen, hélla sig informerad om pagéende och genomforda revisioner samt att
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Overvaka effektiviteten i bolagets funktioner for intern styrning och kontroll enligt vad
som foljer av forsakringsrorelselagen (2010:2043), lagen om ekonomiska foreningar
(2016:439) och Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 537/2014.

Risk- och kapitalutskottet

Ska for styrelsen bereda och behandla risk- och kapitalfragor samt utgora ettforum
foranalys ochfordjupad diskussion kring risktagande och kapitalforvaltning. Det
innebar bland annat att lopande folja utvecklingen av bolagets tillgdngar, besluta
om placeringar inom de ramar som styrelsen beslutat, foresla forandringar av den
riktlinje som styr bolagets kapitalforvaltning samt att folja bolagets riskprofil
gallande forsakringsrorelsen.

Ersattningsutskottet

Bereder fragor om ersattning och 6vriga anstallningsvillkor till vd. Beslut om
ersattning till anstallda som ingér i bolagets ledningsgrupp och 6vriga anstallda som
rapporterar direkt till vd ar delegerat till ersattningsutskottet. Utskottet har ocksa till
uppgift att folja upp och revidera malrelaterad ersattning pa bolagsniva.

Vd

Vd ar ansvarig for den l6pande forvaltningen av bolaget. Vd ska félja de riktlinjer och
anvisningar som styrelsen meddelar i Arbetsordning for verkstéllande direkt6ren eller pa
annat satt. Vd delegerar ansvar och befogenheter till berdrda befattningshavare enligt
policys och riktlinjer. Vd sakerstaller att nddvandiga styrdokument finns och tilldmpas
inom respektive ansvarsomrade.

Centrala funktioner
Nedan foljer en kort beskrivning av de centrala funktionerna Internrevisionsfunktionen,
Regelefterlevnadsfunktionen, Riskhanteringsfunktionen och Aktuariefunktionen:

e Internrevisionsfunktionen arbetar pa styrelsens uppdrag och &r direkt understalld styrelsen.
Funktionen utgor styrelsens stod i utvarderingen av systemet for internkontroll och andra delar av
foretagsstyrningssystemet. Funktionen granskar och utvarderar alla delar av verksamheten utifran
ettriskbaserat arbetssatt. For detaljer, se avsnitt B.5

° Regelefterlevnadsfunktionen ar ett stod till vd, styrelse och affarsverksamheten i arbetet med att
forebygga bristande regelefterlevnad. Regelefterlevnadsfunktionen rapporterar till vd och styrelse
bland annat om risker for bristande regelefterlevnad hanforliga till den tillstandspliktiga
verksamheten i bolaget. For detaljer, se avsnitt B.4.

e  Riskhanteringsfunktionen &r radgivande till vd och styrelse i riskhanteringsfragor och ska pa
Overgripande niva analysera och rapportera utvecklingen av bolagets risker. For detaljer, se avsnitt
B.3.1.

e  Aktuariefunktionen samordnar och svarar for kvaliteten i berakningen av forsakringstekniska
avsattningar. Aktuariefunktionen bidrar aven till riskhanteringssystemet, framst genom att
oOvervaka arbetet med aktuariernas bidrag till relevanta delar av riskberakningarna.
Aktuariefunktionen yttrar sig ocksa 6ver policyn for tecknande av forsékringar och lampligheten av
aterforsakringslosningarna. For detaljer, se avsnitt B.6.

B.1.2 Materiella andringar i foretagsstyrningssystemet

Bolaget har under aret utfort ett mindre antal planerade forandringar inom utlagd
verksamhet. Se avsnitt B.7.
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Styrelsens vice ordférande ldmnade uppdraget i styrelsen vid arsstdmman 2025. En ny
styrelseledamot valdes in och en ny vice ordférande utsags pa arsstdmman 2025.
Styrelsen bestod efter &ndringen fortsatt av atta stammovalda styrelseledamoter varav
en tillika ar vd. Under sommaren 2025 lamnade styrelsens ordforande sitt uppdrag pa
egen begaran av personliga skal. Vice ordférande tradde da in som ordinarie ordférande
och en vakans uppstod i styrelsen. Vid arsstamman 2026 byttes en ledamot ut samt en
ny vice ordférande utsags. Antalet stammovalda styrelseledamoter minskades med en
ledamot till sju stycken. Utdver de stammovalda tillkommer tva
arbetstagarrepresentanter i styrelsen.

Vid arsstamman 2025 beslutades om en utokning av bolagets tillstand géllande
forsakringsklasserna luftfartyg (klass 5), luftfartygsansvar (klass 11) samt assistans
(klass 18). Finansinspektionen godkande darefter den nya lydelsen av bolagsordningen
samt gav bolaget tillstand att driva den i bolagsordningen angivna forsakringsrorelsen.

Under 2025 har arbetet med implementering av det nya DORA-regelverket fortsatt.
Arbetet har bland annat inneburit omforhandling av avtal med IKT-leverantorer,
inrapportering till informationsregistret hos Finansinspektionen samt fortsatt arbete
med rutiner, processer och styrande dokument kopplat till DORA-regelverket. Utover
detta har aven vissa organisatoriska anpassningar genomforts gallande IKT-
riskhanteringsfunktionen, vendor management-funktionen samtinom rollerna
informationssakerhet, operativ risk och IT-sakerhet. Utdver detta har bolaget paborjat
implementering av kommande nya och forandrade regelverk inom exempelvis Al-
omradet samt 2020-6versynen av Solvens ll-regelverket.
Regelverksimplementeringstakten bedoms fortsatt vara hog. Bolaget foljer samtidigt de
regelverkslattnader som EU lopande beslutar om genom Omnibus. Detta fick stor
paverkan pa bolagets forberedelser gallande hallbarhetsrapportering i enlighet med
CSRD-regelverket. Genom Omnibus pausades inforandet av CSRD for alla bolag med
under 1 000 anstallda, vilket innebar att bolaget inte langre omfattas av
rapporteringskravet.

B.1.3 Foretagsstyrningssystemets lamplighet
Styrelsen ansvarar for uppfoljning av foretagsstyrningssystemet. Foretagsstyrnings-
systemet utvarderas l6pande av revisionsutskottet. Bolagets styrelse far lopande under
aret information om foretagsstyrningssystemet, exempelvis fran vd, externrevisor,
styrelseutskott och centrala funktioner. Utdver detta beslutas om bolagets dvergripande
styrdokument och policys, uppféljning av resultat fran nyckelkontroller samt uppféljning
av de centrala funktionernas iakttagelser i samband med genomfdrda granskningar. Vid
genomforandet av bolagets egen risk- och solvensanalys (ERSA) utvarderas aven
bolagets riskhanteringssystem i sin helhet.

En foretagsovergripande utvardering genomfors av bolaget och presenteras arligen for
styrelsen. Utifran 2025 ars rapportering har bolaget bedomt foretagsstyrningssystemet
som effektivt och andamalsenligt, med hansyn tagen till arten, omfattningen och
komplexiteten av de risker som ingar i bolagets affarsverksamhet. Styrelsen har bedomt
att foretagsstyrningssystemet ar effektivt, lampligt samt tillforlitligt.
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B.1.4 Ersattningsprinciper
Bolagets styrdokument Riktlinje for ersattning styr hur ersattningar till anstallda ska
faststallas, tilldmpas och foljas upp. Syftet med riktlinjen ar att den ska framja
langsiktighet och inte uppmuntra till ett 6verdrivet risktagande samt dven uppfylla
grundlaggande krav vid forsakringsdistribution. Styrelsen beslutar arligen om Riktlinje
for ersattning och arsstamman beslutar om Policy fér erséattning till ledande
befattningshavare.

Till styrelsens ordférande och ledamoter utgar fast arsarvode enligt bolagsstammans
beslut. Arbetstagarrepresentanter och vd erhaller inte styrelsearvode.

Ersattning till vd och 6vriga anstallda i ledande positioner utgors av grundlon, pension
samt 6vriga formaner som avser tjanstebil, sjukvardsforsakring och lunchférman.

Anstallda inom bolaget ska ha marknadsmassiga anstallningsvillkor och ersattningar i
nivd med branschen dar bolaget ar verksamt. Utformning och niva pé erséattningar ska
harmonisera med bolagets varderingar, det vill sédga vara rimliga, praglade av mattfullhet
och val avvagda, bidra till en god etik och organisationskultur samt praglas av 6ppenhet
och transparens. Basen i ersattningsmodellen ska utgoras av fast ersattning, det vill
séga fast kontant manadslon. Malbaserad ersattning pa bolagsniva forekommer i
mindre omfattning tillmanadsavlonade och ersattningen baseras pa gemensamma mal
i bolagets affarsplan. Bolagets ledningsgrupp omfattas inte av méalbaserad ersattning.
Rorlig ersattning kan utga till sdljande personal som ett komplement, men tar till
overvagande del hansyn till kvalitativa kriterier som stodjer att distributionen bedrivs
professionellt, enligt god forsakringsdistributionssed och med tillborlig omsorg om
kundens intressen.

B.1.5 Materiella transaktioner
Inga materiella transaktioner med personer som utdvar ett betydande inflytande pa
foretaget eller ledamoter av forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorganet har dgt rum
under 2025. | samband med att bolagets arsredovisning faststélls av bolagets
arsstdmma offentliggdrs en redogorelse for bolagets ersattningar som &ven finns
tillganglig pa bolagets hemsida. Bolaget har under aret utbetalt aterbéring avseende
2024.

B.2 Lamplighetskrav
Bolaget har interna regler och en process for lamplighetsprévning for att sakerstalla att
foretaget styrs pa ett sunt och ansvarsfullt satt. Bolagets Riktlinje for
ladmplighetsprovning sakerstaller lamplighet for styrelse, ledande befattningshavare,
centrala funktioner, personer som identifierats kunna paverka foretagets riskniva samt
personer som direkt deltar i distributionen av forsakringar. Vid utlaggning av en funktion
(outsourcing) som omfattas av krav pa lamplighet kvarstar bolagets ansvar avseende
lamplighet for personen som ska utfora arbetsuppgifterna hos leverantoren.
Lamplighetsprovning utfors framst vid nyrekrytering, vid byte av roll internt samt arligen.
Lamplighetsprovning kan ocksa ske vid oférutsedd omstandighet med inverkan pa
efterlevnad av stallda krav, exempelvis vid misstanke om brottslighet.
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Lamplighetsprovning avser krav pa:

e Tillrackliga kunskaper, fardigheter och erfarenheter inom verksamhetsomradet for att kunna utéva
ett sunt och ansvarsfullt arbete och fullgéra uppgifter och skyldigheter pa ett tillfredsstallande
satt.

e Godvandel-anseende och integritet dar bolaget framst tar hansyn till:
o  Om personen ardomd for relevant brott
o  Om personen befinner sig i konkurs

e  Sarskilda krav, enligt reglerna om forsakringsdistribution, tillkommer utéver ovanstdende
betraffande personer som bedriver distribution:
o Farinte vara underarig, i konkurs, ha naringsforbud eller férvaltare enligt 11 kap. 7 §
foraldrabalken.
o Farinte forekomma i belastningsregistret avseende vissa allvarliga formoégenhetsbrott
eller viss allvarlig ekonomisk brottslighet.
o Skahavisat skotsamhet i ekonomiska angelagenheter.

Valberedningen ansvarar for lamplighetsprovning av styrelse samt av styrelsens
samlade kompetens och forstaelse for marknad, verksamhet, strategi och affarsmodell.
Arligen sker provning av styrelsens samlade kompetens och forstaelse for forsakrings-
och finansmarknaden, affarsstrategi och affarsmodell, féretagsstyrningssystem,
finansiella analyser och aktuariella analyser samt regelverk och lagstadgade krav.

HR ansvarar for lamplighetsprovningen av bolagets ledningsgrupp och anstallda som
kan paverka bolagets riskniva. HR ansvarar tillsammans med chefer for
ldamplighetskraven gallande anstallda som deltar i distributionen av forsakringar.
Bolaget utfor bakgrundskontroller avseende god vandel enligt specifika rutiner. Alla
bakgrundskontroller hanteras med sekretess.

Vid forandring av styrelse, vd eller central funktion genomfors en lamplighetsprovning
och Finansinspektionen underrattas.

B.3 Riskhanteringssystem inklusive egen risk- och

solvensbeddémning
Bolagets verksamhet ar forenat med risktagande. Riskhanteringssystemet ar darav en
deli bolagets styrning och en komponent i bolagets foretagsstyrningssystem.

B.3.1 Beskrivning av riskhanteringssystemet
Riskhanteringssystemet ska riskbaserat styra mot ett medvetet risktagande som bidrar
dels till att bolagets mal uppnas med hogre grad av sakerhet inom ramen for beslutad
riskaptit, dels till att bolaget kan leva upp till &taganden mot forsakringstagarna samt
dels till att bolaget har ett betryggande kapital i forhallande till de risker bolaget &r
exponerat for.

Riskhanteringssystemet omfattar organisation, strategier, styrande dokument, verktyg,
metoder, processer och rapporteringsrutiner. Riskhanteringssystemet gor det mojligt for
bolaget att identifiera, vardera, hantera och rapportera risker. Riskhanteringssystemet
omfattar samtliga betydande risker for bolagets forsakringsverksambhet.

Under aret har olika styrande dokument, som implementerats infor DORA-regelverket,
reviderats och fortydligats. Arbete med implementering av Al-Act pagar.
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Figur B.3 (1): Visualisering av betydande riskkategorier fran bolagets riskpolicy.

Riskstrategi

Bolagets riskstrategi ska folja bolagets affarsstrategi och sakerstalla att riskaptiten inte
overskrids. Bolaget ska arbeta strukturerat, riskbaserat och disciplinerat med
riskhantering for att skapa mojlighet till medvetna beslut, sdkerstalla strategiska mal,
undvika forluster samt stodja en positiv och hallbar samhallsutveckling. Bolaget har
aven en overgripande riskstrategi som anger vad som ska karaktarisera bolaget. Den
hogsta riskkapacitet som bolaget har ar kapitalbasen. Bolagets riskaptit anger
riskbenagenhet baserat pa formagan att hantera forluster inom riskkapaciteten.
Riskbendgenheten anges som 6nskvérd, nddvandig eller icke énskvard risk. Onskade
risker far exponeras i syfte att uppna strategiska mal. Nodvandiga risker skapar inte
direkt avkastning, men gar inte att undvika. Icke 6nskvéarda risker ar de risker som
negativt paverkar bolagets formaga att uppfylla uppsatta mal.

Bolagets overgripande risktolerans

Bolagets 6vergripande risktolerans tillampas péa solvenskvoten’ och ska sakerstalla att
bolagets kapital ar, och forblir, tillrackligt for att bara de risker som féljer av bolagets
affarsplan. Bolaget utgar i huvudsak fran Solvens lI-regelverket vid berakning och
rapportering av risk, men da inte alla risker i bolagets riskkarta omfattas av
standardmodellen har bolagets dvergripande risktolerans en marginal mot det legala
kravet pa 100 procent. Risktoleransen ar lagst 140 procent och hogst 250 procent med
ett malintervall mellan 150-250 procent. Bolagets styrelse beslutar arligen om den
overgripande risktoleransen utifran utfall av scenarioanalyser och stresstester som
utférts inom den egna risk- och solvensanalysen, ERSA, se avsnitt B.3.2.

" Solvenskvoten erhalls genom att dividera bolagets kapitalbas med ett solvenskapitalkrav, se vidare i
avsnitt E.1 samtE.2.
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Roller och ansvar i riskhanteringssystemet
Styrelsen ansvarar for att bolagets riskhanteringssystem ar andamalsenligt och effektivt
samt faststaller de principer och ramar som ska galla for systemet.

Vd har det dvergripande operativa ansvaret for att sakerstalla att riskhanteringssystemet
fungerar som styrelsen avsett.

Det operativa ansvaret for lopande riskhantering fordelas forenklat enligt nedan
(rollernaibolaget har reviderats infor DORA-regelverkets inférande):

Verksamheten Centrala funktioner Externrevision

Bolagets ledningsgrupp, samtliga Aktuarie-, internrevision-, Auktoriserad revisor utsedd av

chefer och medarbetare. regelefterlevnad- samt bolagstamman. Utfér oberoende
riskhanteringsfunktionen, vilka granskning av arsredovisning,

Bolagets ledningsgrupp och ovriga beskrivs narmare i separata héallbarhetsrapport, samt av

chefer ar ansvariga for en sund avsnitt. styrelse och vd:s forvaltning.

riskhantering samt en god styrning
och kontrollinom sina respektive
verksamhetsomraden.

Verksamheten identifierar och
hanterar risker, satter mal,
utformar och foljer interna regler
samt processer, utfor kontroller
samt rapporterar resultatinom
definierade ansvarsomraden.

Tabell B.3(1): Férenklad uppdelning av roller i bolagets riskhanteringssystem.

Inom sakverksamheten finns olika forum for hantering av sakforsakring. Ett viktigt forum
ar de riskhanteringsmoten dar riskingenjorer och underwriter analyserar
forsakringsportféljen samt bereder forandringar av bolagets riskurvalsregler.

Inom den formedlade bankverksamheten finns en lokal kreditkommitté som hanterar
krediter enligt kreditinstruktion for Lansforsakringar Bank AB och Lansforsakringar
Hypotek AB.

Bolaget har ett sédkerhetsrad vilket sakerstaller att bolaget bedriver ett val fungerande
och systematiskt sdkerhetsarbete. Bolaget har aven sdkerhetsansvariga som leder och
koordinerar bolagets arbete avseende informationssakerhet och personsakerhet samt
fysiskt skydd av kontor och utrustning.

Bolaget har en funktion inom juridik och governance som arbetar bolagsovergripande
med bland annat juridik, dataskydd, kvalitet och inkop. Bolaget har en
klagomalsansvarig som sakerstaller en trygg struktur avseende klagomal samt en
kundombudsman som pa begaran av kund provar beslut och handlaggning i de flesta
typer av forsékringsdrenden. Bolaget har ockséa ett dataskyddsombud som ger rad och
stod samt foljer upp bolagets regelefterlevnad avseende dataskyddsforordningen.

Riskhanteringsfunktionen

Funktionen ingar i de lagstadgade centrala funktionerna och ar objektiv och oberoende
fran forsta linjen genom att vara organisatoriskt direkt understalld vd samt att
rapportering sker till styrelse.
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Riskhanteringsfunktionen ar radgivande och dvervakar bolagets riskprofil samt
riskhanteringssystem. Riskhanteringsfunktionen ska ha en aggregerad och 6vergripande
syn pa bolagets riskprofil samt riskhanteringssystem. Riskhanteringsfunktionen
rapporterar regelbundet till vd samt till styrelsens revisionsutskott och risk- och
kapitalutskott. Bolagets riskhanteringsfunktion har sedan 2025 aven ansvar att dvervaka
risker med Informations- och Kommunikationsteknologi (IKT).
Riskhanteringsfunktionens ansvar och arbetsuppgifter ar évergripande:

e  Overvakning av bolagets riskprofil.

e  Overvakning av bolagets riskhanteringssystem.

e  Stod och radgivning, exempelvis:

o  Ge stod till styrelse och vd vid utveckling och 6vervakning av riskhanteringssystemet.

o Medverka vid bolagets egen risk och solvensanalys (ERSA).
o Medverkairapportering till Finansinspektionen.

Riskhanteringsprocess
Riskhanteringsprocessen ger
moijlighet att pa ett effektivt satt
hantera risker och maéjligheter.
Bolagets arbete bygger pa en tydlig
organisation, tillrackliga resurser,
tillracklig kompetens, tydliga signaler
fran bolagets ledning samt val
fungerande arbetsprocesser som ar
integrerat med intern styrning och
kontroll.
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Figur B.3 (2): Visualisering av bolagets
riskhanteringsprocess fran bolagets riktlinje.

Malet for den riskbaserade styrningen ar att sakerstalla:

e Att affarsplanering och affarsmassiga beslut tar hojd for identifierade risker och framtida
héndelser med potentiell inverkan pa bolagets mojlighet att uppfylla sina mal.

e  Attlopande styrning, hantering och rapportering sker av risker.

e Attegen risk- och solvensanalys (ERSA) ar integrerad med bolagets kapitalplanering och tar
utgdngspunkt i bolagets affarsplan.

e  Tillrackligt skydd och tillganglighet av information.

Overvakning och efterlevnad

Bolaget har styrande dokument, processer och metoder for att pa ett systematiskt satt
folja upp och 6vervaka foretagsstyrningen samt att bolagets risktagande, riskprofilen
overensstammer med riskaptiten. Bolagets foretagsstyrningssystem inkluderat
riskhanteringssystem samt intern kontroll utvarderas aven arligen och rapporteras till
styrelsen. Kontinuerlig rapportering till styrelsen sker enligt bolagets Rapportinstruktion
samt Riktlinje for ERSA. Vd, forsadkringsrorelsen, kapitalforvaltningen, redovisning,
centrala funktionerna, Dataskyddsombud, Kundombud, Klagomalsansvarig rapporterar
regelbundet.
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Enligt Riktlinje for myndighets- och publik rapportering rapporteras uppgifter sdsom
kapitalbas och solvenskapitalkrav, bade kvartal- och arsvis, till Finansinspektionen.
Bolaget rapporterar enligt riktlinjen aven en publik arsredovisning, en hallbarhetsrapport
samt olika beskrivande rapporter enligt Solvens ll-regelverket.

B.3.2 Information om den egna risk- och solvensbedémningen, ERSA
Den egna risk- och solvensanalysen (ERSA) genomfors minst arligen for att sakerstalla
att bolagets kapital ar, och forblir, tillrackligt for att bara de risker som foljer vid
realiserande av bolagets affarsplan. Styrelsen beslutar Riktlinje féor ERSA och ar
involverade i ERSA-processen samt beslutar inom processen vid flera tillfallen under
aret.

ERSA-processen ar integrerad med bolagets affarsplanering. Genom ERSA-processen
analyseras kapitalsituationen utifran bolagets riskstrategi, riskprofil, affarsplan samt
framvaxande risker. Analysen inkluderar kravande men realistiska scenarier och
stresstester som simuleras ske under affarsplanens planeringsperiod. | analysen
beskrivs aven hur kapitalhantering och riskreducering, vid behov, ska ske om bolagets
stallning forsvagas. Inom ERSA-processen sker ocksa en bedéomning om
standardformeln ar ldmplig for att berakna bolagets solvenskapitalkrav och
standardformeln har beslutats vara lamplig under aret. | slutet pa aret faststaller
styrelsen affarsplan, 6vergripande risktolerans utifran ett totalt solvensbehov, en
kapitalplan och en ERSA-rapport. Rapporten delges sedan Finansinspektionen.

Analyserna i ERSA-processen visar att bolaget ar val rustat och tillrackligt kapitaliserat
for att mota risker och kunna hantera kraftigt negativa utvecklingar.

Alla medarbetare i organisationen far ldpande information om nyckeltal i affarsplanen.
Bolagets ledningsgrupp och styrelse foljer lbpande under aret den ekonomiska
utvecklingen i forhallande till affarsplanen. Om nagot intraffar som signifikant forandrar
bolagets riskprofil genomfdér bolaget en ny analys.

B.3.3 Forvaltning av den interna modellen
Bolaget anvander Solvens lI-regelverkets standardformel for berakning av
solvenskapitalkrav och anvander saledes inte ndgon intern modell.

B.4 Internkontrollsystem
Bolagets malsattning ar att uppratthalla en god intern styrning och kontroll. Den interna
styrningen och kontrollen ar i bolaget tatt integrerad med bolagets system for
riskhantering. Ramverk, roller och ansvar for riskhantering samt intern styrning och
kontroll beskrivs 6vergripande i B.3.1. Malet for den interna styrning och kontrollen &ar att
sakerstalla:

e  Rapporteringens tillforlitlighet.
e  Verksamhetens effektivitet och &ndamalsenlighet.
e  Efterlevnad av tilldmpliga lagar och bestammelser samt interna regelverk.
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Styrande dokument

Bolaget har ett ledningssystem dar medarbetare har tillgang till styrande dokument som
policys, riktlinjer, rollbeskrivningar, nyckelkontroller etc. En 6versyn av styrande
dokument genomfors minst arligen.

Inom den interna styrning och kontrollen efterstravas tillforlitliga och effektiva processer
dar dualitet anvands for att minska risker. Bolagets processer ar dven utgangspunkt for
operativa riskanalyser och informationsklassning. For att sakerstalla god intern styrning
och kontroll har bolaget tydliga processer dar:

e Finansiell ochicke finansiell information ar tillforlitlig.

e  Riskeridentifieras och hanteras.

e  Styrande dokument upprattas och efterlevs.

e  Kontrollaktiviteter genomfors och dokumenteras.

e Rapportering och uppféljning gors som en integrerad del av arbetet pa alla nivaer i organisationen.

Interna kontroller

Bolagets kontrollstruktur anvands for att i rimlig omfattning sakerstéalla bolagets
foretagsstyrningssystem. Kontroller ar aven en av de riskreducerande atgarder som
tilldampas for att reducera risker. Nyckel- och egenkontroller upprattas, genomfdérs och
dokumenteras av verksamheten. Uppfoljningen av kontroller rapporteras till overordnad
chef.

Bolaget utvarderar arligen foretagsstyrningssystemet, inkluderat
riskhanteringssystemet och systemet for intern kontroll, i syfte att sakerstalla en
andamalsenlig och effektiv verksamhet, se avsnitt B.1.

Motstandskraft, kontinuitetshantering och incidenthantering

Bolagets kontinuitetshantering syftar till att sakerstélla organisationens formaga att
hantera den kritiska verksamheten pa en acceptabel niva, oavsett vilka storningar som
intraffar. Bolaget strategi for digital operativ motstandskraft syftar till att forebygga och
hantera storningar eller hot mot natverks- och informationssystem.

Bolagets incidenthanteringssystem eller avbrottshanteringssystem sakerstaller
hantering, dokumentation samt samla kunskap som mojliggor att operativa risker,
strukturella feli IT-system eller i processer och rutiner kan avhjalpas. Bolaget
kategoriserar alla incidenter utifran allvarlighetsgrad. Bolaget ska skyndsamt hantera
allvarliga incidenter pa ett satt som begransar skada och prioriterar aterstallning utifran
hur viktig verksamheten ar for kunderna och bolaget. Allvarligare incidenter av vasentlig
betydelse rapporteras till vd och styrelse. Vid behov informerar bolaget berdrda
myndighet utifran rutin.

Om en storre handelse intraffar har bolaget genomtankta, utarbetade och testade
avbrottsplaner samt krisplan som 6kar beredskapsformagan for att verksamheten
fortsatt kan bedrivas. Kontinuitetshanteringen omfattar dven utladggning av verksamhet.
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Regelefterlevnadsfunktionen

For att sakerstalla en god intern styrning och kontroll finns en regelefterlevnadsfunktion i
bolaget. Funktionen ingar i lagstadgade centrala funktioner och ldmplighetsprévning av
ansvarig genomfors arligen. Regelefterlevnadsfunktionen ar organisatoriskt direkt
understalld vd och har en sjalvstandig stallning gentemot den direkt affarsdrivande
verksamheten. Funktionen ansvarar for att rapportera till styrelse och vd om
regelefterlevnaden i bolaget. Darutover ska funktionen identifiera brister och risker for
bristande regelefterlevnad och beddma konsekvenser av nya och forandrade regelverk
inom den tillstdndspliktiga verksamheten. Funktionens arbetsuppgifter sammanfattas
utifran Riktlinje for regelefterlevnadsfunktionen enligt foljande:

e |dentifiera och beddoma risker for bristande efterlevnad av lagar, forordningar och andra interna
och externa regler avseende den tillstandspliktiga verksamheten genom exempelvis granskningar.

e  Bevaka, informera och bista vid anpassning av regelverksforandringar.

e  RAadgivning till vd och styrelsen i regelverksrelaterade fragor.

e Utbildningiregelverksfragor.

e  Bistavid 6vergripande intressekonfliktsanalys.

Regelefterlevnadsfunktionen rapporterar l6pande till vd avseende pagaende och
kommande aktiviteter enligt en faststalld riskbaserad arsplan, iakttagelser och
rekommendationer, omvarldsbevakning kring regelverk samt praxisbeslut och
beddmning av risken for bristande regelefterlevnad. Om allvarligare brister upptacks tas
de direkt upp med vd.

Fran och med 2026 rapporterar regelefterlevnadsfunktionen halvarsvis till styrelsen.
Rapporteringen omfattar bland annat information om allvarligare brister i
regelefterlevnad, uppféljning av rekommendationer, status avseende arsplan och
omvarldsbevakning.

B.5 Internrevisionsfunktion
Internrevision utvarderar organisationens férmaga att over tid na affairsmalen med
bibehallen god intern kontroll och hjalper organisationen att na sina mal genom att
systematiskt och strukturerat vardera och 6ka effektiviteten i riskhantering, styrning och
kontroll samt ledningsprocesser. Sedan borjan pa 2025 har bolaget inte langre
internrevision som utlagd verksamhet. Ansvarig for internrevisionsfunktionen ar
organisatoriskt placerad direkt under vd, fristdende fran 6vrig verksamhet.

Internrevision granskar och utvarderar forsta och andra linjen och rapporterar resultatet
av sina uppdrag direkt till revisionsutskottet och styrelsen, vilket ar ett led i
sékerstallandet av oberoende och objektivitet. Utfallet rapporteras ocksa till den
verksamhet som granskats sé att den kan genomféra atgarder for att hantera de
eventuella brister internrevision observerat.

Internrevisorer ska vara objektiva vid utférandet av sitt arbete och undvika
intressekonflikter och funktionen ska ha tillrackliga resurser och tillgang till den
information som kravs for fullgérandet av sina uppgifter. Internrevision har rutiner for
rotation av internrevisorer pa olika uppdrag och rutiner som sékerstaller att internt
rekryterade internrevisorer inom rimlig tid inte granskar verksamhetsomraden, som de
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tidigare har arbetat inom for att undvika intressekonflikter. Internrevisions arbete
bedrivs enligt god sed for internrevision, som bland annat framgar av det internationella
ramverket International Professional Practices Framework (IPPF).

B.6 Aktuariefunktion
Aktuariefunktionen ar organisatoriskt placerad direkt under vd och ér fristdende fran
ovrig verksamhet. Ansvarig for aktuariefunktionen utses av vd. Funktionen rapporterar
regelbundet till bdde vd och styrelse. Funktionens ansvar sammanfattas enligt féljande:

e samordna och svara for kvaliteten i berakningar av forsakringstekniska avsattningar.
e  yttra sig om lampligheten av aterférsakringslosningarna.

yttra sig om den 6vergripande policyn for tecknande av forsakring.

bidra till riskhanteringssystemet.

B.7 Uppdragsavtal
Bolaget kan uppdra at annan juridisk person att utfora delar av bolagets
forsakringsrorelse, relaterade funktioner eller verksamheter som har ett naturligt
samband med forsakringsrorelsen. Utlaggning av verksamhet ska alltid ske pa
affarsmassiga grunder och utgé fran bolagets behov och lamplighet att lagga ut det
aktuella verksamhetsomradet. Anledningar kan vara att det ar i forsdkringstagarnas
intresse, att det finns stordriftsfordelar eller specifik kompetens utanfor bolaget och att
det kan l6sas med uppdragsavtal. Bolaget har faststallt Policy respektive Riktlinje for
utlagd verksamhet och IKT-tjanster som reglerar hur kritisk eller viktig utlagd verksamhet
ska genomforas och hanteras. Av policy och underliggande riktlinje framgar:

e  Kriterier for bedomning av om utlaggning av verksamhet foreligger.

o  Kriterier for bedomning om verksamheten ar kritisk.
Krav pa bestallarkompetens.
Krav pa lamplighetsprovning.
e  Krav pé avtalsinnehall.
e  Krav pé styrning, uppfoljning, rapportering och efterlevnad.
e  Beslutsordning samt hur utvardering av leverantor ska goras.
e  Vilken verksamhet som inte far laggas ut.

Innan utlaggning av verksamhet sker ska en utvardering av uppdragstagare goras, for att
fa forstaelse for de vasentliga riskerna. Uppdrag kan laggas ut till ett annat bolag inom
lansforsakringsgruppen eller till ett externt foretag. Vid utlaggning av en verksamhet som
ar av vasentlig betydelse kravs beslut av styrelsen.

Oavsett vem som utfor uppdraget ansvarar bolaget for den utlagda verksamheten och
ska 6vervaka att uppdragstagaren uppfyller sina ataganden. Bestallaransvariga foljer
upp och utvarderar den utlagda verksamheten. En utvardering av den utlagda
verksamheten rapporteras minst arligen till styrelsen. Bolaget anmaéler vasentliga
forandringar i utlagd verksamhet av vasentlig betydelse till Finansinspektionen.

Ett nytt utlagt uppdrag av vasentlig betydelse (medicinsk riskbeddmning LF Jonkoping)
har tillkommit och ett utlagt uppdrag av vasentlig betydelse (internrevision LFAB) har
avvecklats under rapporteringsperioden. Ett utlagt uppdrag av vasentlig betydelse
(skadereglering SIV) har delats upp i tva olika utlagda uppdrag. Ett tidigare utlagt
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uppdrag av vasentlig betydelse ingar nu i befintligt utlagt uppdrag av vasentlig betydelse
(IT-drift LFAB). Bolaget har lagt ut foljande vasentliga verksamheter:

Uppdragstagarens
Utlagd verksamhet jurisdiktion
Aktuariella berakningar* Sverige

Forsaljning Sak - tryck och distribution av forsakringsbrev  Sverige

Inforsakring, skadehantering och IT-drift Sverige
IT-Drift - Forvaltning av affars- och verksamhetskritiska .
Sverige
IT-system*
IT-Drift samt serverforvaltning™ Sverige
IT-forvaltning av kapitalkravsberakningar* Sverige
Klagomal - kundombudsman* Sverige
Skadereglering — forsakringsmedicinska bedéomningar Sverige
Skadereglering — id-stold* Sverige
Skadereglering — kontinuitet* Sverige
Skadereglering — kontinuitet* Sverige
Skadereglering — medicinsk riskbedomning Sverige
Skadereglering — medicinsk riskbedomning* Sverige
Skadereglering - motorskador Sverige
Skadereglering — nyvarde- och nybilsersattning* Sverige
Skadereglering - personalskador* Sverige
Skadereglering — personskador utland* Sverige
Skadereglering — reseskador Danmark
Skadereglering — skadedjursbekampning* Sverige
Skadereglering — transportorsansvar* Sverige
Forsaljning Sak - medicinsk riskbeddmning* Sverige
Skadereglering - utlandsmotorskador* Sverige

Tabell B.7 (1): Utlagd verksamhet av vasentlig betydelse 2026-03-20.
* Utlagt till bolag inom lansférsékringsgruppen.

B.8 Ovrig information

Ingen 6vrig materiell information om bolagets foretagsstyrningssystem foreligger.
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C. Riskprofil

Bolagets riskprofil bedoms under aret varit inom riskstrategin. Bolagets overgripande
riskstrategi karaktariseras av:

e  Bolaget ar ett bmsesidigt forsakringsbolag som bedriver tillstdndspliktig verksamhet inom
skadeforsakring i Sverige med verksamhetsomréade inom Vastra Gotalands lan.

e Bolaget riktar sig saval till privatpersoner som till féretag. Prioriterade malgrupper inom
foretagssegmentet &r sma och medelstora foretag.

e Bolaget forsakrar objekt med god forvantad lonsamhet och arbetar aktivt med bra riskurval samt
skadeforebyggande aktiviteter. De risker som tas inom skadeforsékring aterforsakras i relativt hog
utstrackning. Distribution sker genom eget salj, franchise, via maklare samt digitalt.

e Bolaget bedriver formedlad affar at Lansforsakringar AB (publ), Lansfoérsakringar Fondliv Forsékring
AB (publ), Lansforsakringar Grupplivforsakrings (publ), Lansforsakringar Liv Forsakring (publ),
Lansforsakringar Bank AB (publ) samt Férsakrings AB Agria (publ). Aven fastighetsférmedling och
andra trygghetstjanster erbjuds.

e Bolagettillampar en placeringsstrategi med en stabil hallbar avkastning Gver tid.

Bolagets solvenskvot minskar under aret fran 177 procent till 162 procent, vilket arinom
malintervallet for bolagets Overgripande risktolerans, se B.3. Bolagets
solvenskapitalkrav bestar framst av tva stora riskkategorier: marknads- och
skadeforsakringsrisk. Materiella férandringar har under aret intraffat inom kapitalbas
och solvenskapitalkrav, se vidare inom avsnitt E.1 samt E.2. Bolagets risker ar fordelade
enligt nedan.
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Figur C.0 (1): Fordelning av solvenskapitalkrav exklusive diversifiering samt exklusive justeringsbelopp
forlusttackningskapacitet, t.v. 2025-12-31 och t.h. 2024-12-31.

Kommande delavsnitt redogdr for bolagets riskexponeringar, riskkoncentrationer,
riskreduceringstekniker samt riskkanslighet avseende betydande riskkategorier.

C.1 Teckningsrisk?
Forsakringsrisk ar risken for forlust eller negativ forédndring avseende
forsakringsforpliktelsens varde till foljd av felaktiga tariffer och antaganden om
avsattningar. Bolagets forsakringsrisk bestar av skadeforsakringsrisk,
sjukforsakringsrisk och livforsakringsrisk dar den huvudsakliga risken ar
skadeforsakringsrisk. Livforsakringsrisken bestar primart av ldnglevnadsrisk och
omproévningsrisk som uppstar i skadelivrantor framst kopplat till bolagets trafikaffar.
Skadeforsakringsrisken och sjukforsakringsrisken bestar av:

e Premierisk utgor risken for forluster till foljd av att det kommande arets skador blir dyrare &n
forvantat.

2Teckningsrisk benamns forsakringsrisk internt.
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e Reservrisk utgor risken for forluster till foljd av att tidigare ars skador blir dyrare &n forvantat.

e Katastrofrisk ar risken for forluster till foljd av att extrema vaderférhallanden, naturkatastrofer,
epidemier eller katastrofer orsakade av manskliga aktiviteter.

e Annullationsrisk ar risken att ovantat manga kunder sdger upp sina avtali fortid, vilket innebar att
bolaget darmed inte kan tillgodorakna sig forvantade vinster i framtida premier och darmed
forsamrar det framtida resultatet.

C.1.1 Riskexponering
Bolaget ar exponerat mot risker inom de affarsgrenar som framgar av rapport S.28.01 i
bilaga, vilken dven redovisar bolagets affarssammansattning utifrdn premieinkomster
och forsakringstekniska avsattningar. Under aret har bolaget haft en god tillvaxt
avseende antalet forsadkringar och premieintakten har 6kat utifran bade tillvaxt samt
premiedkningar. Storst riskexponering har bolaget inom egendom, dvrig motor, sjuk och
olycksfallsaffaren samt trafik.

De forsakringstekniska avsattningarna har en betydande andel som paverkas av affar
med lang duration vilket medfor en vasentlig exponering mot skadeinflation och
forandringar i medicinsk praxis.

Livforsakringsrisken bestar av den livfallsrisk (ldnglevnadsrisk) som uppstéaride
skadelivrantor som &r kopplade till bolagets trafikaffar. Reservrisken har lang duration
vilket medfor en riskexponering mot skadeinflation, forandringar i medicinsk praxis,
forandrad lagstiftning och myndighetsbeslut. Livforsakringsrisken utgor en begransad
andel av bolagets risker.

Riskexponering pa grund av dterférsékring

Bolaget deltar i ldnsfdrsakringsgruppens interna riskutbyte som begransar bolagets
atagande i forsakringsavtalen till vissa faststallda belopp, sjalvbehall. Inget sjalvbehall
har anvants under 2025 avseende egendom. Storsta exponering i indirekt affar ar 54 000
(60 000) tkr.

Anvéandande av specialforetag
Bolaget anvander inte specialforetag enligt artikel 211 i Solvens ll-regelverket.

Vasentliga forandringar under perioden
Bolaget har lyckats fortsatta sin mangariga tillvaxtresa och visar stark tillvaxt i
forsakringsrorelsen. Se vidare inom avsnitt A.1.

Premieinkomsten for egen rakning steg med 12 procent. Skadekostnaderna ar materiellt
battre an foregdende ar och materiellt battre an prognosticerat. Under 2025 har bolaget
arbetat for att resultatforbattra i den operativa forsakringsekonomin genom
skadeforebyggande aktiviteter samt genom att anpassa premierna.
Forsakringsersattningar for egen rakning minskade med 6 procent till 1 663 000 (1 769
000) tkr. Bolaget har generellt betryggande reserver.

Bolaget har avseende riskar 2025 beslutat att &ndra nivan for sjalvbehall for egendom
som hojts fran 30 000 tkr till 35 000 tkr. Detta kan minska motpartsrisken.
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Bolaget har beviljats tillstand for utokad koncession, se avsnitt B.1

C.1.2 Riskkoncentration
Bolagets verksamhetsomrade &ar i forsta hand begransat till de 15 kommuner som
tidigare utgjorde Goteborgs och Bohuslan. Detta innebéar att de risker bolaget tecknat ar
koncentrerade till en forhallandevis liten region vilket innebér en relativt stor risk att
flera enskilda forsakringar blir skadedrabbade vid till exempel storm eller andra
naturkatastrofer sdsom oversvamningar, jordskred eller liknande. Bolagets affar ar dven
koncentrerad till privat- och foretagsforsakringar framst inom egendom och motor. | den
uppfoljning av forsakringsbestandet som sker finns inte nagra indikationer pa att bolaget
exponeras mot betydande riskkoncentrationer avseende exempelvis branscher. For mer
information om premiefordelning mellan forsakringsgrenar se bilaga och rapport
S.05.01.

Bolaget har ett antal storre forsakringsataganden vilka begransas genom en fakultativ
aterforsakring. Sjalvbehall begransar exponeringen i direkt affar.

Genom lansforsakringsgruppens interna riskutbyte begransas bolagets dtagande i
forsakringsavtalen till sjalvbehall men bolaget ar ocksa exponerat for katastrofskador
som intraffar i de andra lansforsakringsbolagen via en spilloverpool. Den maximala
kapaciteten i spilloverpoolen ar den aktuariellt modellerade 1 000-arshandelsen for hela
lansforsakringsgruppen.

C.1.3 Riskreduceringstekniker
Overgripande atgarder for att reducera riskexponeringen pé kollektiv och individuell niva
ar bland annat god lokalkdnnedom, villkorsanpassning, riskurval, premiesattning,
reservsattning, aterforsakringsprogram/poollésningar med sjalvbehall samt
skadeforebyggande arbete. For bolaget ar det aven riskreducerande att den
overvagande delen av sakforsakringskontrakten loper pé ett &r med inbyggd mojlighet
att andra villkor och forutsattningar vid forlangning.

Bolagets riskurvalsregler syftar till att sdkerstalla ett gott urval och en riktig beddémning
samt kvantifiering av de risker som bolaget tecknar. | bolagets Riktlinje fér befogenhet
och attest regleras ocksa de granser som olika befattningshavare har bland annat vad
galler accepterande av risk.

En viktig del av riskarbetet &r ocksa att ha kontroll 6ver enskilda risker och risker som
kumulerar, det vill sédga risker som kan uppsta vid en och samma skada. For att
sakerstalla att bolaget koper ratt mangd aterforsakring ska storre forsakringsataganden
beddmas avseende ett maximalt skadebelopp, Estimated Maximum Loss (EML). Vid
inforsakring av EML overstigande ett faststallt belopp ska bolaget teckna fakultativ
aterforsakring vilket innebar att specifika risker som faller utanfor kapaciteten
aterforsakras separat.

For att begransa riskerna i forsakringsrorelsen, enskilda risker eller riskkoncentrationer,
deltar bolaget i ett internt riskutbyte tillsammans med de évriga lansforsakringsbolagen
som genom aterforsakringspooler begransar bolagets adtagande i forsakringsavtalen till
vissa arligen beslutade belopp (sjalvbehall) vilka galler saval per skada som per
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héandelse. Aterférsékringsskyddens effektivitet bevakas av aktuariefunktionen och
rapporteras arligen till bolagets styrelse. | samband med varje fornyelse av
aterforsakringsskyddet utvarderas huruvida skyddet ar tillrackligt eller inte.

Bolaget arbetar dven l6pande med olika riskreducerande atgarder i syfte att styra och
kontrollera risker i forsakringsverksamheten. Inom den operativa verksamheten foljer
och utvarderas l6pande: ldnsamhet, skadeutfall, prissattning, regelverk samt kunders
och samhallets dvergripande beteendemonster. Uppfoljningen kan exempelvis leda till
justeringar av premienivaer, forandringar i reservsattning eller arbetssatt. Bolagets
besiktningsverksamhet ar ytterligare ett viktigt verktyg for att fa kunskap om olika typer
av risker som bolaget exponeras mot. Bolagets skadefdorebyggande arbete syftar bland
annat till att 6ka kundens kunskap och insikt om risker samt vilka atgarder som kan
vidtas for att undvika skador.

Risken for felaktig reservsattning vid skadeutfall, reservrisk, hanteras framst genom
utvecklade gangse aktuariella metoder och noggrann kontinuerlig uppfoljning av
anmalda skador.

C.1.4 Riskkanslighet
Kanslighetsanalyser genomfors for att mata effekten pa resultat, kapitalbas,
solvenskapitalkrav och solvenskvot utifran rimligt sannolika forandringar. Berédkningarna
baseras pa en forenklad modell for berakning av solvenskapitalkravet. Effekterna har

berédknats utifran att 6vriga antaganden &r konstanta.
Paverkan Paverkan pa
Paverkan pa Paverkanpa pasolvens- solvenskvot
Kéanslighetsanalys, tkr resultat kapitalbas kapitalkrav  (%-enheter)
10 % o6kning i skadekostnader -169 339 - 133909 15557 -2
10 % minskning av premier vid bibehallen affar -29658 -56 221 -68818 +1
100 punkters ranteuppgang
(paverkar tillgdng- och skuldsidan)
Tabell C.1(1): Kénslighetsanalys av férsékringsrisk per 2025-12-31 genom simulering med kapitalkravsberékningsverktyg.
Resultatpaverkan avser fére bokslutsdispositioner och skatt.

9869 53827 -5233 +1

Kanslighetsanalysen ovan visar att bolaget fortsatt har en stabil solvenskvot for varje
enskilt antagande. Inom ramen for den arliga ERSA-processen utfors flera utmanade
scenarion och stresstester av affarsplanen dar forsakringsrisken stressas. Utifran
stresserna kan stor paverkan ske pa bolagets resultat men bolagets kapital bedoms
vara tillrackligt for att hantera dven extrema handelser eller kombinationer av handelser.
Bolaget beddoms fortsatt kunna uppfylla den 6vergripande risktoleransen under
affarsplanens tidsperiod. Rapportering av ERSA sker internt och till Finansinspektionen.

C.2 Marknadsrisk
Marknadsrisk ar risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafléden fran ett
finansiellt instrument varierar pa grund av forandringar i aktiekurser, rantesatser,
valutakurser, fastighetsvarden med mera. For bolaget ar aktiekurs- och
fastighetsvardering de mest betydande riskerna. Hallbarhetsrelaterade risker kan dka
marknadsrisken.
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C.2.1 Riskexponering
Bolaget tilldmpar marknadsvardering for de noterade tillgangarna och dar det inte finns
tillgang till noterade marknadsvarderingar anvander bolaget alternativa
varderingsmetoder, bland annat substansvardering.

Borsaret 2025 uppvisade en stark totalavkastning pa de flesta marknader, matt i lokal
valuta. Mot foregaende ar ar dock totalavkastningen materiellt lagre. Under aret har
tillgdngssammansattningen materiellt férandrats for fastigheter, se nedan figur:

16%

= Rantor, Obligationer och

| Likviditet
n Svenska aktier
. 18% .
= Globala aktier
_|| Onoterade innehav

= Fastigheter

36%

19%

Figur C.2 (1): Tillgdngsfordelning enligt moderbolagets placeringsportfolj. Ovanstdende uppgifter ar hamtade frén den
finansiella redovisningen och speglar portféljens exponering. T.v. 2025-12-31 och t.h. 2024-12-31.

Bolagets stallda sdkerheter, eventualforpliktelser och investeringsataganden redovisas i
arsredovisningen under not 39 till 41. Bolaget har under aret stallt ut en
kapitaltdckningsgaranti for dotterbolaget LF Trygghetstjanster AB.

Bolagets marknadsrisk 6kade materiellt under aret. Forandringarna forklaras framforallt
av att marknadsvardet pa de noterade placeringstillgdngarna 6kat samt att den
lagstadgade aktiedamparen 6kat sin proaktiva tyngd och darmed tynger
solvenskapitalkravet mer. Riskprofilen redovisas nedan:

1% 8%

m Aktierisk
20% ) .
229 1 Fastighetsrisk
= Koncentrationsrisk
||| 65% Rénterisk
67% p
3% 2% 'll“l = Spreadrisk

m Valutarisk

Figur C.2 (2): Solvenskapitalkrav per riskkategoriinom marknadsrisk, t. v2025-12-31 och t.h. 2024-12-31.

Aktierisk

Med aktierisk avses risken for forluster till foljd av férandringar i aktiekurser. Aktierisken
svarar for den enskilt storsta delen av marknadsrisken som i sin tur utgor den storsta
delen av bolagets solvenskapitalkrav. Aktieportfoljen ar valdiversifierad och bestar av
bade noterade och onoterade svenska och utlandska aktier och aktiefonder inom olika
branscher. Totalt har bolaget, vid utgdngen av aret, en aktieexponering, exklusive aktier i
fastighetsinvesteringar, pa 8 489 000 (8 312 000) tkr. Bolaget reducerar aktierisken
genom att sprida aktieplaceringarna till flera olika branscher och geografiska marknader
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samt genom begransningar i enskilda investeringar. Under aret minskade andelen inom
Nordamerika till stor del drivet av valutaférandringar.

4%
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30%

. " Ry

= Ovriga variden

iy

Figur C.2 (3): Férdelning av exponering i global aktieportfolj frén arsredovisning, t.v. 2025-12-31 och t.h. 2024-12-31.
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Figur C.2 (4): Branschsammanséttning noterade aktieportfoljen 2025-12-31.

Aktierisken 6kade materiellt under aret vilket till storsta del beror pa att
marknadsvarderingarna har 6kat men aven att aktiedamparens proaktivt sdnkande
effekt har minskat sedan foregdende ar.

Valutarisk

Valutarisk avser kansligheten péa vardet av tillgangar, skulder och finansiella instrument
for andringar i valutakurserna eller deras volatilitet. Bolaget har tillgangar, framst genom
aktiefonder, i utlandsk valuta. Valutaexponeringen uppgar till 2 718 000 (2 772 000) tkr.
Under aret minskade valutarisken framst drivet av att den svenska kronan forstarkts
gentemot globala valutor i allmanhet och USD i synnerhet. Skulder i utldndsk valuta
finns aven i forsakringsrorelsen men ar minimala.
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Figur C.2 (5): Férdelning av valutaexponering i global aktieportfélj fran arsredovisning, t.v. 2025-12-31 och t.h. 2024-12-31.
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Fastighetsrisk

Fastighetsrisk avser kansligheten pa vardet av tillgangar, skulder och finansiella
instrument for andringar av marknadspriserna for fastigheter eller deras volatilitet.
Bolagets exponering mot fastigheter och fastighetsrelaterade tillgangar finns framst i det
helagda dotterforetaget Lansforsakringar Goteborg och Bohuslan Fastigheter AB samt i
dotterforetaget KB Platzer Garda 2:12. Marknadsvardet uppgar till totalt 5 944 000 (5 757
000) tkr.

Rénterisk inkluderat matchningsrisk

Med ranterisk avses den kanslighet for vardeforandring i tillgdngar och skulder som
foljer av en ranteférandring. Matchningsrisk ar risken for forlust eller ogynnsam
forandring i den finansiella situationen, orsakad av en bristande matchning mellan
tillgdngarnas och skuldernas kanslighet mot vardeforandringar i marknadspriser eller
deras volatilitet.

Ranteportféljen bestar huvudsakligen av foretagsobligationer och rantefonder. Vardet
av bolagets rantebarande tillgdngar uppgar till 2 033 000 (1 932 000) tkr med en
genomsnittlig duration om 1,15 (1,38) ar. Under aret har rantetillgdngar med 6ptid
under ett ar 0kat. De mest rantekansliga delarna av bolagets skulder ar de
forsakringstekniska avsattningarna med lang avvecklingstid, framfor allt inom
skadelivrantor. Bolagets ranteportfolj balanserar i stor utstrackning vardeforandringar
som uppstar i skulden vid ranteférandringar eftersom portféljens varde 6kar vid
sjunkande réantor. | och med att bolaget har god tillgang till likvida tillgadngar sker ingen
detaljerad durationsmatchning.

Kreditspreadrisk, spreadrisk

Med spreadrisk avses kansligheten i vardet pa tillgdngar och skulder vid forandringar av
nivaerna eller volatiliteten av kreditspreaden over statspappersrantor (den riskfria
rantan). Bolaget exponeras framst genom direkta eller indirekta innehav av obligationer.
Spreadrisken minskade under aret. Se ytterligare information i avsnitt C.3 Kreditrisk.

Vasentliga forandringar under perioden

Kapitalférvaltningens totalavkastning 6kade materiellt under 2025, dock ar
totalavkastningen materiellt under prognos. Totalavkastningen uppgick till 4 (11)
procent. Samtliga tillgdngsslag har bidragit positivt till totalavkastningen. Fastigheter
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sticker ut som den enskilt basta bidragsgivaren samtidigt som globala aktier var det
tillgangsslag som bidrog minst, mycket pa grund av att kronan starktes vilket ocksa
speglar den lagre valutarisken. Mot féregdende ar ar totalavkastningen materiellt
mindre.

Under aret 6kade aktierisken materiellt vilket framst beror pa 6kade
marknadsvéarderingar pa bolagets placeringstillgdngar samt att aktiedamparens
proaktivt sankande effekt har minskat sedan foregaende ar.

Den 21 mars 2025 justerades bolagets normalportfolj nagot till forman for globala aktier
och fonder. Med utgadngspunkt i att klimatet ar ett vasentligt hallbarhetsomrade och att
bolaget avser bidra till att begransa klimatforandringar i linje med Parisavtalet antog
bolaget en langsiktig klimatambition om klimatneutralitet senast ar 2045.

C.2.2 Riskkoncentration
Koncentrationsrisk &r risken for forluster, till foljd av att placeringstillgangar inte &r
tillrackligt diversifierade, och som darav skulle kunna hota bolagets solvens eller
finansiella stallning.

Bolagets strategi ar att efterstrava en diversifierad placeringsportfolj. Per 2025-12-31
utgor de fyra storsta aktieinnehaven 49 procent av det totala marknadsvardet for
placeringstillgdngarna. Koncentrationsrisken paverkas av:
e  Paportféljniva finns en geografisk koncentration till Sverige. Detta &r en medveten strategi givet att
den forsakringstekniska skulden ar noterad i SEK.

e Bolagetsinvestering i Lansforsakringar AB ar en medveten strategi av affarsmodellen och den
gemensamma styrningen inom lansforsakringsgruppen. Lansforsakringar AB ar i sin tur en koncern
med diversifierad verksamhet inom bank och forsakring. Andelen utgor 17 procent av totala
placeringstillgdngarna, motsvarande andel 2024-12-31 var 17 procent.

e Utifran ett porfoljperspektiv har bolaget en stor andel fastighets och fastighetsrelaterade
exponeringar framst i det helagda dotterforetaget Lansforsakringar Goteborg och Bohuslan
Fastigheter AB samt i dotterforetaget KB Platzer Garda 2:12. De tre storsta innehaven som bér
koncentrationsrisk dverstiger per 2025-12-31 enskilt inte mer an 14 procent av totala
placeringstillgdngarna. Innehaven ar geografisk diversifierade, huvudsakligen i Stockholms- och
Goteborgsomradet men aven i landets universitetsstader. Inriktningen &r kontors-, industri- och
lagerfastigheter samt bostader.

C.2.3 Riskreduceringstekniker
Enligt aktsamhetsprincipen bedrivs bolagets kapitalforvaltning i garnas, det vill saga
kundernas, basta intresse for att uppfylla bolagets ataganden mot forsakringstagarna.
Investeringar sker i tillgangar vars risker, inklusive hallbarhetsrisker, bolaget anser sig
kunna identifiera, mata, dvervaka, hantera, kontrollera och rapportera. Bolaget ska
sdkerstalla att tillgdngar som &r avsatta for att tacka forsakringstekniska avsattningar
investeras pa ett lAmpligt satt.

Bolagets Policy fér kapitalforvaltning ar det styrande dokument som framst anger hur
tillgadngarna far placeras och till vilken risk detta far géras. Policyn revideras minst en
gang per ar och beslutas av styrelsen. | policyn begransas risknivan i placeringstillgangar
exempelvis av foljande:
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e  Malet for kapitalférvaltningen ar att langsiktigt generera avkastning med hansyn tagen till risk och
likviditet. Bolagets placeringshorisont &r ldng och omséttningshastigheten i portféljen ar lag, det
vill saga tillgdngar kops for att behallas inte for att omséttas.

° En normalportfolj utgdr bolagets strategiska allokering och dess sammansattning ska genom
normalvikt samt limiter sékerstélla en val diversifierad tillgdngsportfol;.

e  Aktierisken reduceras genom normalportfoljen samt genom att sprida aktieplaceringarna till flera
olika branscher och geografiska marknader samt genom begransningar i enskilda investeringar.

e  Koncentrationsrisken hanteras 6vergripande genom en valdiversifierad placeringsportfolj
avseende sammansattning av tillgangsslag, geografiska marknader och enskilda emittenter.

e  Ranterisken hanteras genom en faststalld limitniva for ranteportfoljen som till exempel avser andel
rating for emittent eller kategori. Bolaget begransar aven ranterisken genom att efterstrava kort
duration i rantebarande tillgangar.

e  Fastighetsrisken reduceras genom normalportfoljen samt geografisk diversifiering, huvudsakligen i
Stockholms- och Goteborgsomradet men dven i landets universitetsstader. Inriktningen ar
kontors-, lager- och logistikfastigheter samt bostader.

e  Spreadrisk reduceras genom att faststalla limiter avseende hur stor del av den totala portfoljen
som far utgoras av obligationer med kreditrisk samt genom emittentens rating.

e  Valutarisken kan begransas genom att anvanda derivatinstrument for att valutasakra delar av eller
hela innehav. Med innehav avses aktier och rantebarande tillgdngar i utlandsk valuta.

Kapitalférvaltningen bedriver dven ett strukturerat arbete inom ansvarsfulla
investeringar genom en gemensam plattform dar det langsiktiga malet &r att bolagets
portfolj ska vara klimatneutral senast ar 2045. Bolaget arbetar med flertalet
underliggande hallbarhetsmal, daribland att identifiera och investera i hallbara bolag,
véalja bort bolag som anses icke-hallbara utifran exkluderingskriterier och en kontinuerlig
uppfoljning av portféljens koldioxidavtryck. Las mer om arbetet med ansvarsfulla
investeringar i bolagets Hallbarhetsrapport.

Marknadsrisken dvervakas och kontrolleras aktivt av styrelsen genom bolagets risk- och
kapitalutskott som lopande erhaller en kapitalrapport dar det framgar hur forvaltningen
utvecklas, hur bolagets placeringstillgangar ar placerade, samt hur den aktuella
allokeringen forhaller sig till beslutade placeringsriktlinjer.

C.2.4 Riskkéanslighet
Kanslighetsanalyser genomfdrs enligt beskrivet i avsnitt C.1.4. Bolagets riskprofil
innebar kanslighet mot olika typer av marknadsforandringar. | nedanstadende tabell
redovisas resultatet av en kdnslighetsanalys. Vid berakningen antas att allokeringen av
de olika tillgdngsslagen ar oférandrad och att inga andra atgarder vidtas. Storst enskild
resultatpaverkan har en vardenedgang i bolagets noterade aktietillgangar.
Paverkan Paverkan pa
Paverkan Paverkanpa pasolvens- solvenskvot
Kénslighetsanalys, tkr paresultat kapitalbas kapitalkrav (%-enheter)
10% kursnedgang for noterade aktier -525648 - 444 675 - 154 342 -3
10 % valutakursnedgang for aktier 222278 176 055 73000 +1
10 % kursnedgang for fastighetsvarden - 641664 - 637874 - 339062 -1

Tabell C.2 (2): Kdnslighetsanalys marknadsrisk per 2025-12-31 genom simulering med kapitalkravsberékningsverktyg.
Resultatpaverkan avser fore bokslutsdispositioner och skatt

Kanslighetsanalysen ovan visar att bolaget fortsatt har en stabil solvenskvot for varje
enskilt antagande. Inom ramen for den arliga ERSA-processen utfors flera utmanade
scenarion och stresstester av affarsplanen dar marknadsrisken stressas. Exempel pa
simuleringar ar ett alternativt scenario vilket ska motsvara en finansiell kris som intraffar
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vart 25:e ar. Utifran stresserna kan stor paverkan ske pa bolagets resultat men bolagets
kapital beddms vara tillrackligt for att hantera aven extrema handelser eller
kombinationer av handelser. Bolaget beddms fortsatt kunna uppfylla den dvergripande
risktoleransen under affarsplanens tidsperiod. Rapportering av ERSA sker internt och till
Finansinspektionen.

C.3 Kreditrisk®

Motpartsrisken avser de resultateffekter som uppstar om en utgivare eller motpart i ett
finansiellt instrument inte kan fullgora sina forpliktelser. Detta inkluderar risken for
forlust eller negativ forandring avseende den finansiella stallningen till féljd av
svangningar i kreditvardigheten hos emittenter, motparter och galdenarer.

C.3.1 Riskexponering
Bolaget ar exponerat mot motpartsrisk genom framst obligationer och likvida medel,
finansiella derivat samt genom aterforsakring.

Aterférsékring

Motpartsrisken i avgiven aterforsakring ar risken att betalning inte erhalls fran
aterforsakringsgivare i enlighet med aterforsakringsavtalen. Bolagets riskexponering ar
framst utifran deltagande i lansforsakringsgruppens interna aterforsakringsprogram,
beskrivet i avsnitt C.1.3. Mellan det interna skyddet och fakultativ aterforsakring finns
aterforsakring hos externa aterforsakringsbolag, ett skydd som gar in nar poolens tak
uppnas. De externa aterforsakringsbolagen har generellt bra rating varvid risken bedéms
vara liten.

| det interna aterforsakringsprogrammet beror exponeringen till stor del pa
lansforsakringsbolagens ekonomiska styrka och betalningsformaga. Lansbolagens
rating ar den rapporterade solvenskvoten i arsredovisningarna vilken under aret nagot
forsamrats. Alla lansforsakringsbolag har dock en solvenskvot med marginal 6ver det
legala kravet vilket indikerar en god formaga att fullgora sina dtaganden.

Bolaget har pa balansdagen 152 000 (178 000) tkr i aterférsékrares andel av oreglerade
skador. Av dessa avser endast en mindre del externa aterforsékrare. Minskningen under
aret beror pa farre stora skador.

Finansiella instrument

Motpartsrisken i placeringstillgdngar beddéms vara relativt liten givet att risken
begransas av krav pd motpartens rating samt beslutade limiter for maximal exponering.
De finansiella instrumentens maximala motpartsrisk motsvaras bast av dess redovisade
varden. Kreditvardighet i de rantebarande tillgangarna har under aret forandrats enligt
nedan.

3 Kreditrisk bendmns inom bolaget som motpartsrisk
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Figur C.3 (1): Kreditvardighet i rantebarande tillgangar, inkluderat likvida medel, enligt Standard & Poor’s, t.v. 2025-12-31
och t.h. 2024-12-31.

Bolaget har inga finansiella tillgadngar som ar forfallna till betalning eller som har ett
nedskrivningsbehov. Bolaget har inte ndgon pant, annan sékerhet eller garantier
utstallda av tredje part for de finansiella tillgdngarna utéver det som framgar av
arsredovisningen not 39 till 41. Motpartsrisk i likvida medel ar liten och ar dessutom
begransad enligt ovan. Bolaget innehar 2025-12-31 inga direkta derivatinstrument.

Vasentliga forandringar under perioden
Bolaget har avseende riskar 2025 beslutat att andra nivan for sjalvbehall for egendom

frdn 30 000 tkr till 35 000 tkr. Detta kan minska motpartsrisken.

Under aret har lansbolagens rating, solvenskvoten, forsdmrats nagot vilket okat
motpartsrisken inom aterférsakring.

C.3.2 Riskkoncentration
Koncentration i aterférsakringsverksamhet
De storsta exponeringarna i det gemensamma aterforsakringsprogrammet kan
betraktas som en riskkoncentration. Bolagets enskilt storsta motpartsrisker ar mot LF
Skéane, LF Dalarnas och LF Alvsborg. Samtliga bolag har en solvenskvot som &verstiger
legala krav med god marginal och det finns inte nagra indikationer pa att de bolagen
saknar formaga att fullgora sina ataganden.

Koncentration i finansiella instrument

Bolagets enskilt storsta riskexponering i finansiella instrument ar mot Lansforsakringar
AB. Detta da bolaget har sina likvida medel till storsta del placerade hos
Lansforsakringar Bank som har kreditrating A enligt Standard & Poor’s. Lansforsakringar
AB (publ) har en diversifierad verksamhet. Motpartsrisken bedoms vara lag.

C.3.3 Riskreduceringstekniker
Riskhanteringen avseende motpartsrisk sker framst genom kapitalforvaltning samt
genom det interna aterforsakringsprogrammet kompletterat med extern aterforsakring.

Aterférsékring
For att begransa motpartrisken forknippad med aterforsakring har
lansforsakringsgruppen ett sarskilt regelverk for vilka externa aterforsakringsgivare som
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far anvandas. Minimikravet ar att aterforsakringsgivare ska ha minst A-rating enligt
Standard & Poor’s eller motsvarande ratinginstitut nar det galler affar med lang
avvecklingstid och lagst BBB-rating pa ovrig affar. Affar med lang avvecklingstid avses i
detta sammanhang ha en langre avvecklingstid an fem ar. Dessutom efterstravas en
spridning pa ett flertal olika aterforsakrare.

Bolaget sdkerstaller genom aterforsakring att skadeférsakringsrisken arinom givna
ramar via beslut om sjalvbehall. Nivan pa sjalvbehallen ar ett satt att reducera
motpartsrisken i aterférsakringen. Allt annat lika innebar ett hogt sjalvbehall en lagre
riskexponering av motpartsrisk.

Finansiella instrument

For att begransa motpartsrisken i finansiella instrument finns krav pd motpartens rating
samt limiter for maximal exponering utifran Policy for kapitalférvaltning. Exempelvis
tilldts endast placeringar i rantebarande fonder, obligationer eller
penningmarknadsinstrument med relativt hog kreditvardighet. Derivatinstrument kan
anvands i syfte att reducera valutarisk. Motpartsriski likvida medel begrdnsas genom
kapitalplanering, likviditetsuppfoljning samt krav om medel pa bankkonto.

C.3.4 Riskkanslighet
Inom ramen for bolagets arliga ERSA-process utfors flera scenarion och stresstester av
affarsplanen. Ett exempel pa simulering som genomforts ar ett alternativscenario vilket
ska motsvara en finansiell kris som intraffar vart 25:e ar, vilken da paverkar
motpartsrisken i finansiella instrument. Aven en langsiktig klimatrelaterad analys, dar
metoden fortfarande ar under utveckling, har genomforts dar framst
sakforsakringsverksamheten och aterforsakring stressas. Utifran stresserna kan stor
paverkan ske pa bolagets resultat men bolagets kapital bedoms vara tillrackligt for att
hantera aven extrema handelser eller kombinationer av handelser. Bolaget bedoms
fortsatt kunna uppfylla den dvergripande risktoleransen under affarsplanens tidsperiod.
Rapportering av ERSA sker internt och till Finansinspektionen.

C.4 Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken att bolaget pa grund av brist pa likvida medel inte kan fullgora
sina dtaganden som ar forenade med finansiella och forsakringstekniska skulder.
Likviditetsrisk inkluderar aven att finansiella instrument inte omedelbart kan omsattas i
likvida medel utan att behdva avyttra till underpris.

C.4.1 Riskexponering
For bolaget ar likviditet normalt inget problem, eftersom premierna i forsakringsrorelsen
betalas i forskott och stora skadeutbetalningar ofta ar kdnda langt innan de forfaller
liksom att bolaget har mojlighet att krdva delbetalning fran aterforsédkrare. Huvuddelen
av bolagets placeringsportfolj har god likviditet dar halften utgdrs av marknadsnoterade
tillgangar som mojliggor likviditet inom nagra dagar. Likviditeten har dverlag forbattrats
sedan foregaende ar. Tabellen nedan beskriver placeringsportfoljen grupperad utifran
mojligheten att avyttra tillgadngar per tidsintervall.

Informationsklass: K1



Sida
36 (70)

Definition Marknadsvarde, tkr Andel Kumulativandel
0 dagar 195 406 1,1% 1,1%
1-3 dagar 7289279 49,3% 50,5%
8-30 dagar 396 762 3,0% 53,5%
Mer an 30 dagar 7084261 46,5% 100,0%

Summa 14 965 708

Tabell C.4 (1): Likviditetskapacitet per 2025-12-31.

Forvantad vinst som ingar i framtida premier

Det totala beloppet for den férvantade vinst som ingar i framtida premier uppgar per
2025-12-31 till 65 989 (44 114) tkr. Under aret sker en 6kning utifran tillvaxt, nya
satsningar samt forvantat battre framtida resultat.

Viésentliga fordndringar under perioden

Under aret har aterbaring avseende 2024 utbetalats till bolagets kunder och tillika dgare.
Bolagets styrelse har beslutat om aterbaring till delagarna (kunderna) for
verksamhetsaret 2025, se avsnitt A.1.

C.4.2 Riskkoncentration
Bolagets marknadsnoterade placeringstillgangar bedoms ha hog likviditet. Bolaget ar
inte beroende av ett fatal instrument vid en eventuellt patvingad forsaljning vilket skapar
en frihet och lagt beroende och darmed en lagre riskniva, se tabell ovan. Stora
skadeutbetalningar &r oftast kédnda langt innan de forfaller liksom att bolaget har
mojlighet att krava delbetalning fran aterforsakrare. Uppstar en katastrofriskhandelse
som innebar stora likviditetsutfloden under en kort tidsperiod kan bolaget avyttra likvida
rantetillgangar alternativt noterade aktietillgangar.

C.4.3 Riskreduceringstekniker
Overgripande betalas premierna i forsakringsrorelsen i férskott samt att stora
skadeutbetalningar oftast &r kédnda langt innan de forfaller.

Bolaget har som malsattning att alltid ha en mycket god likviditet. | syfte att begransa
bolagets likviditetsrisk ska placeringstillgdngar enligt Policy for kapitalférvaltningen i
normalfallet vara noterade, det vill sédga vara foremal for regelbunden handel pa bors
eller annan reglerad marknadsplats som &r 6ppen for allmanheten och som star under
tillsyn av tillsynsmyndighet. | enlighet med aktsamhetsprincipen beaktas aven
exempelvis likviditet infor investeringar.

Likviditetrisken foljs lopande genom likviditetsplanering inom ramen for bolagets
ekonomiska uppfoljning dar bolaget prognosticerar tillgang till kontanta medel for
kommande 14 dagar. Om likviditeten beraknas ga under 50 000 tkr patalas detta for
kapitalforvaltningen som tar beslut om eventuell atgard.

C.4.4 Riskkanslighet
Riskkénsligheten begransas av forskottsinbetalda premier, reservsattning av skador,
likviditetsuppfoljning, limiten om 50 000 tkr i likvida medel under kommande 14 dagar
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samt av mojlighet att med tva till tre dagars varsel gora betydligt storre belopp likvida
genom forsaljning av placeringstillgangar. Riskkansligheten bedoms darmed som lag.

C.5 Operativrisk
Med operativ risk menas risk for forluster till foljd av icke andamalsenliga eller
misslyckade interna processer, manskliga fel, felaktiga IT- system eller externa
handelser. Den operativa risken omfattar aven regelefterlevnadsrisker.

C.5.1 Riskexponering
Under aret har bolaget arbetat med regelverksimplementeringar och genomfort
forandringar inom styrdokument, intern kontroll, riskhantering samtinom
verksamheten.

Bolaget arbetar kontinuerligt med att utveckla och forbattra processer. Bolaget haren
bra servicegrad och en hog kundnéjdhet. Bolagets antal kundklagomal ar fortsatt lagt,
sarskilt i forhallande till antalet kunder. Under aret har storningar i IT-system intraffat
men storre avbrott och storningar har 6ver lag minskat tack vare fokuserat arbete med
IT-system for att bibehalla hog tillganglighet och minska storningar. Utifran bolagets
incidenthantering samt visselblasning har det under aret inte rapporterats nagra
vasentliga handelser.

Bolagets processer ar utgangspunkt for arbetet med operativa risker. Med forflyttningar
mot alltmer digitala kundmoten okar IT-risk och cyberrisk samt risk for bedragerier vilket
bolaget arbetar for att riskreducera. Under aret gjordes omfattande
tillganglighetsanpassningar, samt forbattringar av sdkerhet och prestanda, for
Lansforsakringars app och webbsida. Aven arbetet med att motverka bedrégerier och
penningtvatt-omradet har fortsatt under aret. Lansforsakringar arbetar med flera Al-
projekt, exempelvis for att forbattra kundmotet och skadehanteringen.

Under aret har bolaget utfort 6vningar av kontinuitet- och avbrottsplaner enligt plan.
Operativa risker har under aret bedomts utifran forandringar och beslut. Bolaget har
under aret utvarderat foretagsstyrningssystemet vilket bedomts fungera val.

Vasentliga forandringar under perioden
Bolaget har under aret arbetat med implementering av regelverk, se avsnitt B.1.

Bolaget har under aret utfort planerade forandringar inom utlagd verksamhet, se avsnitt
B.7.

Bolaget fortséatter ocksa att investera i Al, digitalisering och automatisering av interna
och externa processer.

C.5.2 Riskkoncentration
Bolaget anser sig inte ha riskkoncentrationer inom operativa risker.

C.5.3 Riskreduceringstekniker
Malet for bolaget ar att de operativa riskerna inte ska begransa mojligheterna att na
uppsatta verksamhetsmal. Bolagets riskstrategi utgar fran insikten att operativa risker ar
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en naturlig del av verksamheten och darfor kan inte samtliga risker undvikas, elimineras
eller overforas. Daremot kan bolaget genom forebyggande arbete och andamalsenlig
riskhantering, intern styrning och kontroll minska risken fér oonskade forluster eller
andra negativa konsekvenser.

Vid strategiska beslut har bolaget en beslutsprocess som syftar till att uppna en effektiv
och andamalsenlig styrning samt hantering av risker, tillse att gallande regelverk
efterlevs samt att kundnytta uppnas. Om bolaget ska ladgga ut delar av verksamheten till
uppdragstagare finns riktlinjer for att reducera risk samt uppna en god intern styrning
och kontroll. Se avsnitt B.7 for detaljer.

Det interna kontrollsystemet omfattar flera olika riskreduceringstekniker, bade reaktiva
och proaktiva. Bolagets funktioner och affarskritiska processer ar utgangspunkt fér
arliga operativa riskanalyser dar operativa risker identifieras. Riskreducerande atgarder
kravstalls om ett riskvarde, utifrdn sammanvagd bedomning av riskens potentiella
konsekvens och sannolikhet, 6verstiger beslutad risktolerans. Valet av atgard varierar i
hog grad till foljd av riskernas olikartade karaktar och kan omfatta exempelvis styrande
dokument, kontroller, utbildning eller process- och rutinférandring.

Genom bolagets kontinuitetsarbete sakerstalls kontinuitet exempelvis genom bolagets
kontinuitets- och krisledningsplan samt genom avbrottsplaner for affarskritiska
processer. Bolaget genomfor regelbundet 6vningar for att sdkerstéalla en god forméaga att
hantera krissituationer.

Det overgripande malet for bolagets sakerhetsarbete ar aven att skydda organisationens
skyddsvarda tillgdngar mot alla typer av hot — interna eller externa, avsiktliga eller
oavsiktliga. Genom bolagets digitala operativa motstandskraft hanteras cyberrisker
genom lopande omvarldsbevakning av cyberhot och genom férmaga att hantera
sakerhetsincidenter.

Genom incidenthantering sakerstéalls en sparbar hantering som ger mojlighet att
exempelvis avhjalpa strukturella fel eller operativa risker. Vid misstankt eller konstaterat
brott sker en anmalan till Polismyndigheten. Vid en allvarlig personuppgiftsincident som
sannolikt innebar en risk for den registrerades friheter och rattigheter sker en anmalan
till Integritetsskyddsmyndigheten. Vid allvarliga IKT-incidenter sker rapportering till
Finansinspektionen. Vid vasentliga handelser informeras Finansinspektionen. Om en
storre handelse intraffar har bolaget genomtankta, utarbetade och testade
avbrottsplaner samt krisplan som 6kar beredskapsforméagan for att verksamheten
fortsatt kan bedrivas.

Bolaget utvarderar arligen foretagsstyrningssystemet i syfte att sékerstalla en
andamalsenlig och effektiv verksamhet.

C.5.4 Riskkanslighet
Bolaget genomfor arligen eller vid behov test av avbrottsplaner eller
krishanteringsévningar i syfte att testa bolagets formaga att hantera olika typer av kriser
och katastrofhandelser. Under aret har en krisledningsévning genomforts. Resultatet
visar att bolaget har en 6vergripande god formaga och beredskap att hantera uppkomna
kriser.
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C.6 Ovriga materiella risker
| 6vriga materiella risker ingar affarsrisker, hallbarhetsrisker samt framvaxande risker.
Bolaget definierar affarsrisk som risk for forluster till foljd av strategiska beslut, sdmre
intjaning eller forsamrat rykte. Hallbarhetsrisk definieras som risken for negativ
paverkan pa bolaget eller negativ paverkan till féljd av att bolagets agerande som ger
direkta eller indirekta negativa konsekvenser bade ur ekonomiskt, miljomassigt eller
socialt perspektiv. Med framvaxande risker avses handelser som kan komma att
vasentligen paverka bolaget. De olika riskerna ar inte helt fristdende fran varandra,
exempelvis kan ett felaktigt strategiskt beslut leda till forsamrad forsaljning och lagre
intjaning.

C.6.1 Riskexponering
Affarsrisk - strategisk risk
Strategisk risk bestar av risken for forluster till foljd av affarsstrategier och affarsbeslut,
omvarldsforandringar och institutionella férandringar. Bolaget har antagit en ny femarig
strategi och avser fortsatta med tillvaxt, digitalisering och automatisering av interna och
externa processer. Bolaget avser aven forbereda forbattringar inom sakverksamheten
genom skadeforebygg och anpassning av premier.

Affarsrisk - intjidningsrisk

Bolaget exponeras mot intjaningsrisk exempelvis genom en ovantad nedgang i intakter
eller en ovantad okning av kostnader. Enskilt storst paverkan pa bolagets resultat, i det
korta perspektivet, har negativ borsutveckling, stor vardeforandring i onoterade
aktieinnehav samt 6kad frekvens pa skador under sjalvbehall. Andra exempel ar dels att
konkurrenters agerande pa marknaden kan ge ovantad nedgang av intakter, dels att
bolagets anpassning till nya regelverk kan bli kostsammare an beraknat. Enligt bolagets
arsredovisning redovisas en stabil ldnsamhet 6ver tid vilket &ven under flera ar genererat
aterbaring till kunderna. Under aret har bolagets kapitalavkastning varit stark trots ett ar
av geopolitisk oro. Sakverksamheten bidrar aven till bra resultat drivet av bra tillvaxt och
ett mindre betungande skadeutfall.

For den formedlade affaren fran Lansforsakringar Bank AB finns en intjaningsrisk i form
av minskade provisionsintakter bland annat till foljd av kreditforluster. Bolagets forlust
kan uppga till mellan 80 och 100 procent av kreditforlusten beroende pa om bolaget
Okat riskexponeringen utanfor kreditinstruktionen. Kreditforlusten regleras genom
avdrag pa kommande provisionsintakter. Utifrdn redovisat i &rsredovisningen &r den
formedlade affarens intjaningsrisk relativt begransad samt att bolagets kreditforluster
fortsatt &r pa en lag niva.

Affarsrisk — ryktesrisk

Varumarket &r en av lansforsakringsgruppens viktigaste tillgdngar vilken byggts upp
under lang tid. Lansforsakringar ar idag ett av de starkaste varumarkena i branschen och
ett avde mest kdnda i Sverige. | Swedish Brand Award 2025 varumarkesundersokning
hamnar Lansférsakringar i topp inom forsakring.
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Hallbarhetsrisk

Som kundéagt och lokalt bolag ar det en sjalvklarhet att driva ett langsiktigt
hallbarhetsarbete. Hallbarhetsarbetet drivs utifrdn de omraden dar bolagets
verksamhet har storst paverkan och dar det har storst mojlighet att gora skillnad.
Genom dubbel vasentlighetsanalys har nedanstdende omraden bedomts som de mest
relevanta for bolaget. Bolaget redovisar arligen, i enlighet med arsredovisningslagens
tidigare lydelse, hallbarhetsarbete i en hallbarhetsrapport. Foljande hallbarhetsrisker
och paverkan har identifierats:

Hallbarhets-

omrade Beskrivning av vasentliga finansiella risker och paverkan
Var verksamhet innebér klimatpaverkan bland annat genom utslépp kopplade till vara
investeringar, vart forsékringsbestand och aterstéllande av skador. Samtidigt kan vi ha en
positiv paverkan genom investeringar i bolag som bidrar till klimatomstallningen och genom att

Klimat- paverka bolag vi investerar i, samt genom att skadeforebygga naturskador hos vara kunder.

Trots att klimatforandringarnas effekter &r svarbedomda ser vi en risk for 6kande
skadekostnader samt att tillgangen till aterforséakring kan minska. Klimatomstallningen kan
paverka forsakringsmarknaden samt leda till finansiella risker i vara investeringar. Om vi
misslyckas att anpassa oss och né véara klimatmal riskerar vi att tappa konkurrenskraft och
marknadsandelar.
De vasentliga risker och paverkan som har identifierats inom omradet rér framst hur vi arbetar
med arbetsmiljo, inkludering, kultur och kompetens. Om vi inte arbetar aktivt med arbetsmiljo,
halsa och inkludering riskerar vi att medarbetare drabbas av stress, ohalsa, olyckor eller att
utsattas for mobbing eller diskriminering. Detta kan leda till sjukskrivningar, minskad
Attraktiv produktivitet, svarigheter att behalla och rekrytera kompetens, samt minskat engagemang och
arbetsgivare innovationsformaga. Pa sikt paverkar det var konkurrenskraft och attraktionskraft som
arbetsgivare negativt.
Samtidigt har vi mojlighet att skapa positiv paverkan genom halsofréamjande och
kompetenshojande insatser, en trygg och inkluderande arbetsmiljo samt delaktighet och
engagemang. Det bidrar till 6kad arbetsgladje, prestation och lojalitet bland vara medarbetare.
Genom halsoframjande och trygghetsskapande insatser, bade via vara produkter och genom
sociala atgarder, kan vi ha en positiv paverkan genom att bidra till 6kad trygghet, battre hélsa
Kunder och och minskade skador for vara kunder och samhaéllet i stort. Vi skapar ocksd ekonomisk trygghet
samhillsansvar  genom véara forsakringslosningar. Samtidigt finns finansiella risker kopplat dels till 6kade
skadekostnader till foljd av utanforskap, gangkriminalitet och social oro i samhallet och dels
skadekostnader fran 6vriga skador.
De véasentliga risker och paverkan som har identifierats inom omradet ror eventuella
investeringar i bolag eller inkdp av leverantorer och skadeleverantorer som inte foljer normer for
manskliga rattigheter, arbetsratt och likabehandling. Om vi brister i kravstallning eller
uppfoljning kan vi indirekt bidra till daliga arbetsvillkor, tvangsarbete, barnarbete eller
diskriminering i vardekedjan. Detta skulle innebara bade en negativ paverkan pa arbetstagare
och en finansiell och anseenderisk for oss, sarskilt om vara leverantérer eller
samarbetspartners inte lever upp till vara krav pa arbetsvillkor och sakerhet.
De véasentliga risker och paverkan som har identifierats inom omradet beror framst bedragerier,
penningtvatt, mutor och intressekonflikter. Bedragerier och penningtvatt innebéar saval en
finansiell risk d& det innebar 6kade kostnader, som en negativ paverkan om vi inte upptacker
Affarsetik t.ex. oseridsa foretag utan verksamhet som drivs av kriminella aktérer. Aven mutor och
intressekonflikter skulle kunna innebéra en negativ paverkan p& samhéllet om vi inte arbetar
aktivt for att férebygga och férhindra mutor och intressekonflikter inom var verksamhet och i var
vardekedja.
Tabell C.6 (1): Exempel pa riskomraden inom hallbarhet. Kélla bolagets héllbarhetsrapport.

forandringarna

Ansvar i
vardekedjan
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Framvaxande risker

Med framvaxande risk avses nya eller forandrade foreteelser, situationer eller trender
som framdver kan komma att vasentligen paverka bolaget. Bolaget har identifierat
foljande materiella framvaxande risker:

e  Konsumentforandringar/omvarld e  Marknadsforandringar
o  Okad kriminalitet, hot och o Digitala konkurrenter.
cyberhotsrisk. e  Teknologiférandringar
Klimatforandringarna. o Nyteknik med méjligheter och
Okade geopolitiska risker.
spanningar.

Viésentliga fordndringar under perioden
Bolaget har antagit en ny strategisk femarig affarsplan och fortsatter med tillvaxt och
digitalisering.

Bolaget har under aret ansokt och beviljats nya tillstand, B.1.

Bolaget har lamnat aterbaring avseende ar 2024 och beslutat om aterbéaring avseende
2025, se avsnitt A.1.

C.6.2 Riskkoncentration
Bolaget bedomer sig inte vara exponerat for riskkoncentrationer inom omradet dvriga
materiella risker.

C.6.3 Riskreduceringstekniker
Affarsrisker - strategiska risker
En viktig del for hanteringen av strategisk risk ar den arliga affarsplaneringsprocessen
dar omvarldsforutsattningar, interna forutsattningar och konkurrentsituationen
diskuteras. Identifierade framvaxande affarsrisker ar aven input till framatriktade
scenariobaserade analyser i bolagets egna risk- och solvensanalys inom vilken
beddmning sker av affarsplanens motstandskraft och sarbarhet.

Genom kontinuerlig bevakning av interna och externa handelser samt genom
uppfoljning av bolagets affarsplan identifieras och hanteras betydande affarsrisker
lopande av bolagets ledningsgrupp och styrelse. Vid affarsbeslut identifieras och
beaktas vasentlig information genom bolagets beslutsprocess.

Affarsrisk - intjidningsrisk

Bolaget foljer fortlopande utvecklingen av intakter och kostnader. Genom uppfoljning av
affarsplanen kan betydande intjaningsrisker snabbt identifieras och hanteras med
lampliga atgarder vilket 6kar sannolikheten att uppna bolagets mali affarsplanen. For
att minimera intjaningsrisken for kreditforluster i den formedlade affaren fran
Lansforsakringar Bank AB, och darigenom avdrag pa provisionsintakter, ska s stor
andel som mojligt av krediterna ha lag sannolikhet for fallissemang.

Afférsrisk - ryktesrisk
Bolagets styrdokument inom det etiska omradet ar centrala i bolagets strévan att agera
korrekt och uppratthalla ett gott anseende och hogt fortroende hos kunder och andra
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intressenter. Bolaget arbetar dven aktivt med kundndjdhet. Bolaget bevakar om
Lansforsakringar omnamns i media och om negativ ryktesspridning uppstar kan
hantering inledas.

Hallbarhetsrisk

Hallbarhetsriskerna begransas genom ett proaktivt arbete for att minska exponeringen
av bade omstallningsrisker och fysiska risker. Under 2025 startades ett gemensamt
arbete inom Lansforsakringar som bland annat syftar till att skapa en gemensam
inriktning. Overgripande sker riskidentifiering genom regelbunden omvérldsbevakning,
intressentdialog, vasentlighetsanalys samt uppféljning av bolagets hallbarhetsarbete.
Genom kontinuerlig riskhantering kan interna och externa krav, risker samt
forvantningar pa bolaget integreras i riskhanteringen och omvandlas till aktiviteter.
Klimatrisk begransas genom ett proaktivt arbete for att minska exponeringen av bade
omstallningsrisker och fysiska risker. Exempelvis arbetar bolaget med att minska risken
och omfattningen av naturskador. Bolagets mal ar att minska utslappen med 50 procent
till 2030, vara klimatneutrala 2045 och klimatpositiva 2050. | tabellen nedan beskrivs
overgripande de riskomraden som paverkar bolagets hallbarhetsrisk samt riskhantering.
Tabellen aterfinns i bolagets hallbarhetsrapport samti bolagets arsredovisning inom not
2.

Hallbarhets-
omrade Styrdokument Rutiner och riskhantering
Hallbarhetspolicy, Riktlinje fér Koldioxidredovisning av investeringar,
hallbarhetsarbetet, Riktlinje for resor,  proaktiva paverkansdialoger, klimatbokslut,
riktlinje for férmansbil, tjidnstebil och  obligatorisk hallbarhetsutbildning for
Klimat- inkép av poolbil, Policy for medarbetare, uppforandekod for leverantorer,
forandringarna  ansvarsfulla investeringar och riskbesiktningar, skadeforebyggande
agarstyrning, Inképspolicy, Riktlinje fér arbete, skadehantering, exkluderingslista for
strategiskt inkop, Policy for investeringar, regelbunden genomlysning av
forsaljning. kapitalinnehavet, naturskadesamordnare.
Kollektivavtal, arbetsmiljokommitté,
skyddsronder, medarbetarundersokning,
HR-policy, Etiska riktlinjer, Riktlinje for " darbetarsamtal, HLR-utbildning, -
. . . brandovningar, sakerhetsutbildning, rutin for
Attraktiv trakasserier, sexuella trakasserieroch . o . . .
. . . . visselblasning, uppférandekod for
arbetsgivare repressalier, Policy for fysisk och . . .
. medarbetare, uppférandekod for leverantorer,
medarbetarsékerhet. . . S .
obligatorisk utbildning i intern uppférandekod,
lamplighetsbedomning av medarbetare,
sjukvardsforsakring och friskvardsbidrag.
Kunder och Hélbarhetspolicy, Riktlinje for Samarbeten med externa aktorer,

skadefdorebyggande arbete, riskurval,
riskbesiktningar, uppkopplade larm.
Uppforandekod for leverantorer,
uppférandekod for medarbetare, obligatorisk

samhallsansvar samhaéllsengagemang

Inképspolicy, Riktlinje fér avtal och utbildningiintern uppférandekod, FN:s
Ansvar inkép, Policy for ansvarsfulla principer for ansvarsfulla investeringar,
i vardekedjan investeringar och agarstyrning, Policy — exkluderingslista for investeringar,

for kapitalférvaltningen regelbunden genomlysning av

kapitalinnehavet, uppfoljning av leverantorer,
riktlinje for sanktionshantering.
Inképspolicy, Riktlinje fér strategiskt Skyldighet for medarbetare att rapportera

inkdp, Etiska riktlinjer, Policy for bisysslor, narstaende relationer och
. . ansvarsfulla investeringar och intressekonflikter. Lamplighetsprovning av
Affarsetik N . . . .
agarstyrning, Policy for medarbetare, uppforandekod for medarbetare,
kapitalférvaltningen, Riktlinje for uppférandekod for leverantorer, obligatorisk
samhéllsengagemang, utbildningiintern uppférandekod, rutin och
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Arbetsinstruktion fér genomférande av  kanal for visselblasning, anti-

kundkénnedom, Riktlinje for penningtvattsutbildning, FN

sanktionshantering. Global Compacts principer gallande manskliga
rattigheter, arbetsvillkor, miljé och

antikorruption.
Tabell C.6 (2): Exempel pa riskreducering inom hallbarhet. Kalla bolagets hallbarhetsrapport.

Framvéxande risker

Medvetenheten om nya risker fran interna och externa kallor i kombination med standig
oversyn av produkter och tjanster ar nodvandig for att hantera och begransa nya risker.
Risken hanteras genom omvarldsbevakning, se Affarsrisker - strategiska risker. Bolaget
gor kontinuerligt en dversyn av produkter och tjanster for att hantera och begransa
framvaxande risker.

C.6.4 Riskkanslighet
Riskkansligheten berdknas péa en 6vergripande niva inom bolagets egna risk- och
solvensanalys, ERSA, dar framatriktade scenariobaserade analyser anvands for att
beddma bolagets motstandskraft och sarbarhet om vasentliga risker och handelser
intraffar. Analyser visar att storre nedgangar i aktiemarknaden, stora
naturskadekatastrofer samt hard konkurrens kan leda till betydande resultatpaverkan
under enstaka ar men att bolagets kapital ar tillrackligt for att hantera dven extrema
handelser eller kombinationer av handelser. Bolaget har inom ERSA-processen aven
paborjat metodutvecklingen av en langsiktig klimatscenarioanalys. Rapportering av
ERSA-rapportens resultat sker internt och till Finansinspektionen.

C.7 Ovrig information

Ingen Ovrig materiell information om bolagets riskprofil foreligger.
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D. Vardering for solvensandamal
D.1 Tillgangar och skulder
Bolagets tillgdngar och skulder i Solvens lI-balansrakningen varderas till det belopp for
vilket de skulle kunna utvaxlas i en transaktion mellan kunniga parter som ar oberoende
avvarandra och har ett intresse av att transaktionen genomfors. Den finansiella
redovisningen ar upprattad i enlighet med lag om arsredovisning i forsakringsforetag
(ARFL) och Finansinspektionens foreskrifter och allméanna rad (FFFS 2019:23) om
arsredovisning i forsakringsforetag och tjanstepensionsforetag samt Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridisk person.
Tabellen nedan visar bolagets tillgadngar och skulder per den 31 december 2025 med
redovisade varden for den finansiella redovisningen och Solvens ll-varde, kompletterad
med omklassificeringar samt omvarderingar. For en fullstandig Solvens ll-balansrakning
hanvisas aven till rapport S.02.01 i bilaga.
Varden pa tillgangar och skulder i solvensbalansriakningen jamfort med den
finansiella redovisningen 2025, tkr
Solvens lI-
Finansiell Om- Om- Solvens - varde
Tillgdngar redovisning klassificering vardering varde 2025 2024
Forutbetalda anskaffningskostnader 15162 -15162 0 0
!Vlaterlellalanlaggnlngstlllgangar som 31197 6600 37797 37132
innehas for eget bruk
Fastigheter (annat an for eget bruk) 6 600 -6 600 0 0
!nnehawanknutna foretag, inklusive 7814628 2490575 5324053 5027137
intressebolag
Aktier — borsnoterade 1246583 1246583 1208511
Aktier — icke borsnoterade 118 571 2490575 2609147 2469078
Obligationer 786 944 786 944 738 603
Investeringsfonder 4911858 4911858 4945162
AF-andelavFTAavseende 141558 -50 341 91218 109815
skadeforsakring exklusive sjukforsakring
AF-an_delav FTA aYse?nqe sjukforsakring 10583 3477 7106 5470
som liknar skadeforsakring
I?epqgr hog foretag som avgivit 2075 2075 1055
aterforsakring
Eprsakrlngsfordrlngar och fordringar pa 697 752 -47 830 644136 5786 9439
formedlare
Aterfbrsékringsfordringar 11 361 -11 361 0 0
Fordringar (kundfordringar, inte 73553 59 191 2386 135130 153242
forsakring)
Kontanter och andra likvida medel 180989 180989 153 445
Ovriga tillgangar som inte visas nagon 112642 112 642 181223
annanstans
Totala tillgangar 16 162 056 0 -710729 15451327 15039312
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Solvens II-
Finansiell Om- Om- Solvens lI- virde
Skulder och eget kapital redovisning klassificering vardering varde 2025 2024
Forsakringstekniska avsattningar 4188785 -250112  -1187656 2751018 2760724
Andra avsattningar an FTA 0 250112 250112 200514
Pensionsataganden 13 346 13 346 12072
Uppskjutna skatteskulder 845673 172 550 1018224 1032511
Eqrsakrlngsskulder och skulder till 304 650 19019 285632 0 0
formedlare
Aterforsakringsskulder 3494 -3494 0 0
Skulder (leverantorsskulder, inte 218218 22512 240730 261765
forsakring)
Ovriga skulder som inte visas nagon 106 623 106 623 97 650
annanstans
Totala skulder 5680789 0 -1300737 4380052 4365237
Belopp med vilket tillgangar 6verskrider 10481 266 0 590008 11071275 10674075

skulder (se avsnitt E.1)

Tabell D (1): Tillgangar och skulder per 2025-12-31 med redovisade véarden for den finansiella redovisningen och Solvens
ll-varde, kompletterad med omklassificeringar samt omvéarderingar.

D.1.1 Varderingsprinciper for solvensandamal for olika tillgangskategorier
Nedan foljer en genomgang av varderingsprinciper i Solvens llI-balansrakningen for varje
tillgdngskategori tillsammans med eventuella skillnader mot den finansiella

redovisningen.

Tillgangspost

Berdkningsgrunder, metoder och

Materiella skillnader mot den

huvudsakliga antaganden i Solvens Il finansiella redovisningen

Forutbetalda
anskaffningskostnader

Uppskjuten skattefordran

Materiella anlaggningstillgangar
som innehas for eget bruk

Fastigheter (annat an for eget
bruk)

Innehav i anknutna foretag,
inklusive intressebolag

Forutbetalda anskaffningskostnader

har varderats till noll enligt Solvens II.

Uppskjuten skatt hanforlig till
temporara skillnader mellan Solvens
Il-varden och motsvarande
skattemassiga varden, beaktas i
Solvens Il. Det innebar att den

Anskaffningskostnader som har ett
klart samband med tecknande av
forsakringsavtal aktiveras som
forutbetalda anskaffningskostnader
i den finansiella redovisningen.

Uppskjutna skattefordringar har
beraknats for temporara skillnader
mellan redovisade och
skatteméassiga varden pa tillgangar
och skulder.

omvardering som sker mellan Solvens

Il och den finansiella redovisningen
medfor en berakning av uppskjuten
skatt for tilldmpliga poster. Posten
uppskjuten skattefordran redovisas
netto mot beraknad uppskjuten
skatteskuld i Solvens II-
balansrakningen.

Fastigheter varderas till verkligt varde,

baserat pa varderingar utférda av
oberoende varderingsman. Maskiner
och inventarier varderas till verkligt
varde.

Fastigheter varderas till sitt
marknadsvarde.

Aktier och andelar i anknutna bolag
varderas enligt den justerade
kapitalandelsmetoden, vilket ar
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Maskiner och inventarier varderas
till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade avskrivningar och
nedskrivningar.

Inga materiella skillnader.
Aktier och andelar i dotterforetag

varderas till verkligt varde eller
anskaffningsvarde utifran syftet



Aktier — borsnoterade

Aktier —icke borsnoterade

Obligationer
Investeringsfonder

bolagets andel av den positiva
skillnaden mellan innehavets
tillgdngar och skulder, varderad enligt
varderingsprinciper under Solvens II.
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med dotterforetagets verksamhet.
Dotterforetag som innehas med
syfte att skapa kapitalavkastning
genom kapitaltillvaxt uteslutande
genom attinvestera medeli

Bolagets innehav i Lansforsakringar ABkapitalplaceringstillgangar varderas

klassificeras i Solvens Il som aktier —
icke borsnoterade, se nedan.

Aktiens noterade kopkurs pa
balansdagen utan tillagg for
transaktionskostnader vid
anskaffningstillfallet.

De anvanda varderingsteknikerna
bygger i sd hog utstrackning som
mojligt pa marknadsuppgifter medan
foretagsspecifika uppgifter anvands i
s lag grad som moijligt.

till verkligt varde over
resultatrakningen medan ovriga
dotterforetag varderas enligt
anskaffningsvardemetoden.

Bolagets aktieinnehav i
Lansforsakringar AB varderas i den
finansiella redovisningen till verkligt
varde pa basis av aktiernas
substansvarde. Eftersom aktierna
innehas med hembudsforbehall
enligt vilket aktierna i forsta hand
maste erbjudas de Ovriga dgarna till
ett pris som motsvarar
substansvardet, sa utgor
substansvardet aktiernas verkliga
varde. Verkliga vardet likstalls med
bolagets andel av Lansforsakringar
AB-koncernens egna kapital.

Inga materiella skillnader.

Huvudprincipen ar att onoterade aktier

varderas till senast betalt om det finns

uppgifter som ar relevanta. Ett
alternativ till detta ar vardering till
senaste emissionskurs om denna inte
ligger allt for langt tillbaka i tiden. For
varderingsmetod av onoterade
aktieinnehav, se avsnitt D.4.

Bolagets aktieinnehav i
Lansforsakringar AB varderas till
verkligt varde péa basis av aktiernas
substansvarde. Eftersom aktierna

innehas med hembudsforbehall enligt

vilket aktierna i forsta hand maste
erbjudas de Ovriga agarna till ett pris
som motsvarar substansvardet, sa
utgor substansvardet aktiernas
verkliga varde. Verkliga vardet likstalls
med bolagets andel av
Lansforsakringar AB-koncernens egna
kapital.

De flesta obligationer och andra
réantebarande papper ar noterade pa
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Bolagets innehav i Lansforsakringar
AB klassificeras i den finansiella
redovisningen som Innehav i
anknutna foretag, inklusive
intresseforetag.

Investeringsfonder sarredovisas
inte i den finansiella redovisningen



Fordringar enligt
aterforsakringsavtal

Depéer hos féretag som avgivit
aterforsakring

Kontanter och andra likvida
medel

Fordringar (kundfordringar, inte
forsakringsfordringar)

Aterforsa kringsfordringar

Forsakringsfordringar och
fordringar pa formedlare

Ovriga tillgdngar som inte visas
nagon annanstans
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en aktiv marknad eller auktoriserad  utan ingar i stallet i aktier ochii
bors och varderas darmed till noterad obligationer. | Solvens II-
kopkurs pa balansdagen. Om balansrakningen utgor
marknaden for ett finansiellt investeringsfonder en egen post.
instrument inte ar aktiv, s anvands en

varderingsteknik som i sa hog

utstrackning som moijligt pa bygger pa

marknadsuppgifter medan

foretagsspecifika uppgifter anvands i

s lag grad som mojligt. For sddana

varderingar anvands valetablerade

varderingsmodeller eller varderingar

frén utgivaren av instrumentet.

Se D.2 Forsakringstekniska Se D.2 Forsakringstekniska
avsattningar. avsattningar.

Varderas enligt dess nominella varde
vilket bedoms vara en rimlig Inga materiella skillnader.
uppskattning av marknadsvardet.

Till skillnad fran den finansiella
redovisningen sa inkluderas endast de
fordringar som har forfallit till
betalning. De poster som ej ar forfallna
(bland annat framtida premier) ses
som en del av de in- och utfldden som
héarror fran forsakringstekniska
avsattningar, se aven avsnitt D.2.

| den finansiella redovisningen
inkluderas samtliga fordringar.

Posterna varderas enligt dess
nominella varde vilket bedoms vara en
rimlig uppskattning av
marknadsvardet.

Ovriga forutbetalda kostnader och

upplupna intakter varderas till

nominellt varde pa grund av deras Inga materiella skillnader.
korta duration, detta anses vara en bra

uppskattning av marknadsvarde.

Tabell D.1 (2): Skillnad i véarderingsprinciper for olika tillgdngsklasser mellan solvensbalansberéakningen och den

finansiella redovisningen.

Uppskjuten skattefordran

Bolaget redovisar i Solvens llI-balansrakningen en uppskjuten skatteskuld netto, se

avsnitt D.3.

Materiella fordandringar i varderingsprinciper mot foregaende rapporteringsperiod
Inga materiella forandringar i bolagets Solvens lI-varderingsprinciper for tillgangar har
skett sedan féregdende rapporteringsperiod.
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D.2 Forsakringstekniska avsattningar

D.2.1 Varderingen av forsakringstekniska avsattningar
Forsakringstekniska avsattningar (FTA) varderas till det belopp som bolaget skulle vara
tvunget att betala for att 6verfora sina forsakrings- och aterforsakringsforpliktelser till ett
annat forsakringsforetag. Detta varde berdknas genomgaende som summan av en basta
skattning och en riskmarginal. Basta skattning delas upp i avsattning for oreglerade
forsakringsfall och premieavsattning. Premieavsattning avser kostnader for framtida
skador samt 6vriga kostnader for ingangna avtal. Avsattning for oreglerade
forsakringsfall avser skadehandelser som redan intraffat, oberoende av om de har
rapporterats eller inte, samt kostnaden for att reglera dessa. Riskmarginalen ska
motsvara kostnaden for att halla det kapital som kravs for att klara bolagets ataganden
tills dessa ar slutavvecklade.

Berakning av avsattning for oreglerade forsakringsfall sker med hjalp av vedertagna
forsakringsmatematiska metoder dar de vanligaste metoderna ar foljande:

e Traditionella trianguleringstekniker, sa kallade Development Factor Methods (DFM) som utgar fran
historisk skadeutveckling avseende utbetalda skador, kdnd skadekostnad samt antal skador.

e  Bornhuetter-Ferguson (B-F) som ar en sammanvagning av DFM och erfarenhetsbaserad
uppskattning av skadekostnaden och som vanligen anvands for nartida skadeperioder.

e Cape Cod som ar snarlik B-F, dar uppskattning av skadekostnaden gors baserad pa historisk
exponeringsdata inom metodens ramar.

e Naive Loss Ratio som ger en forvantad skadekostnad utifran en antagen skadeprocent. Denna
metod anvands typiskt for nartida skadeperioder dar tiden till slutreglering ar kort eller for
verksamhet dar det saknas intern skadehistorik.

e  Schnieper som analyserar skadeutvecklingen for kanda och okédnda skador separat.

Forsakringsatagandena delas in i homogena riskgrupper dar alla ataganden inom en
grupp har liknande riskprofil. Berakningar av atagandenas varde gors atminstone pa
nivan av homogen riskgrupp, men kan vid behov utféras pa en granularare niva om det
beddms battre spegla riskprofilen. Metoderna for dessa berakningar utvecklas,
utvarderas, kalibreras och anpassas lopande.

Skadebehandlingsreserven beraknas typiskt enligt Ohlsson (2014): Unallocated loss
adjustment expense reserving, Scandinavian Actuarial Journal.

Basta skattning for skadelivrantorna beraknas per skada utifran antaganden om
dodlighet, driftskostnader och vardesakring. Dodligheten skattas med Lee-Carters
metod. En arlig driftskostnad per livrénta skattas utifran historiska kostnader.

Riskmarginalen berdknas i enlighet med metod 2 i EIOPA:s Riktlinjer for vardering av
forsakringstekniska avsattningar (EIOPA-BoS-14/66 SV) for forenkling vid berakningen av
riskmarginalen. Solvenskapitalkravet for kommande ar beraknas utifran
solvenskapitalkravet for innevarande ar, vilket sedan antas utvecklas 6ver de framtida
aren proportionellt mot utvecklingen av basta skattningen.

Nedanstaende tabell ger en dversikt 6ver bolagets FTA brutto per 31 december 2025

fordelad pa materiella affarsgrenar. For mer detaljer se dven rapporterna S.12.01 samt
S.17.01 vilka aterfinns som bilaga.
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Basta skattning
Basta skattning oreglerade Risk- Forsakringstekniska
LoB Affarsgren, tkr Premieavséattning forsakringsfall marginal avsattningar
Direkt skadeforsakring
2 Sjuk- och olycksfall 31453 429786 67 104 528 342
4 Trafik 51853 287200 19019 358 072
5 Ovrig motor 98 506 132012 6515 237033
7 Egendom 349 356 618981 20 321 988 659
Proportionell aterférsakring
16 Trafik 0 35317 1946 37263
17 Ovrig motor 50677 1412 1902 53991
19 Egendom 384 3091 72 3547
23 Assistans 1223 365 107 1696
Icke-proportionell aterférsakring
25 Sjuk- och olycksfall -469 8631 3484 11647
26 Trafik -3519 82160 26163 104 803
28 Egendom -23294 42008 12170 30884
Livférsakring och livaterférsakring
34 Skadelivrantor, direkt 0 287722 10091 297813
Skadelivréintor, 0 93648 3618 97 266
mottagen aterforsakring
Summa 556 171 2022332 172513 2751016

Tabell D.2 (1): Férsdkringstekniska avséttningar.

Materiella fordandringar i varderingsprinciper mot foregaende rapporteringsperiod
Inom sjuk- och olycksfallsforsakring har en ny modell for NPF4-skador inom
barnforsakring implementerats. Denna forandring innebar att frekvensen for dessa
skador nu baseras péa egen historik, vilket ger en forbattrad uppskattning av FTA.

For kaskoforsakring har en forandring genomforts i Bornhuetter-Ferguson-modellen. |
stallet for att utga fran premieprognos och skadeprocent anvands nu duration och
riskpremie som exponering for reservsattningen, for att battre spegla den faktiska
riskutvecklingen. Dessutom har modellen vidareutvecklats for att battre hantera
sdsongsvariationer.

For skadelivrantor har riktaldern justerats till 67 ar for personer fodda 1961 eller senare,
vilket har 6kat reservbehovet.

D.2.2 Materiella skillnader mot den finansiella redovisningen
| den finansiella redovisningen varderas forsakringstekniska avsattningar enligt ARFL
samt Finansinspektionens foreskrifter och allméanna rad (FFFS 2019:23) om
arsredovisning i forsakringsforetag och tjanstepensionsforetag.

| solvensbalansrakningen bestar FTA av premieavséttningen, oreglerade skador och en
riskmarginal. Dessutom diskonteras hela avsattningen.

| den finansiella redovisningen bestar FTA av premiereserv och oreglerade skador. |
oreglerade skador ingar aktuariens och bolagets marginaler for att fa en betryggande
reserv.

4 Neuropsykiatriska funktionsnedsattningar
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| féljande tabell redovisas skillnader mellan solvensbalansrakning och den finansiella
redovisningen per affarsgren.

Finansiell Marginal Riskmarginal Solvens lI-
LoB Affarsgren, tkr redovisning redovisning Diskontering Solvens Il  balansrdkning
Direkt skadeforsakring
2 Sjuk- och olycksfall 822 856 -228454 -133164 67 104 528342
4 Trafik 670962 -221714 -110194 19019 358072
5 Ovrig motor 466 787 -2656 -233612 6515 237033
7 Egendom 1120608 -16 447 -135824 20321 988 659
Proportionell aterférsakring
16 Trafik 62170 -17119 -9734 1946 37263
17 Ovrig motor 41823 -1836 12103 1902 53991
19 Egendom 3785 -93 -217 73 3547
23 Assistans 4176 1656 -4 243 107 1696
Icke-proportionell aterférsakring
25 Sjuk- och olycksfall 16 028 -4 897 -2968 3484 11647
26 Trafik 218508 -110 067 -29.800 26 163 104 803
28 Egendom 91467 -22217 -50 536 12170 30884

Livférsakring och livaterférsakring

34 Skadelivrantor, direkt 316 494 -28772 0 3484 297 813
Skadelivrantor,
mottagen aterforséakring

Summa 3938675 -661983 -698 189 12170 2751016
Tabell D.2 (2): Omvérderingen av forsékringstekniska avséattningar, oreglerade férséakringsfall.

36 103013 -9 365 0 26163 97 266

Skadeforsdkring, premieavséattningen

Premiereserven i den finansiella redovisningen och premieavsattningen i
solvensbalansréakningen ska bada tacka framtida skador for ingangna avtal. De
berdknas dock pa olika satt.

Premiereserven i den finansiella redovisningen beraknas utifran aterstaende loptid for
ingdngna avtal. Om premiereserven inte bedoms tacka framtida kostnader for dessa
avtal gors ett tilldgg med mellanskillnaden. Premier som ska betalas efter balansdagen
tas upp som en tillgdng i den finansiella redovisningen.

| solvensbalansréakningen berdaknas premieavsattningen utifran

framtida skadekostnader och driftskostnader, med avdrag for framtida
premieinbetalningar. Premier som ska betalas efter balansdagen inkluderas darmed i
premieavsattningen och tas inte upp som en tillgang i solvensbalansrakningen.
Avsattningen diskonteras i solvensbalansrakningen.

Skadeforsdkring, avsattningen for oreglerade forsékringsfall

Grunden for avsattningen for oreglerade forsakringsfall ar, bade i den finansiella
redovisningen och i solvensbalansrakningen, en uppskattning av de framtida kostnader.
| den finansiella redovisningen diskonteras inte avsattningen for skadeforsakringen.

Vidare galler for solvensbalansrakningen att man drar av framtida premieinbetalningar

avseende historiska forsakringsperioder. Detta paverkar dock endast mottagen
aterforsakring.
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Skadelivrantor

Skadelivrantorna diskonteras i den finansiella redovisningen precis som i
solvensbalansrakningen med marknadsranta. | solvensbalansrakningen tillkommer en
riskmarginal. | den finansiella redovisningen har bolaget ett storre betryggande paslag.

D.2.3 Ovrig information om férsakringstekniska avsattningar

Aterforsékrares andel av bésta skattning

Aterforsakrares andel av basta skattningen avser det belopp bolaget forvantas fa
tillbaka fran aterforsakringskontrakt. Basta skattning beraknas separat for
premieavsattning och avsattning for oreglerade forsakringsfall. Berdkningen sker enligt
liknande metodik som den som beskrivs i avsnitt D.2.1. | foljande tabell redovisas basta
skattning for bade premieavsattning och avsattning for oreglerade forsakringsfall samt
aterforsakrares andel per affarsgren.

LoB Affarsgren, tkr Brutto Af andel Netto
Direkt skadeforsakring
2 Sjuk- och olycksfall 461 238 7106 454 132
4 Trafik 339054 90 442 248612
5 Ovrig motor 230519 2179 228340
7 Egendom 968 337 -1403 969 740
Summa: 1999 148 98 324 1900 824

Tabell D.2 (3): Basta skattning brutto, AF andel och netto per afférsgren 2025-12-31.

Osdkerhet i samband med berdkning

Den basta skattningen ar till sin natur behaftade med osakerhet. Osakerheten i
premieavsattningen ar en foljd av osdkerheten i de antaganden som anvands for att
skatta framtida skadekostnader, driftskostnader samt andelen annullerade
forsakringsavtal. For berakning av premieavsattningen netto gors aven antagandet att
framtida aterforsakring kommer att kdpas samt en uppskattning av dess kostnad.

Osakerheten i avsattningen for oreglerade skadefall beror framst pa att skador
rapporteras i efterhand och att bolaget inte vet hur dyra de kommer att bli. Typiskt ger fa
och stora skador upphov till stérre osakerhet jamfért med manga smé skador. Aven
skador som tar lang tid att reglera, eller eventuella framtida regelverkséndringar bidrar
till hogre osakerhet.

Vid berdkningen antas de framtida forsakringstagarnas beteende 6verensstamma med
nuvarande kunders. Tack vare det kan till exempel antalet sent rapporterade skador och
i vilken omfattning forsakringsavtal annulleras skattas ur data.

Nar externa uppgifter, till exempel prisbasbelopp och konsumentprisindex, anvands
hamtas dessa fran officiella kallor.

For att hantera osakerheten anvands vedertagna aktuariella och statistiska metoder i
alla berakningar. Det gors aven lopande uppfoljningar av faktiska kostnader jamfort med

skattningarna for att analysera och utvardera osakerheten i avsattningarna.

Osékerheten i forvantad vinst som ingar i framtida premier ar precis som for
premieavsattningen framst en foljd av osakerheten i de antaganden som anvands for att
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skatta framtida skadekostnader, driftskostnader och andelen annullerade

forsakringsavtal.

Bolaget tillampar inte matchningsjustering, volatilitetsjustering, 6vergangssystemet for
riskfria rantesatser for relevanta durationer eller overgangsregler for berakning av FTA.

D.3 Andra skulder

D.3.1 Varderingsprinciper fér solvensdandamal for andra skulder
Nedan féljer en genomgang av varderingsprinciper i Solvens llI-balansrakningen for
andra skulder tillsammans med eventuella skillnader mot den finansiella redovisningen.

Skuldpost

Berakningsgrunder, metoder
och huvudsakliga antagandeni Materiella skillnader mot den
Solvens I finansiella redovisningen

Eventualforpliktelser

Andra avsattningar an FTA

Pensionsataganden

Uppskjutna skatteskulder

Forsakringsskulder och skulder till
féormedlare

Aterforsakringsskulder

En eventualforpliktelse redovisasi | den finansiella redovisningen tas
Solvens lI-balansréakningen om den ej eventualforpliktelser upp som en
ar materiell. Vardet av skuld i balansrakningen utan
eventualforpliktelserna ar det upplyses i stallet om i not till
forvantade nuvardet av de framtida arsredovisningen.

kassafléden som kravs for att

reglera eventualforpliktelsen under

dess livstid, varvid riskfria

rantesatser for relevanta durationer

ska anvandas.

Ovriga avsattningar omfattar | den finansiella redovisningen tas
avsattning till terbaring. Det aterbaringen upp inom ramen for
nominella vardet bedoms varaen de forsakringstekniska

rimlig approximation till ett avsattningarna.

marknadsvarde.

Det nominella vardet bedoms vara Inga materiella skillnader.
en rimlig approximation till ett

marknadsvarde.

Uppskjuten skatt hanforlig till Uppskjutna skatter hari den
temporara skillnader mellan finansiella redovisningen beraknats
Solvens lI-varden och motsvarande for temporara skillnader mellan
skattemassiga varden, beaktas i redovisade och skattemassiga
Solvens Il. Det innebar att den varden pa tillgdngar och skulder.

omvardering som sker mellan
Solvens Il och den finansiella
redovisningen medfor en berakning
av uppskjuten skatt for tillampliga
poster. Posten uppskjuten
skatteskuld redovisas netto mot
beraknad uppskjuten
skattefordran. Se tabell D3 nedan.

Till skillnad fran den finansiella | den finansiella redovisningen
redovisningen sa inkluderas endast inkluderas samtliga skulder.
de skulder som har forfallit till

betalning. De poster som ej ar

forfallna ses som en del avde in-

och utfloden som harror fran

forsakringstekniska avsattningar,

se dven avsnitt D.2.
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Posterna varderas enligt dess
nominella varde vilket bedoms vara
en rimlig uppskattning av
marknadsvardet.
Skulder (leverantorsskulder, ej Det nominella vardet bedoms vara Inga materiella skillnader.
forsakring) en rimlig approximation till ett
marknadsvarde.
Ovriga skulder som inte visas ndgonUtgérs framst av forutbetalda | den finansiella redovisningen
annanstans premier samt lonerelaterade inkluderas samtliga 6vriga skulder.
upplupna kostnader. De
forutbetalda premierna beaktasi
Solvens Il i berakningen av
forsakringstekniska avsattningar
som del av framtida forvantade
premier som ej forfallit till
betalning, se dven avsnitt D.2. For
ovriga poster inom ovriga skulder
anses deras nominella varde som
en bra approximation till ett
marknadsvarde pa grund av deras
korta duration.
Tabell D.3 (1): Skillnad i vdrderingsprinciper fér olika skuldposter mellan solvensbalansberékningen och den finansiella
redovisningen.
Uppskjutna skatteskulder
Uppskjuten skatt hanforlig till temporara skillnader mellan Solvens lI-varden och
motsvarande skattemassiga varden, beaktas i Solvens Il. Uppskjutna skattefordringar
och skatteskulder redovisas netto i de fall de ar hanfaorliga till samma skattemyndighet
och kan kvittas mot varandra. Skatteeffekter av skattemassiga underskottsavdrag
redovisas som uppskjuten skattefordran om det ar sannolikt att den kan anvandas mot
skattepliktiga vinster i framtiden. For 2025 redovisades en uppskjuten skatteskuld netto
om 845 673 tkr i arsredovisningen. Efter Solvens ll-justeringar 6kade det uppskjutna
skuldbeloppet med 172 550 tkr till en uppskjuten skatteskuld om 1 018 223 tkr, se tabell
nedan:
Varde uppskjuten Solvens lI- Solvir;‘t
Uppskjuten skatt netto 2025, tkr skattefordran/-skuld i justeringar . Forfaller
. . . uppskjuten
finansiell redovisning  skatteeffekt
skatt
Periodiseringsfonder 15463 15463 >1ar
Ovriga temporéra skillnader 845673 845673 >1ar
Omvardgrlng S2 forutbetalda 3123 3123
anskaffningskostnader
Omyartj_erlng S2 forsakringstekniska 233 571 233571
avsattningar netto
Omvardering S2 forsakringsfordringar/-skulder -73 360 -73360
Totalt uppskjutna skatteskulder netto 845673 172550 1018 223

Tabell D.3 (2): Uppskjuten skatt netto 2025-12-31.

Skulder for anstéllningsférmaner

Forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestdmda pensionsplaner for ersattningar efter
avslutad anstéallning redovisas som kostnad i resultatrakningen nar de uppstar, det vill
sédga nagon skuld tas inte upp i balansrakningen. Férmansbestamda planer for
ersattningar efter avslutad anstéallning redovisas pa samma séatt som avgiftsbestamda.

Informationsklass: K1



Sida
54 (70)

En avsattning/skuld for forvantade kostnader for malbaserad och provisionsbaserad
ersattning redovisas nar en rattslig eller informell forpliktelse att gora sddana
betalningar till foljd av att tjanster erhallits fran anstallda foreligger och denna
forpliktelse kan beraknas tillforlitligt. For detaljer se avsnitt B.1.

Materiella fordndringar i varderingsprinciper mot féregaende rapporteringsperiod
Inga materiella féorandringar i bolagets Solvens ll-varderingsprinciper for andra skulder
an forsakringstekniska avsattningar har skett sedan féregdende rapporteringsperiod.

D.4 Alternativa varderingsmetoder

Standardvarderingsmetoden for solvensandamal ar att vardera tillgdngar och skulder
med hjalp av noterade marknadspriser. Om noterade marknadspriser pa aktiva
marknader inte ar tillgangliga ska noterade marknadspriser pa aktiva marknader for
liknande tillgadngar och skulder anvandas. Om inte detta alternativ ar tillgéngligt ska
alternativa varderingsmetoder anvandas.

Nedan foljer en redovisning 6ver de materiella tillgangar eller skulder som varderas med
alternativa varderingsmetoder enligt punkt 5, artikel 10 i kommissionens delegerade
forordning (EU) 2015/35.

InnehavilLansforsakringar AB

Bolagets aktieinnehav i Lansforsakringar AB varderas till verkligt varde pa basis av
aktiernas substansvarde. Eftersom aktierna innehas med hembudsforbehall enligt vilket
aktierna i forsta hand maste erbjudas de 6vriga agarna till ett pris som motsvarar
substansvardet, s& utgor substansvardet aktiernas verkliga varde. Verkliga vardet
likstalls med Lansforsakringar Goteborg och Bohuslans andel av Lansforsakringar AB-
koncernens egna kapital. Pa grund av hembudsférbehallet bedoms osakerheten i
varderingen som lag.

Fastighetsinnehayv via dotterbolag

| koncernen ingar det helagda dotterbolaget Lansforsakringar Goteborg och Bohuslan
Fastigheter AB 556683-5897 som i sin tur dger koncernens fastighetsaktier. De bolag
som avses ar Humlegarden Fastigheter AB, Platzer Fastigheter AB, SBF Institution AB.
Dessa aktier varderas i Solvens lI-balansrakningen enligt den justerade
kapitalsandelsmetoden. Substansvardet beraknas enligt EPRA NTA och utgors av
redovisat eget kapital med aterlaggning av goodwill, derivat samt vriga immateriella
tillgangar, justerat for bedomd verkligt uppskjuten skatt. Underliggande fastigheter
varderas av externa varderingsforetag med anvandning av ortspriser och fastigheternas
kassafloden. Osakerheten i varderingen bedoms darmed som lag.

Ovriga materiella onoterade innehav

Andelar i onoterade aktier varderas till verkligt varde pa basis av aktiernas
substansvarde. Substansvardet ar detsamma som det redovisade egna kapitalet och
paverkas av forandringar i arets totalresultat. Osakerheten i varderingen bedoms som
lag beaktat vald varderingsmetod.

Andelar i onoterade fonder varderas i enlighet med International Private Equity and
Venture Capital Valuation Guidelines. Metoden har som malsattning att ge en
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uppskattning av det pris dar tva hypotetiska marknadsaktorer skulle enas om att utfora
en transaktion. Huvudsakligen anvands priset vid den senaste transaktionen som
underlag for bedomning av verkligt varde. Vardering av tillgdngar som saknar noterade
kurser pa en aktiv marknad innebér alltid en osdkerhet om varderingen motsvarar vad
som skulle erhallas om tillgdngarna avyttrades. Det finns osakerhet i anvanda
varderingsmodeller, exempelvis vad galler tillforlitlighet avseende de antaganden som
anvands.

D.5 Ovriginformation

Upplysningarna i avsnitt D ovan bygger samtliga pa antagandet att bolaget inte namnvart
kommer att andra inriktning pa forvaltningen av sina tillgangar. Bolaget har ingen Ovrig
information att ldmna.

O
0onoL

_m_
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E. Finansiering

E.1 Kapitalbas

E.1.1 Mal och principer for kapitalbasen
Kapitalplanering genomfors en gang per ar och ar integrerad med den treériga
affarsplaneringen och den arliga ERSA-processen. Malet med kapitalplaneringen ar att
sakerstalla sa kapitalbasen ar tillracklig for att bara de risker som foljer vid realiserandet
av bolagets affarsplan, se vidare avseende bolagets dvergripande risktolerans i B.3.1.
Utgangspunkt for kapitalplanering ar affarsplanen, basscenariot, och analysen
inkluderar aven kravande men realistiska scenarier och stresstester som simuleras ske
under affarsplanens planeringsperiod genom ERSA, se vidare i B.3.2. | analysen
inkluderas aven kapitalbehovet och tillgangen pa kapital utifran prognoser for forsaljning
och lonsamhet. Analysen genomfors pa ett sddant satt att styrelse och ledning i bolaget
far en okad forstaelse for fragor om kapitalstruktur, kapitalbehov och beredskap for att
reducera risker.

Efter att kapitalplaneringen har dokumenterats och beslutats av styrelsen foljs
resultatet upp lopande under aret. Vid behov revideras processen under
verksamhetsaret.

Kvantitativa kapitalmal satts for bolaget och uttrycks som en solvenskvot. Med
solvenskvot avses kapitalbas dividerat med solvenskapitalkrav. Bolagets
kapitalhantering ska sakerstalla en solvenskvot inom bolagets malintervall som ar
mellan 150 procent och 250 procent.

E.1.2 Struktur, varde och kvalitet pa primar- och tillaggskapital
Kapitalbasen kan besta av primarkapital och tillaggskapital. Primarkapitalet bestar av
den positiva skillnaden mellan tillgdngar och skulder, varderad enligt
varderingsprinciper under Solvens ll-regelverket, samt efterstallda skulder.

Posterna i kapitalbasen ska delas in i tre nivaer beroende pa kapitalets kvalitet och
tillganglighet. Niva 1 avser poster i primérkapitalet som kan tacka forluster helt och ar
fullt efterstallda samt med god tillganglighet och likviditet. Niva 2 avser poster i
primarkapitalet som ar fullt efterstallda samt poster i tillaggskapitalet som kan tacka
forluster helt och ar fullt efterstallda. Niva 3 avser Ovriga poster. En post ska anses vara
fullt efterstalld om den i sin helhet, vid likvidation eller konkurs, inte far aterbetalas till
innehavaren forran forsakringsforetagets alla andra forpliktelser har uppfyllts. Vid
rapportperiodens slut utgdrs bolagets medrakningsbara kapitalbas i sin helhet av
avstamningsreserven som ar klassificerad som priméarkapital, niva 1.

| de fall det finns en uppskjuten skattefordran netto, det vill sdga att den uppskjutna
skattefordran enligt Solvens llI-balansrakningen ar storre an den uppskjutna
skatteskulden, klassificeras den som niva 3 och beloppet dras av fran
avstamningsreserven och far inte réknas med i medrakningsbar kapitalbas for MCR.
Bolaget har per 2025-12-31 en uppskjuten skatteskuld netto.
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E.1.3 Skillnader mellan tillgdngar minus skulder i Solvens ll-balansrakningen
och eget kapital i den finansiella redovisningen
Okningen av kapitalbasen under aret forklaras framst av ett forbattrat resultat samt
forandring i omvarderingsposter mellan den finansiella redovisningen och Solvens I
enligt tabell nedan.

Forklaringsposter eget kapital och obeskattade reserver enligt

finansiell redovisning och kapitalbas Solvens I, tkr 2025 2024
Balanserad vinst och &rets resultat 8954 968 8577701
Obeskattade reserver 1526 299 1522863
Summa eget kapital och obeskattade reserver enligt arsredovisningen 10 481 267 10100 564
Solvens ll-omvéarderingar

Forutbetalda anskaffningskostnader -12 038 -10 391
Forsakringstekniska avsattningar (netto) 900 268 844758
Ovriga omvarderingar -298 222 -260 856
Summa Solvens ll-omvarderingar 590 008 573 511
Summa avstamningsreserv 11 071 275 10674 075
Summa medrakningsbar kapitalbas (Solvens ll) 11 071 275 10674 075

Tabell E.1 (1): Forklaringsposter eget kapital i finansiell redovisning och medrékningsbar kapitalbas 2025-12-31.

Betydande forandringar under rapporteringsperioden som paverkat bolagets
primarkapital niva 1 ar att marknadsvarden for bolagets placeringstillgangar 6kat
materiellt. Den goda utvecklingen i bolaget genererar under aret en hogre aterbaring
som motverkar 6kningen i kapitalbasen. Obeskattade reserver i bolaget bestar av
utjamningsfond, sadkerhetsreserv, periodiseringsfond och éveravskrivningar.
Sakerhetsreserven raknas med i sin helhet i kapitalbasen, savida det inte forekommer
en planerad upplosning av sakerhetsreserven under de nastkommande 12 manaderna
da en uppdelning pa uppskjuten skatt och kapitalbas gors for den del som planeras att
l6sas upp. For dvriga obeskattade reserver gors en uppdelning pa uppskjuten skatt och
kapitalbas utifran aktuell skattesats. Kapitalbasen i bolaget bestar endast av
primarkapital niva 1 och far darfor i sin helhet tacka solvenskapitalkrav och
minimikapitalkrav.

E.1.4 Ovrig information om kapitalbasen
Bolaget har ingen dvrig information att lamna gallande kapitalbasen.

E.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

E.2.1 Allméan information om bolagets solvenskapitalkrav och
minimikapitalkrav

Bolaget anvander EIOPAs standardformel for berakning av solvenskapitalkravet och for
att sdkerstalla standardformelns lamplighet genomfors arligen en
lamplighetsbeddmning inom bolagets ERSA-process. Lamplighetsbedémningen utgar
frdn en kombination av kvantitativa och kvalitativa analyser dar standardformelns
antaganden jamforts med bolagets faktiska riskprofil. Standardformeln har under aret
bedomts som lamplig.

Bolaget anvander inte ndgon forenkling vid berakning av solvenskapitalkrav som under

vissa villkor ar tilldten enligt bestammelser i Solvens lI-forordningen (2015/35). Bolaget
anvander inte heller nagra foretagsspecifika parametrar for berakning av
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solvenskapitalkrav for forsakringsrisk. For att berdkna minimikapitalkravet anvander
foretaget Solvens ll-regelverkets fordefinierade formler och indata fran premieinkomst
(netto) och basta skattning (netto) per affarsgren samt solvenskapitalkrav.

Nedanstdende tabell redovisar solvenskapitalkravets storlek, bade totalt och uppdelat
per riskmodul/riskkategori samt att aven minimikapitalkrav, solvenskvot och minimikvot
inkluderats.

Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav, tkr 2025 2024
Skadeforsakringsrisk 914 288 798 419
Sjukforsakringsrisk 205543 169 789
Livforsakringsrisk 20733 21767
Marknadsrisk 6899978 6170194
Motpartsrisk 125959 105 295
Immateriell risk
Diversifiering -886 034 -767 451

Primér solvenskapitalkrav (BSCR) 7 280 466 6498 013
Justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet -524 000 -526 360
Operativ risk 67 807 67718

Solvenskapitalkrav (SCR) 6 824 274 6 039 372

Medrakningsbar kapitalbas for att ticka SCR 11071 275 10674 075

Solvenskvot 162,2% 176,7%

Minimikapitalkrav (MCR) 1706 069 1509 843

Medrakningsbar kapitalbas for att ticka MCR 11 071 275 10674 075

Minimikvot 648,9% 707,0%

Tabell E.2 (1): Solvenskapitalkravet per riskmodul/riskkategori och totalt minimikapitalkrav utifrén bolagets
solvenskapitalkravsberékningar 2025-12-31.

Vid berakning av SCR gor bolaget en justering for forlusttackningskapacitet enligt ovan.
Uppskjutna skatteskulder uppgér enligt moderbolagets legala balansrakning efter
omklassificeringar 2025-12-31 till 845 673 tkr vilken d& minskat med 19 459 tkr jamfort
med 2024-12-31. Berdkningen av forlusttackningskapacitet utgar fran moderbolagets
legala balansrakning efter omklassificeringar och féljande antaganden sker:

e  Berakningen av forlusttackningsforméagan hos uppskjutna skatter tar enbart hansyn till uppskjutna

skatteskulder och skattefordringar som ar skattemassigt kvittningsbara, och ingen justering sker
for ej utnyttjad skatteskuld mot andra poster ifall det inte ar skattemassigt kvittningsbart.

e Vid berakning av forlusttackningskapaciteten nyttjas ej uppskjutna skatter for att forlusttacka de
delar av primart/grundlaggande solvenskapitalkrav (BSCR) som héarror fran naringsbetingade
andelar.

e Vidare tar berakningen aven hansyn till sdkerhetsreserven som antas l6sas upp for att tacka
forvantade tekniska forluster vid en 200-arshandelse. Kapitalkrav fran forsakringsrisker och
operativ risk ingar darfor ej i berédkningen av det BSCR som kan forlusttdckas med uppskjutna
skatter, annat &n i den utstrackning de riskerna ar storre an sakerhetsreserven, om sa vore fallet.

e | berakningen antas inget skatteutrymme pa grund av framtida vinster.

E.2.2 Utveckling av solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet
Som ovan redovisat 6kade solvenskapitalkravet materiellt under aret framfoérallt av
marknadsrisk och skadeforsakringsrisk. Marknadsrisken dkade av 6kat
kapitalkravstillagg fran den lagstadgade aktiedamparen samt av 6kade
marknadsvarderingar for placeringstillgdngarna. Skadeforsakringsrisken 6kade framst
av Okad katastrofriskexponering inom storm samt av utékat engagemang inom
internationell aterforsakring.
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Utifran kriterierna i Solvens-regelverket har minimikapitalkravet utgjort 25 procent av
solvenskapitalkravet bade under 2025 och 2024.

Likt ovan redovisat minskade solvenskvoten under aret fran 177 procent till 162 procent,
detta da solvenskapitalkravet 6kade mer an kapitalbasen. Solvenskvoten arinom
bolagets malintervall som ar mellan 150 procent och 250 procent. Bolaget ar fortsatt
valkapitaliserat.

E.3 Anvandning av undergruppen for durationsbaserad
aktiekursrisk vid berakning av solvenskapitalkravet

Bolaget anvander inte nagon undergrupp for durationsbaserad aktiekursrisk vid
berakning av solvenskapitalkravet.

E.4 Skillnader mellan standardformeln och anvanda interna
modeller

Bolaget anvander Solvens ll-regelverkets standardformel for berakning av
solvenskapitalkrav och anvander saledes inte nadgon intern modell.

E.5 Overtradelse av minimikapitalkravet och
solvenskapitalkravet

Varken minimikapitalkravet eller solvenskapitalkravet har overtratts av bolaget under
rapporteringsperioden.

E.6 Ovrig information

Bolaget har ingen ovrig materiell information att lAmna avseende bolagets finansiering,
kapitalbas eller solvens- och minimikapitalkrav.

4
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Bilagor: Publika rapporter som ingar i Solvens- och
verksamhetsrapport (SFCR) 2025

Foljande publika rapporter var vid rapportperiodens utgang tillampliga for bolaget och
ldmnas darfor i bilagor enligt nedan. Samtliga belopp i de publika rapporterna anges i
tusentals kronor.

Bilaga 1 S.02.01.02 Balansrakning

Bilaga 2 S.05.01.02 Premier, ersattning och kostnader per affarsgren

Bilaga 3S.12.01.02 Forsakringstekniska avsattningar for livforsakring och SLT
sjukforsakring

Bilaga 4 S.17.01.02 Forsakringstekniska avsattningar, skadeforsakring
Bilaga 5S.19.01.21 Skadeforsakringsersattningar

Bilaga 6 S.23.01.01 Kapitalbas

Bilaga 7 S.25.01.21 Solvenskapitalkrav

Bilaga 8 S.28.01.01 Minimikapitalkrav

S.04.05.21 Premier, ersattningar och kostnader per land — rapporteras ej eftersom mer
an 90 procent av bruttopremieintakterna kommer fran hemlandet.
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Solvens Il -
varde
coo10
Goodwill RO010
Firutbetalda anskaffningskostnader RO020
Immateriella tillgangar RO030
Uppskjutna skattefordringar RO040
Overskott av pensionsfarmaner RO050
Materiella anlaggningstillgangar som innehas far eget bruk RO060 37797
Placeringstillgangar (andra an tillgangar som innehas for index- och fondfarsakringsawal) ROOTO 14 876 585
Fastighet (annat an far eget bruk) RO030
Innehav i anknutna firetag, inklusive intressebolag RO090 5324 053
Aktier R0O100 3855730
Aktier — bérsnoterade RO110 1246 583
Aktier — icke bérsnoterade R0120 2609147
Obligationer RO130 786 944
Statsobligationer RO140 61399
Faretagsobligationer RO150 725 545
Strukturerade produkter RO160
Vardepapperiserade 1an och lan med stillda sakerheter RO170
Investeringsfonder RO180 4911 858
Derivat R0190
Banktillgodohavanden som inte ar likvida medel R0O200
Owriga investeringar RO210
Tillgangar som innehas for index-reglerade avtal och fondfdrsakringsavtal RO220
Lan och hypotekslan RO230
Lan pa farsakringsbrev R0240
Lan och hypotekslan till fysiska personer R0250
Andra |an och hypotekslan RO0260
Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran: R0270 98 324
Skadefarsakring och sjukforsakring som liknar skadefars akring R0280 98 324
Skadefarsakring exklusive sjukfdrsakring R0290 91218
Sjukftrsakring som liknar skadefdrsakring RO300 7106
Livfdrsakring och sjukforsakring som liknar lifarsakring, exklusive sjukfirsakring samt index- och fondfirsakringsawtal RO310
Sjukftirsakring som liknar livfarsakring RO320
Livfgrsakring exklusive sjukfidrsakring samt index- och fondfarsakringsavtal RO330
Livforsakring med indexreglerade formaner och fondfarsakring RO340
Depaer hos foretag som avgivit aterforsakring RO350 2075
Farsakringsfordringar och fordringar pa farmedlare RO360 5786
Aterforsakringsfordringar RO370
Fordringar (kundfordringar, inte farsakring) RO380 135130
Egna aktier (direkt innehav) RO390
Fordringar avseende primarkapitalposter eller garantikapital som infordrats men j inbetalats RO400
Kontanter och andra likvida medel R0410 180 989
Qvriga tillgangar som inte visas nagon annanstans RO420 112 642
Summa tillgangar RO500 15 451 328
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Skulder Farsakringstekniska avsattningar — skadefarsakring RO510 2 355 940
Farsakringstekniska avsattningar — skadeftirsakring (exklusive sjukfirsgkring) R0O520 1815 951
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0530
Basta skattning RO540 1727735
Riskmarginal R0550 86 216
Férsakringstekniska avsattningar — sjukfirsakring (liknande skadeforsakring) RO560 539 989
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet RO5T0
Basta skattning R0580 469 401
Riskmarginal R0590 70583
Forsakringstekniska avsattningar — Ivfrsakring (exklusive indexreglerade avtal och fondfarsakringsavtal) RO600 395 079
Farsakringstekniska avsattningar — sjukforsakring (liknande livfarsakring) RO610
Firsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet R0O620
Basta skattning RO630
Riskmarginal RO640
Firsakringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive sjukftirsakring samt indexreglerade avtal och fondftrsakringsavtal) RO650 395 079
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet RO660
Basta skattning RO6TO 381 370
Riskmarginal RO6B0 13709
Férsakringstekniska avsattningar — indexreglerade avtal och fondftrsakringsavtal RO690
Farsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet RO700
Basta skattning ROT10
Riskmarginal RO720
Owriga farsakringstekniska avsattningar RO730 _
Eventualférpliktelser RO740
Andra avsattningar an farsakringstekniska avsattningar RO750 250 112
Pensionsataganden RO760 13 346
Depéer frén aterforsakrare ROTT0
Uppskjutna skatteskulder RO780 1016 224
Derivat RO790
Skulder till kreditinstitut R0800
Andra finansiella skulder an skulder till kreditinstitut R0810
Farsakringsskulder och skulder till farmedlare R0O820 0
Aterfarsakringsskulder R0830
Skulder (leverantarsskulder, inte farsakring) RO840 240730
Efterstallda skulder R0850
Efterstallda skulder som inte ingér i primérkapitalet RO860
Efterstallda skulder som ingar i primarkapitalet RO8TO
Cwriga skulder som inte visas nagon annanstans R0880 106 623
Summa skulder R0%00 4380 054
Belopp med vilket tillgangar overskrider skulder R1000 11 071 274
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5.05.01.02

Premier, ersttningar och kestnader per affarsgren

och (direkt forsakring och motiagen proportionell dterforsakring)
Affarsgren for: ing och & (direkt forsakring och beviljad proportionell aterforsakring)
Sjukvérds- Forsakring Trygghets- | ) ors forsiikring |Ovrig motorfordons, Sjo., luftfarts- och
A avseende forsakring vid !
forsakring for motorfordon Torsikring transportforsakring
0010 co020 co030 Co040 Co050 C0060

Premisinkomst  |Brutto  direkt forsalring RoO110 161938 191 169) 710 76|
Brutto - mottagen proportionell aterrsakring R0120 21338

Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsakring | RO130

|Aterforsakrares andel RO140 353 8681 4037
Netto R0200 158 402 162 488 728 067}
Intjanade premier  [Brutto — direkt forsakring RO210 153671 190 136 653 196
Brutto — mottagen proportionell aterfarsakring R0220 17 858

Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsakring R0230

\Atertsrsakrarss andel R0240 363 8681 1037
Netto R0300 150135 181455 667 017
Intrafiade Brutto - direkt forsakring RO30 207 066 84270 491776]
Brutto — mottagen proportionell dterersakring R0320 567 2283
Bt - mtsgen icke-proporonel e | RO330 _
Aterfsrsakrares andel ROM0 2589) 20 085 2954
Netto R0400 200477 98 619) 511108
Uspkomna kostnader R0550 53332 59138 173 384]
Saldo — Andra fersakringstekniska kostnaderfintakter R1210
Totala kostnader R1300
Affarsgren for: ing och & (direkt forséikring och beviljad proportionell dterforsakring)
bramd o amnan | Almanansvars. | Keedioch | Rawskydés. | Amsns | CRSRENS
s b oentio|  forsakting | borgensforsalring | forsakring forsakring s
) Co080 coono o100 cott0 co120
Premisinkomst  |Brutto - ekt forsakring RO110 1199 557
Brutto - mottagen proportionsll tererszkring R0120 7407 4774
Bt - mtagen icke-poportonel e | ROTI0 _
Aterforsakrares andel RO140 7741 0
Netto R0200 1129552 4714
Intianade premier  |Bruto — direkt forsakring RO210 1166 163
Brutto - mottagen proportionell terorsakring R0220 7733 3565
Aterforsakrares andel R0240 77419 0
Netto R0300 1096474 3565
‘s"‘::lakd:sm dor Brutto — direkt forsakring RO310 603 819
Brutto - mottagen proportionell terforsakring R0320 5132 3100
Bt - motagen ke poporionel daorsing | RO330 _
Aterforsakrares andel RO3M0 177, 0
Netto R0400 598 510 3100
Uppkomna kostnader RO550 381158
Saldo — Andra fersakringstekniska kostnaderfintakter R1210
Totala kostnader R1300
Affarsgren for: mottagen icke-proportionell dterforsakring Totalt
Sjukforsikring Olycksfall 51"’:::"5':9";""' Egendom
o130 cota0 co150 Cot60 Co200
Premisinkomst  |Brutto - ekt forsakring RO110 2263430
Brutto - mottagen proportionsll tererszkring R0120 33519
Brutto — mottagen icke-proportionell dterersakring |  RO130 259 7693 59228 69413
Aterforsakrares andel RO140 0 0 0 93 666
Netto R0200 259 7593 59229 2272 6%
Intianade premier  |Bruto — direkt forsakring RO210 2163 156
Brutto - mottagen proportionell terorsakring R0220 29 156
Brutto — mottagen icke-proportionell steférsakring |  R0230 259 7693 51259) 71444
Aterforsakrares andel R0240 0 0 0 93 666
Netto R0300 259 759 61259 2170 090
‘s"l::iza::smader Brutto — direkt forsakring RO310 1386 931
Brutto - mottagen proportionell terforsakring R0320 14 564]
Brutto - mettagen icke-proportionsll dterfrsakring |  R0330 335 15252 48679 36782
Aterforsakrares andel RO3M0 0 0 0 14 344
Netto R0400 3355 15252 45679 1452623
Uppkomna kostnader RO550 2581 669 593
Saldo — Andra fersakringstekniska kostnaderfintakter R1210
Totala kostnader R1300 669 593
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$.05.01.02
Premier, ersattni och per
Livfersakringsforpliktelser
for:
Skadelivrantor till foljd av Livrantor som harror fran
Fi . ing med ratt r. 2 ,. .D':h Annan livfersakring h : i A som h ki . Dc.h som avser
till kott harror lian B and.m fomfzkrl.ngsforpll.lnelser an
co210 Co220 Co0230 C0240 €0250 C0260

Premieinkomst Brutto R1410 0

Aterforsakrares andel R1420 72

Netto R1500 -2
Intjanade premier  |Brutto R1510 0

Aterforsakrares andel R1520 72|

Netto R1600 72|
Intrafiade Brutto R1610 23818

Aterforsakrares andel R1620 0

Netto R1700 23818
Uppkomna kostnader R1900
o
Totala kostnader R2600
Totalt belopp far aterkop R2700

Livaterforsakringsforpliktelser Totalt
Sjukforsakring
mottagen Liv-aterforsakring
aterforsikring
Coz70 Coz280 C0300

Premieinkomst Brutto R1410 72 72

Aterforsakrares andel R1420 0 72

Netto R1500 72 0
Intjanade premier Brutto R1510 72 72

Aterforsakrares andel R1520 0 72|

Netto R1600 72| 0
Intrafiade Brutto R1610 2742 21076

Aterforsakrares andel R1620 0 0

Netto R1700 -2742] 21076
Uppkomna kostnader R1900
o
Totala kostnader R2600
Totalt belopp far aterkop R2700
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5.12.01.02
Forsakringstekniska avsattningar for liviorsakring och SLT sjukforsakring
TOTSanT
. i c
'ng Fi?ndfors.f:ktlnq och Annan livforsakring E
med indexférsakring =5
mee #1011 ; E E 5 .
=20 E i
= = =
£ | = 5 |2 |258¢ 3
s |% s | i3 5
T H @ 5 TER L b=
S5 |&s 85|53 %‘;.E‘-s 2
s s == == = s r = =
SE | 5% 85|55 2933 g
cg | = ® cE | == TEsS
% =] E = % o™ E =] E g f % §
= = woes®
£ | : | 3%
%
C0020 | C0030 | CO040 | COD50 | COOG0 | COOTD | CO0B0 C0090 €o100
Farsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet RO010 0 0
Totala medel som kan terkravas enligt Aterfarsakring/fran specialféretag och
finansiell aterfarsakring efter anpassning for farvantade farluster till faljd av RO020
motpartsfallissemang associerat med aterfirsakring som helhet
Forsakringstekniska Basta skattning  Basta skattning, brutto R0030 287 722 93 648
avsattningar beraknade
som summan a7 basta Det totala belopp som kan
skattning och = . P,
riskmarginal aterkravas fran aterforsakring
och specialfaretag efter RO080 0 0
|justering far forvantade forluster
till fdljd av att motparten fallerar
Basta skattning minus belopp
som kan aterkravas fran
terfrsakring och RO090 287 722 93 648
specialféretag och finansiell
terfirsakring
Riskmarginal RO100 10 091 3618
Farsakringstekniska avsattningar — totalt RO200 297 813 97 266
Sjukforsikring som -E -
= liknar liviorsikring = g
<1 =8 e =
E © ZE8| 5 =
£z =2E| £ £
2= . =c 8| B ]
el g |3 |E3gif):2
£ = = ¥ S8l 852 | EE
5<% g2, 582/ 52|23
8¢ 2| 2L |58:|5E |85
253 $8 |58 |2f8| 52|22
=w £ cEs |ge [FE5 2
g RIETREsE |2
" Tl ["37% |3
< = b [
3
C0150 | C0160 | CO170 | CO180 | CO190 | CO200 | CO210
Farsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet RO0M0 ]
Totala medel som kan &terkravas enligt aterforsakring/fran specialféretag och
finansiell aterférsakring efter anpassning for farvintade forluster till faljd av RO020
motpartsfallissemang associerat med terfirsakring som helhet
Farsaknngstekniska Basta skattning  |Basta skattning, brutto RO030 | 381370
avsatiningar berdknade
som summan av basta Det totala belopp som kan
skattning och - P .
riskmarginal aterkravas fran aterforsakring
och specialforetag efter R0O080 ]
|justering for forvantade faruster
till foljd av att motparten fallerar
Basta skattning minus belopp
som kan aterkravas fran
aterfarsakring och RO0OSD | 381 370
specialféretag och finansiell
aterfirsakring
Riskmarginal RO100 13 709
Farsakringstekniska avsattningar — totalt RO200 | 395 079
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5.17.01.02
Forsakri k
Direkt fé och
= @
= 5 = £ £
z - E 25 £ ] = ]
|2 = 2 3 sz | 532 E ] £ 2 EF
RPN R AN R
i 8% | 5% | 8| F |3 |ZB| s | %| % | |%¢f
a2 2 @ P ] 2 S S
$ | 52 |Zf% |Bg | 2 |Eg ¥R :E | B | %z | § |z
B Z5 | %3 | €2 g =8 g H s 3 2 €3
§ £2 | 88 | £ 5 =8 | ES g z 2 EX
2z S | 2 SE 3 2 | £ c ] 2 7 £%
El £ 2 I - = Q @ £ =
3 H =3 K E w8 3 S g > £ =2
w i = ] = s 42 E = 2 < 38
= H L& < B ©
3 ® £ 2
C0020 | CO0030 | CO040 | COO50 Co060 C0070 | CO080 | CO0%0 | Co0100 | CO110 | CO120 | CO130
F som helhet R0010 0 0 0 0| 0
Totala medel som kan enligt och finansiell
kring efter far fi de forluster till faljd av motpartsfallissemang associerat R0050
med aterforsakring som helhet
Forsakringstekniska (Basta Premieavsattningar Brutto RO0G0 31453 51853 149184 349740 1223
avsattningar skattning
beraknade som Totala medel som kan terkravas
summan av basta enligt aterfarsakring/fran specialféretag
'.;.katlmng och och finansiell aterforsakring efter R0140 -629 -2 696 -160 6090 0
riskmarginal anpassning for forvantade forluster till
foljd av motpartsfallissemang
Basta skattning av premieavsattningar
netto RO150 31982 545431 149344 355830 1223
Skadeavsattningar Brutto RO160 429 786 322 517 133 425 622 072 365
Totala medel som kan aterkravas
enligt aterforsakring/fran specialforetag
och finansiell aterfarsakring efter R0240 7635 93138 2339 4 687 0
anpassning for farvantade forluster till
foljd av matpartsfallissemang
E:‘f‘: skattning av skadeavsattningar | poasq 422 151 229379 131086 617 385 365
Basta skattning totalt — brutto R0260 461239 374370 282 609 971 812 1588
Basta skattning totalt — netta RO2T0 454 133 283928 280430 973215 15688
Riskmarginal R0280 67 104 20 964 8418 20394 107]
F y F — totalt R0320 628 343 395 334 291025 992 206 1685
~ totalt
Totala medel som kan k enligt aterfarsakri |/fr
i och finansiell 4 E efter for forvantade RO0330 7108 90 442 2179 -1403 0
forluster till falid av motpartsfallissemang — totalt
Forsalingstokniska avsattningar minus meds! som kan terkravas fiin R0340 —— S | —— —— -
p och finansiell - totalt
Beviljad icke-proportionell g
, 3
- =
2| 2 £ = =
=2 | =% | 22 | =£ 2
T 2 T ~ @ S = &
5% | 52 | 45 | £F £
£ | 22 | T5 | g2 | =
5 2 1] =2 H %
28 ag ] ag [
°% | 2@ | §§5 | 2% 2
2 |33 | €5 35| 2
3 | 52| 88| 22| 3
= | B¢ ) E
S &5 g g
g° c
C0140 C0150 C0160 co170 Co180
Fi som helhet RO010 0 0 0 0
Totala medel som kan enligt och finansiell
efter for forluster till falid av motpartsfallissemang associerat R0050
med aterfarsakring som helhet
Forsakringstekniska |Basta Premieavsattningar  [Brutto RO0EO 469) 3519 23294| 556 171
avsattningar skattning
berdknade som Totala medel som kan Ateriaévas
summan av basta enligt aterforsakring/fran specialforetag
skattning och och finansiell aterfarsakring efter R0140 0 0 0 -9475
riskmarginal anpassning fir fanvantade foruster till
faljd av motpartsfallissemang
E:‘stnna skattning av premieavsétiningar | oo oo = 30 el smen
Skadeavsattningar Brutto RO160 8631 82 160 42008| 1640 964
Totala medel som kan aterkravas
enligt aterforsakring/fran specialforetag
och finansiell dterférsakring efter R0240 0 0 0| 107799
anpassning for farvantade forluster till
faljd av motpartsfallissemang
E:‘stnoa skattning av skadeavsattningar | pooco o e 153w
Basta skattning totalt - brutto R0260 8162 78641 18 714| 2197 135
Baésta skattning totalt — netta R0270 8162 78 641 18 714| 2098 811
Riskmarginal RO0280 3484 26163 12170| 158 802
F y Fi i i i - totalt R0320 11646 104 804 30884| 2355 937|
~ totalt
Totala medel som kan enligt
och finansiell 3 efter for forvantade RO0330 0 0 0 98 324
forluster till faljd av motpartsfallissemang - totalt
Farsakringstekniska avsattningar minus medel som kan aterkravas fran RO340 11646| 104 804 30884 2257613
och finansiell — totalt
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Skadekostnader i skadeforsakring

brutto (ej
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S.19.01.21

Skadekostnader i skadeforsakring

brutto (ej -
Innevarande ar, summan av ar (ackumulerat). Total
skadeforsakringsverksamhet

2':::’:‘“;; o | 20000 |1 skages |f50':::::;; - ‘ 0020 |(1) 1 - Skadear
0 1 2 3 N 5 6 7 8 o 108+ Under ing«:varande {Saljcrzlljnr::l:[\ij;
coo10 Co020 C0030 Co040 C0050 C0060 Coo70 C0080 C0090 co100 co110 co170 Cco180
Faregaende Faregaende R0O100 7 957 7957
N-9 481396 250 486 N-9 R0160 2 394 813395
N-8 RO170 508047 375828 60 521 19185 13275 3903 3435 N-8 RO170 2477 990 657
N-7 R0180 595 750 402325 89 948 15 016 14 568 7 959 8703 N-7 R0180 3 544 1137 813
N-6 R0190 623 550 338720 £2 827 16 797 11466 6321 N-6 R0O190 5353 1056 034
N-5 R0200 569 496 300 980 84 919 26 361 17 540 N-5 R0200 12213 1011 509
N-4 R0210 628 904| 488 400 96 086 27 559 N-4 R0210 20223 1261172
N-3 R0220 653141 450 436 81611 N-3 R0220 27 342] 1212530
N-2 R0230 715 934| 473828 N-2 R0230 82 642 1277 404
N-1 R0240 665 007| 485 280 N-1 R0240 495 280 1360 287
N R0250 823003 N RO0250 823003 823003
Totalt R0260 1482 428 10 951 761
$.19.01.21 S.19.01.21
Skadekostnader i skadeforsakring Skadekostnader i skadeférsikring
Di ad basta ing av brutto (]

Odi: basta ing av brutto — ingsar (absolut belopp). Total skadeforsakringsverksamhet ackumulerat) - Innevarande ar, summan av ar (ackumulerat).
Total skadeforsakringsverksamhet
Skadearf Skadear/ N
firsakring farsakringsar ‘ LGl [ =S
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 108+ Arets stut
(diskonterade data)
C0300 C0360
Faregdende 202 634 Faregaende RO100 162 117
N-9 412467 179428| 103075 46 305 N-9 RO160 19 615
N-8 RO170 601426| 202874 141127] 119008 99 650 71 926 58 274 N-8 RO170 35 388
N-7 R0180 564 813] 208392| 127719] 104 545 78737 60 937] N-T R0180 36 248
N-6 R0190 505621| 197 188| 128338 84 812] 63 894 N-6 R0190 33298
N-5 R0200 5856 022| 294 010 141630 103 404 N-5 R0200 52 769
N4 R0210 730119] 257929 132787 N4 R0210 61 966|
N-3 R0220 606 209] 226 400 140 192] N-3 R0220 93 212
N-2 R0230 741957 244144 159394 N-2 R0230 138 390
N-1 R0240 862 178 297 127 N-1 R0240 268 182|
N R0250 778 529| N R0250 739778
Totalt RO0260 1640 963
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§.23.01.01
Kapitalbas
Totalt Niva 1 - utan Nivat- Nivé 2 Nivé 3
Co010 C0020 C0030 Co040 C0050
Primérkapital fore | Stamaktiekapital (2gna aktier brutto) RO010
avdrag far —
sgarintressen i Overkursfand relaterad till stamaktiekapital R0030
andra finansiella | Garantikapital, medlemsavgifter eller motsvarande primarkapitalpost far RO040
sektorer enligt @msesidiga och liknande faretag
artikel 68 i
delegerade Efterstallda medlemskonton R0050
COverskottsmedel RO070
Preferensaktier R009D
Overkursfond relaterad till preferensaktier RO110
Avstamningsreserv R0130 11071275
Efterstallda skulder R0140
Ett belopp som &r lika med vardet av uppskjutna skattefordringar netto RO16D
Andra kapitalbasposter som godkants av tillsynsmyndigheten som RO180
primarkapital som ej specificeras ovan
Kapitalbas frdn den finansiella redovisningen som inte ska inga i avstdmningsreserven och RO220
inte uppfyller kriteriena for att klassificeras som kapitalbas enligt Solvens Il
Avdrag Avdrag far agarintressen i finansinstitut och kreditinstitut R0230
Totalt primarkapital efter avdrag R0290 11071275 11071 275
Obetalt ach ej infordrat garantikapital inlésningsbart pa begéran RO300
Obetalt och ej infordrat garantikapital, obstalda och ej infordrade
Tillaggskapital medlemsavgifter eller motsvarande priméarkapitalpost fér 6msesidiga och RO310
liknande faretag, som kan inlgsas pa begaran
Obetalda och ej infordrade preferensaktier inlésningsbara pa begéran R0320
Ett rattsligt bindande dtagande att pa begéran teckna och betala fir
R0330
efterstallda skulder
Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG R0340
Andra bankkreditiv och garantier an enligt artikel 96.2 i direktiv RO350
2009/138/EG
Framtida fodran av ytterligare bidrag fran mediemmar enligt artikel 96.3 RO360
fiarsta stycket i direktiv 2009/138/EG
Framtida fodran av ytterligare bidrag fran medlemmar— andra an enligt RO370
artikel 96.3 farsta stycket i direktiv 2009/138/EG
Annat tillaggskapital R0390
Sammanlagt tillaggskapital R0400
Tillganglig ach Total tillganglig k Ibas for att tacka sol pitalkravet RO500 11071275 11071 275 0
medrakningsbar
p Ib Total tillganglig kapitalbas far att tacka minimikapitalkravet R0510 11071275 11071 275
Total medrakningsbar kapitalbas fir att tacka solvenskapitalkravet RO540 11071275 11071 275
Total medrakningsbar kapitalbas fir att tdcka minimikapitalkravet RO550 11071275 11071 275
Solvenskapitalkrav R0580
Minimikapitalkrav R060D
Medrakningsbar kapitalbas i farhallande till solvenskapitalkrav R0620
Medrakningsbar kapitalbas i farhallande till minimikapitalkrav R064D
$.23.01.1
Kapitalbas
Avstamningsreserv
Avstamningsresen CO0060
Belopp med vilket tillgangar dverskrider skulder RO700 11071275
Egna aktier (som innehas direkt och indirekt) RO710
Férutsebarautdelningar, utskiftningar och avgifter RO720
Andra primarkapitalposter RO730 0
Justering fér kapitalbasposter med begransningar med avseende pa RO740
matchningsjusteringsportfiljer och separata fonder
RO760 11071275
F_érvamade Férvantade vinster som ingar i framtida premier — livforsakringsverksamhet RO770 0
vinster
Farvantade vinster som ingar i framtida premier — skadefarsakringsverksamhet RO780 65 989
Totala farvantade vinster som ingar i framtida premier RO790 65 989
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Solvenskapitalkrav - for foretag som omfattas av standardformeln
Primart solvenskapitalkrav
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Solven;:c:g:alkrav Forenklingar
C0110 C0120

Marknadsrisk RO0O10 6899 978
Motpartsrisk RO020 125 959 [
Teckningsrisk for Iivforsakring R0030 20 733
Teckningsrisk fir sjukfarsakring R0040 205 543
Teckningsrisk far skadefarsakring R0O050 914 268
Diversifiering RO060 -886 034
Immateriell tillgangsrisk RO070 0
Primart saolvenskapitalkrav RO100 7 280 467|
S.25.01.21
Solvenskapitalkrav - for foretag som omfattas av standardformeln Virde
Berikning av solvenskapitalkrav CO100
Operativ risk RO130 67 807
Farlusttackningskapacitet i farsakringstekniska avsattningar R0O140 0
Farlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter R0O150 -524 000
Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv 2003/41/EG RO160
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg R0200 6731018
Kapitaltillagg redan infart R0O210

varav redan faststéllda kapitaltillagg — artikel 37.1typ a R0211

varav redan faststillda kapitaltillagg — artikel 37.1typ b R0212

varav redan faststallda kapitaltillagg — artikel 37.1typ ¢ RO213

varav redan faststallda kapitaltillagg — artikel 37.1 typ d RO214
Solvenskapitalkrav R0220 6731018
Cwrig information om|Kapitalkrav for undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk R0400
solvenskapitalkrav  [Totalt belopp fiir tearetiska solvenskapitalkrav for aterstaende del R0410

Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for separata fonder R0420

Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for matchningsjusteringsportfaljer R0430

Diversifieringseffekter till fiiljd av aggregering av nSCR separata fonder for artikel 304 R0440
5.25.01.21
Solvenskapitalkrav - for foretag som omfattas av standardformeln Foretagsspecika

parametrar
Primart sol kapitalkrav (féretagsspecifika parametrar) C0090
Teckningsrisk far Invforsakring RO030
Teckningsrisk far sjukfdrsékring R0040
Teckningsrisk for skadefarsakring R0O050
5.25.01.21
Solvenskapitalkrav — for foretag som omfattas av standardformeln JAINEJ
Metodik for berakning av skattesats C0109
Metodik baserad pa genomsnittlig skattesats RO580  |(2) 2 - Mgj
5.25.01.21
Forlusttacknings-
Solvenskapitalkrav - for foretag som omfattas av standardformeln kapacitet hos
uppskjutna skatter

Berakning av forlustabsorberande kapital fran uppskjuten skatt C0130
Farlusttackningskapacitet hos uppskjutna skatter RO640 -524 000

E‘S;\tut:t;ssllfg;gskapacitet hos uppskjutna skatter motiverad av aterféring av uppskjutna RO0650 524 000

Farlusttdckningskapacitet hos uppskjutna skatter motiverad med hanvisning till sannaolika RO660

framtida skattepliktiga ekonomiska dverskott

F'Ur\usttéckm_ngskapacnel hos uppskjutna skatter motiverad av forlustutjmning balkat, RO670

innevarande ar

Farlusttackningskapacitet hos uppskjutna skatter motiverad av férlustutjamning bakat, RO680

kommande ar

Maximal farlusttackningskapacit et hos uppskjutna skatter RO690 570 714

Informationsklass: K1



5.28.01.01

Minimikapitalkrav — enbart livforsakrings- eller enbart skadeforsakrings- eller skadeaterforsakringsverksamhet

Linjar formelkomponent for forsakrings- och aterforsakringsforpliktelser for skadeforsakring

av-—

Coo10

MinimikapitalkravhLResultat

ROO10

398 040

5.28.01.01

Minimikapitalkrav — enbart livforsakrings- eller enbart skadeforsakrings- eller skadeaterforsakringsverksamhet

Bakgrundsinformation

Bakgrundsinfol

rmation

Basta skattning och
forsakringstekniska avsattningar netto
(efter aterforsakring/specialféretag)

Premieinkomst netto (efter
aterforsakring) under de senaste
12 manaderna

beraknade som helhet

C0020 C0030
Sjukvardsfirsakring och proportionell aterforsakring R0020 0 0
Férsakring avseende inkomstskydd och proportionell aterftirsakring R0O030 454 132 158 567
Trygghetsforsakring vid arbetsskada och proportionell dterforsakring R0040 0 0
Ansvarsfarsakring far motorfordon och proportionell aterftirsakring R0O050 283 928 183 216
Ovrig motorfordonsfarsakring och proportionell aterforsakring RO060 280429 729 750
Sjo-, luftfarts- och transportfarsakring och proportionell terfarsakring RO0O70 0 0
Férsakring mot brand och annan skada pa egendom och proportionell aterftirsakring R0080 973 215 1136 744
Allméan ansvarsforsakring och proportionell Sterfarsikring R0O0S0 0 0
Kredit- och borgensfirsakring och proportionell aterfarsakring RO100 0 0
Rattsskyddsfirsakring och proportionell aterfarsakring RO110 0 0
Assistansforsakring och proportionell aterfarsakring RO120 1588 2835
Férsakring mot ekonomiska farluster av olika slag och proportionell aterftirsakring RO130 0 0
Icke-proportionell sjukéterfirsakring RO140 8162 2592
Icke-proportionell olycksfallsaterfarsakring RO150 78 640 7599
Icke-proportionell sji-, luftfarts- och transportaterfarsakring RO160 0 0
Icke-proportionell egendomsaterforsakring RO170 18 714 59 308
5.28.01.01
Minimikapitalkrav — enbart livforsakrings- eller enbart skadeforsakrings- eller skadeaterforsakringsverksamhet
Linjar formelkomponent for forsakrings- och aterforsakringsforpliktelser for livforsakring

C0040 |
MinimikapitalkravL Resultat R0200 g 009‘

5.28.01.01

Minimikapitalkrav — enbart livforsakrings- eller enbart skadeforsikrings- eller skadeaterforsakringsverksamhet

Sammanlagd risksumma for alla liv(aterjforsakringsforpliktelser

Basta skattning och
forsakringstekniska avséttningar netto
(efter aterforsakring/specialfaretag)
beraknade som helhet

Premieinkomst netto (efter
aterforsakring) under de senaste
12 manaderna

C0060

C0050
Farpliktelser med ratt till andel i dverskott — garanterade formaner R0210 0
Forpliktelser med ratt till andel i dverskott — diskretionara formaner R0220 0
Farsakringsfirpliktelser med indexreglerade farmaner och fondfarsakring R0230 0
Annan Iiv{ater)firsakrings- och sjuk(ater)firsaknngsforpliktelser R0240 381370
Sammanlagd risksumma for alla liv(ater)forsakringsforpliktelser R0250
5.28.01.01
Minimikapitalkrav — enbart livforsakrings- eller enbart skadeforsikrings- eller skadeaterforsakringsverksamhet
Overgripande berikning av minimikapitalkrav

Co070
Linjart minimikapitalkrav R0O300 406 049
Solvenskapitalkrav RO310 6 824 276
Hagsta minimikapitalkrav R0320 30709242
Lagsta minimikapitalkrav R0330 1 706 069
Kombinerat minimikapitalkrav R0340 1706 069
Traskelvarde far minimikapitalkray R0O350 43 700
Minimikapitalkrav RO400 1706 069

Informationsklass: K1
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