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Not till lasaren

Rapporten har upprattats i enlighet med de krav pd sddan information som anges i
forsakringsrorelselagen (2010:2043) samt Kommissionens delegerade forordning och EIOPA:s riktlinjer.
Rapporten foljer strukturen i bilaga XX i férordningen. Vid beddmningen om en upplysning ar materiell
eller inte har bolaget utgatt frdn den definition av materialitet som framgar av artikel 291 i ovan namnda
forordning, vilket innebar att informationen ar materiell om dess utelamnande eller felaktiga framstallning
skulle kunna paverka den avsedda anvéndarens beslutsprocess eller bedémning, inbegripet
tillsynsmyndigheterna.

Dalarnas Forsékringsbolag bendmns LF Dalarnas eller bolaget genomgaende i denna rapport. Utfall
anges som ackumulerade belopp fran arets borjan om inte annat anges. Siffror inom parentes avser utfall
under jamforelseperioden 1/1-31/12 2024 om inte annat anges. Samtliga belopp uttrycks i tusental (tkr)
om inte annat anges.
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Sammanfattning

Verksamhet och resultat

LF Dalarnas ar ett kundagt sakforsakringsbolag med verksamhet i Dalarnas lan. Bolaget ar ett av 23
lansférsakringsbolag och en del av lansférsakringsgruppen. Bolaget erbjuder sakférsakringar och
formedlar ett brett utbud av livférsakring, banktjanster samt djur- och grodaforsakring fran
Lansforsakringar AB och dess helagda dotterbolag. De huvudsakliga affarsgrenarna (LoB) for direkt affar
utgors av forsakring mot brand och annan skada pa egendom, ansvarsforsakring for motorfordon samt
ovrig motorfordonsférsékring. Bolaget tar &ven emot aterférsékring fran andra forséakringsforetag
avseende samtliga affarsgrenar och tillaggsforsakring samt olycksfalls- och sjukforsakring.

LF Dalarnas har under aret beslutat att avveckla verksamheten med fritidsombud med avslut per 31
december 2025. Beslutet grundar sig i ett 6kat behov av samordning och utbildning samt en fortsatt
digitalisering och automatisering, vilket har forandrat kundernas beteende och minskat behovet av denna
verksamhet. Avvecklingen syftar till att sdkerstalla en effektivoch sammanhallen kundhantering.

For att ytterligare starka Lansforsakringsgruppens organisation och forbattra vara tjanster har
banktjansterna inom det Gemensamma Kundcentret, per den 1 juni 2025, samordnats inom avdelningen
Marknad och Férséljning under Affarsenhet Bank inom LFAB. | samband med denna forédndring har cirka
150 medarbetare 6vergatt till anstallning hos Lansforsékringar Bank, samtidigt som den operativa
verksamheten fortsatt ar placerad i Borlange. LF Dalarnas har dven, per den 31 december 2025, avvecklat
Gemensam kundservice forsakring. Bakgrunden till detta ar forandrade forutsattningar for samordning
mellan bank- och forsakringsverksamheten samt en 6kad anvandning av digitala kanaler, vilket har
paverkat behovet av denna tjanst.

Under aret har samarbetet mellan LF Dalarnas och franchisebolaget Férsakringscompagniet upphort.
Detta innebéar att ansvaret for samtliga forsdkringar som tidigare formedlats via Férsakringscompagniet
nu overgar till LF Dalarnas. Férandringen medfor att kunderna i stérre utstrackning kan ta del av LF
Dalarnas breda erbjudande och samla sina forsakringar under ett och samma tak, i enlighet med bolagets
affarsstrategi med okad fokus pé den egna distributionskanalen.

Det redovisade resultatet for ar 2025 uppgick till 377 550 tkr (382 108) fore bokslutsdispositioner och
skatt, varav forsakringsrorelsens tekniska resultat uppgick till 126 821 tkr (-235 078). Fram till
mellandagarnas stormar hade LF Dalarnas ett bra skadear bade till antal och omfattning. Stormen
Johannes har resulterat i att 6ver 1 757 naturskador anmalts under 2025. De storsta skadekostnaderna
beror pa storm- och 6versvdmningsskador.

Sakférsakringsaffaren har fortsatt att vaxa under 2025 och premieintakterna for egen rakning dkade totalt
med 12,2 procent till 1 766 567 tkr (1 574 275) rensat for nivatillagget 6kade premieintakten med 7,9
procent. Kapitalforvaltningen redovisar ett positivt resultat for aret om 255 770 tkr (540 028) efter
kapitalavkastning overford till skadeforsakringsrorelsen. Bolaget har val diversifierad portfolj med relativt lag
risk vilket resulterat i en stabil avkastning och tillvaxt dver tid.

Foretagsstyrningssystemet

Bolaget har ett val genomarbetat foretagsstyrningssystem som beskriver vilka risker bolaget har, hur
bolaget arbetar med riskhantering och genom den interna kontrollen foljer upp bolagets risktagande.
Andra viktiga delar i bolagets foretagsstyrningssystem ar vilka ersattningssystem som finns, hur
lamplighetsprovning genomfors, hur och pa vilket satt aktsamhetsprincipen styr investeringar av kapitalet
samt hur bolaget genomfdr och foljer upp vasentlig utlagd verksamhet. For uppfoljning av
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foretagsstyrningssystemet finns dven de centrala funktionerna for internrevision, regelefterlevnad och
riskhantering. Utéver dessa finns en aktuariefunktion som bidrar till féretagsstyrningssystemet.

Bolaget utvarderar l6pande foretagsstyrningssystemet och utifrdn 2025 ars rapportering har styrelsen
bedomt foretagsstyrningssystemet som effektivt och &andamalsenligt, med hansyn tagen till arten,
omfattningen och komplexiteten av de risker som ingar i bolagets affarsverksamhet. Inga materiella
forandringar har skett i foretagsstyrningssystemet under rapportperioden.

Riskprofil

Av de risker bolaget ar exponerat mot ar marknadsrisk och skadeforsakringsrisk de mest materiella.
Inklusive diversifiering uppgar marknadsrisk till 82 procent (84) och skadeforsakringsrisk till 14 procent
(12) av total riskexponering matt som solvenskapitalkrav enligt standardformeln. Bolaget &r &ven, menii
mindre grad, exponerat mot sjukforsakringsrisk liknande skadeforsakring, livforsakringsrisk fran livrantor,
motpartsrisk och operativ risk.

Bolagets exponering mot marknadsrisk kommer till foljd av dndringar, i niva eller volatilitet, av rantor,
priser pa finansiella tillgdngar och valutakurser. Riskerna hanteras genom att tillgangsportféljen ar val
diversifierad och placeringarna sker enligt aktsamhetsprincipen. Bolagets enskilt storsta marknadsrisk ar
aktierisk, detta pa grund av tva storre langsiktiga innehav som &r Lansforsakringar AB och Humlegarden
AB. Dessa innehav uppgar till cirka 41 procent (41) av tillgangsportfoljen.

Arligen genomfor bolaget en egen risk- och solvensanalys som syftar till att sdkerstélla att bolagets
kapital ar tillrackligt pa sikt for att tadcka de risker som bolaget har och kan komma bli exponerat mot
under genomforandet av bolagets affarsstrategi. Resultatet av analysen visar att bolaget klarar av stora
pafrestningar i bade forsakrings- och finansrérelsen, exempelvis i form av borsfall eller 6kad konkurrens,
utan att det foreligger behov av extraordinar kapitalanskaffning eller férandringar i bolagets risktagande.
Under 2025 har det inte skett ndgon materiell forandring av bolagets riskprofil.

Vardering for solvensandamal

Den finansiella redovisningen ar upprattad i enlighet med Lag om arsredovisning i forsakringsforetag
(ARFL) och Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad (FFFS 2019:23) om &rsredovisning i
forsakringsforetag och tjanstepensionsforetag samt Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning for juridisk person. Inom Solvens 2-regelverket ar huvudprincipen att tillgangar och
skulder ska varderas till marknadsvarde. Till f6ljd av Solvens 2-justeringar ar det belopp med vilket
tillgdngarna Gverskrider skulderna 462 772 tkr (478 817) hogre i Solvens 2-balansrakningen jamfort med
balansrakningen i &rsredovisningen vid slutet av aret. Solvens 2-justeringarna ar framst hanforliga till
forsakringstekniska avsattningar.

Finansiering

Kapitalplanering genomfors en gang per ar och ar integrerad med affarsplaneringen. Storleken péa
kapitalbehovet och tillgdngen till kapital analyseras dar malet ar att sékerstalla att kapitalbasen ar
tillracklig for att bara de risker som foljer av realiserandet av affarsplanen. Bolagets kapitalsituation har
inte forandrats materiellt under rapportperioden. Vid arets slut uppgick medrakningsbar kapitalbas for att
tacka solvenskapitalkrav (SCR) till 7 861 814 tkr (7 517 893) och medrakningsbar kapitalbas for att tacka
minimikapitalkravet (MCR) till 7 861 814 tkr (7 535 232). SCR uppgick till 5 565 831tkr (4 728 491) och MCR
uppgick till 1 391 458 tkr (1 182 123) vilket innebar en solvenskvot om 141 procent (159), Kapitalbaseni LF
Dalarnas bestar endast av primarkapital, niva 1, och tilldts darfor i sin helhet tacka solvenskapitalkrav och
minimikapitalkrav. Bolaget anvdnder standardformeln for berdkning av solvenskapitalkravet.
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Ovriga visentliga hindelser under rapporteringsperioden

Inga 6vriga vasentliga handelser under rapporteringsperioden.

Vasentliga forandringar efter rapporteringsperiodens

slut

Under 2025 paborjades processen for att avyttra dotterbolaget Lansfast i Falun AB (559485-8622), med
en balansomslutning pa 1,9 Mkr per 2025. Fran och med den 1 januari 2026 ingar bolaget inte langre i LF
Dalarnas koncern.
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A. Verksamhet och resultat

| detta avsnitt foljer en redogodrelse for bolagets verksamhet och resultat.

A.1 Verksamhet
A.1.1 Om bolaget

Sidnummer
7(61)

Datum
2026-03-27

Bolaget bildades 24 mars ar 1846 och har idag totalt 157 558 (157 444) férsakringstagare som tillsammans

ager bolaget. Malsattningen for bolaget ar att ge kunderna ekonomisk trygghet och sékerhet genom att
tillhandahalla konkurrenskraftiga forsakringar och finansiella tjanster. Bolaget har sitt
verksamhetsomrade i Dalarnas lan.

Bolaget erbjuder forsakring for foretag, skogs- och lantbruk, privatpersoners skade- och livférsakringar
samt banktjanster. Bolaget ar aven delaktigt i olika gemensamma aterforsakringsaffarerinom
lansférsakringsgruppen och sockenbolagen. Forutom verksamhet dar bolaget har egen koncession
erbjuder bolaget forsakring inom livférsakringsomradet samt bank- och fondtjanster genom avtal med
Lansforsakringar AB och dess heldgda dotterbolag. For de férmedlade affarerna har bolaget ansvaret for
kundrelationerna och kreditkvalitén.

Bolaget bedriver verksamhet inom nedanstdende angivna affarsgrenar (S2 LoB) enligt EU-férordningen
2015/35 bilaga I:

e  Forsakring avseende inkomstskydd

e Ansvarsforsékring for motorfordon

e Ovrig motorfordonsférsakring

e Forsakring mot brand och annan skada pa egendom

e Proportionell ansvarsaterforsakring for motorfordon

e Proportionell 6vrig motoraterforsakring

e Proportionell assistansaterforsakring

e Proportionell mottagen aterforsakring brand och annan skada pa egendom

e Icke-proportionell sjukaterforsakring

e Icke-proportionell olycksfallsaterforsékring

e Icke-proportionell egendomsaterforsakring

e Livrantor som harror fran skadeforsakringsavtal och som avser andra forsakringsforpliktelser an
sjukforsakringsforpliktelser

e Livaterforsakring

Agarstyrning och operativ organisation

Bolaget ingar som ett av 23 lokala och kundagda lansforsakringsbolag i lansforsakringsgruppen. For
lansforsakringsbolagens gemensamma service- och utvecklingsverksamhet ager gruppen tillsammans
Lansforsakringar AB med dotterbolag, dar LF Dalarnas ager 6,9 procent (6,9).

Bolaget ar ett 6msesidigt skadeforsakringsbolag, vilket betyder att 4garna utgors av bolagets
forsakringstagare. Dessa har inflytande 6ver verksamheten och utser representanter till fullmaktige som
ar bolagets hogsta beslutande organ. Fullmaktige bestar av 47 fullméktigeledamoter. Bolagsstamman
utser bolagets styrelse som bestar av atta ledamoter. Darutover ingar tva arbetstagarrepresentanter i
styrelsen.
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LF Dalarnas-koncernen bestar av moderbolaget Dalarnas Forsakringsbolag (583201-4905) och dess
dotterbolag Dalarnas Forsakringsbolags Forvaltningsaktiebolag AB (556683-6044) och Lansfasti Falun AB
(559485-8622). Dalarnas Forsakringsbolags Forvaltningsaktiebolag AB forvaltar aktier i Humlegarden
Fastigheter AB, Lansa Fastigheter AB, HT Skogar samt andelar i sin ekonomiska forening Kv. New York.
Agarandelen i Humlegérdsbolaget uppgér till 7,4 procent (7,4), i Lansa 17,8 procent (17,3), i HT Skogar 8,3
procent (8,3), i Kv. New York 7,1 procent (7,1). Lansfast i Falun AB bedriver fastighetsmaklartjanster.

Dalarnas
Férsakringsbolag
|
| |
DalarnasFérsakringsbolags Lansfasti Falun
Férvaltni ktiebola

GrVasa:ngsal lebolag Sate: Falun
e: Falun A %
Agarandel:100% Agarandel:100%

Figur A.1(1): LF Dalarnas dotterbolag 31 december 2025

Extern revisor och finansiell tillsyn

Bolaget star under tillsyn av Finansinspektionen.
http://www fi.se

Kontaktuppgifter:

Brunnsgatan 3, Box 781

102 97 Stockholm

Telefon nr: 08-408 98 000

Bolagets revisionsbyra for rakenskapsaret ar Deloitte AB. Huvudansvarig revisor ar Emelie Lindholm,
auktoriserad revisor Deloitte AB www.deloitte.com/se

Kontaktuppgifter:
Deloitte AB

Rehnsgatan 11
113 57 Stockholm
Telefon: 075-246 20 00

A.1.2 Betydande affarshiandelser under rapporteringsperioden

Bolaget har aterfort det nivatillagg som avsattes 2024 vilket har paverkat premieintakten positivt med 32
855 tkr.

A.2 Forsakringsresultat

| tabellen nedan presenteras nettopremieintakter och forsakringsresultat for bade direkt affar samt
mottagen aterforsakring sammanslaget. Med premieintakt brutto nedan, menas premier fore
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aterforsakring och med forsakringsresultat netto menas resultat efter terforsakring. For mer detaljerad
information per affarsgren, se den publika rapportmallen S.05.01.02 i bilaga 2.

Affarsgren (S2 LoB, tkr) 2025 2024
Premieintakt | Forsakrings- | Premieintdkt | Forsakrings-
(brutto) resultat (brutto) resultat

(netto) (netto)

Forsakring avseende 99 463 -110 515 90 769 61343

inkomstskydd

Ansvarsforsakring for 156 227 -8 737 159 348 18 154

motorfordon

Ovrig motorfordonsférsakring 568 436 -11 980 459 588 -144 811

Forsakring mot brand och annan | 989 499 116 128 924 118 -161 311

skada pa egendom

Assistans 1666 -201 1448 -444

Livrantor som harror fran 3185 4996 2 235 -9 311

skadeforsakringsavtal och som

avser andra

forsakringsforpliktelser an

sjukforsakringsforpliktelser

Aterbaring -146 000

Kapitalavkastning overford fran 140 056 151 015

finansrorelsen

Ovriga tekniska intékter och -2 925 -3715

kostnader

Skadeforsakringsrorelsens 126 821 -235078

tekniska resultat enligt

arsredovisningen

Tabell A.2 (1): Premieintékter och férsékringsresultat per afférsgren 31 december 2025.

Forsakringsresultatet exklusive avsattning fore aterbaring &r 215 900 tkr battre i ar. Forbattringen fran
foregdende ar beror dels pa att bolaget fick ett nivatillagg 2024 som paverkade resultatet negativt med 65
256 tkr, dels en 6kning av premieintakt under 2025 till foljd av premiejusteringar och en 6kad forsaljning
inom motorfordonsforsakringar. Premieintakten exklusive nivatillagget dkar totalt med 7,9 procent
framforallt drivet av affarsgren 6vrig motorfordonsférsakring. Skadekostnaderna for egen rakning ar i niva
med féregédende ar. Antalet skador uppgick till 61 584 st under dret, vilket innebdr en minskning om 2 376 st
skador, dock kan minskningen vara lagre da skador avseende stormen Johannes, som intraffade i slutet av aret,
annu inte har hunnit rapporteras. Antal skador som éversteg 2 Mkr [ag i linje med foregaende ar, 24 st (28).

Bolaget ar enbart verksamt i Sverige. Bolaget har under aret haft stabila marknadsandelar inom samtliga
segment.
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Nedan visas tabeller 6ver investeringsresultatet per tillgdngskategori under rapporteringsperioden samt

foregéende period.

Investeringsresultat . .

S . . . Realiserat Orealiserat
per tillgangskategori | Utdelning Réanta Hyra resultat s Summa
2025 (Tkr)
Aktier 60080 2347 250295 312723
Investeringsfonder 21666 4014 66 720 92400
Derivat 78 831 78 831
Likvida medel och 4547 -2032 -121 2394
andra inséattningar
Fastigheter 5785 50000 55785
Summa 81746 6 895 5785 80814 366 894 542133
Inveéterolngsresultat. . .. Realiserat Orealiserat
per tillgangskategori | Utdelning | Ranta Hyra i N Summa
2024 (Tkr)
Aktier 47 861 5655 -16 290951 344989
Investeringsfonder 22 463 -106 493 524 601 440570
Derivat -33673 -33109 -66 781
Hkvida medet och 5150 656 -104 4390
andra insattningar
Fastigheter 4238 3750 7988
Summa 70 324 10 804 4238 -104 838 786 089 730617

Tabell A3 (1): Investeringsresultat per tillgangskategori den 31 december 2025 samt féregaende period.

Bolaget har under aret positionerat portfoljen nagot forsiktigt och med ett utokat fokus pa riskspridning.
Avkastningen uppgick till 5,1 procent (7,4) motsvarande 531 Mkr (721). Bolagets placeringstillgdngar

inklusive likvida medel uppgick vid arets slut till 10 792 Mkr (10 466).

A.3.2 Vinster och forluster som direkt paverkar eget kapital

Alla vinster och forluster inom bolagets kapitalforvaltning redovisas i arets resultat och paverkar pa sa satt

det egna kapitalet. Bolaget redovisar inget 6vrigt totalresultat i moderbolaget.

A.3.3 Vardepapperisering

Bolaget har inga investeringar i vardepapperiserade tillgangar.



och finansiell stallning

I Dokumentnamn Bolag Sidnummer
. LF Dalarnas Rapport om solvens LF Dalarnas 11(61)

Datum
2026-03-27

A.4 Resultat fran 6vriga verksamheter

Férmedlad och ovrig affar

Bolaget erbjuder och férmedlar ett brett utbud av liv-, hdlsa-, fastighetsformedling samt bank- och
fondtjédnster genom avtal med Lansforsakringar AB och dess heldgda dotterbolag. For de formedlade
affarerna har bolaget ansvaret for kundrelationerna och erhaller erséttning for detta. Bolaget bedrev dven
Lansforsakringars Gemensamma kundcenter, som servar hela landets lansforsakringskunder till och med
1 juni 2025. Posten Ovrigt i tabell A.4.(1) nedan avser uthyrning utav personal till Linsférsakringar AB.

Intakter och

kostnader fran ovrig 2025 2024
verksamhet (Tkr)

Intiakter Kostnader Resultat Intdkter Kostnader Resultat
Liv 45101 -50 971 -5870 58 739 -39 454 19 285
Bank 140370 -127 647 12723 186076 -118 421 67 655

Lansforsakringar

Fastighotsformedting | 3973 4793 -820 3904 4376 -472
Agria 314 314 407 -256 151
Gemensam 44792 -57 682 12890 | 72531 -84 021 11490
Kundservice

Ovrigt 5003 3502 1501 6772 4741 2031
Summa 239554  -244596 5042 | 328429  -251269 77160

Tabell A.4 (1): Intékter och kostnader frén 6vrig verksamhet per 31 december 2025 jamfért med foregdende period.

Inom den formedlade affadren Bank och Liv pagar samarbete med 6vriga affarsomraden i arbetet med att
Oka var tillganglighet och skapa det basta kundmotet for sdval befintliga som nya kunder. Vi erbjuder
personliga kundmoten pa vara lokalkontor, ute hos kunderna och digitalt. Vi har som ambition att 6ka
andelen personliga kundmoten digitalt da det ger vara kunder och oss storre flexibilitet, ar sékert,
tidseffektivt och hallbart. Vi pa LF Dalarnas ser fortsatt en stark kundnytta av lokal narvaro och vi stravar
hela tiden efter att utveckla samarbetet mellan vara affarsomraden for 6kat vardeskapande till vara
kunder och ldnsam tillvaxt dar bank- och livwverksamheten ar i fokus. Antalet bankkunder har 6kat med 1
557 st till 59 896 st.

Konkurrensen pa Livmarknaden hardnar och fler aktorer forsoker attrahera de agarledda
foretagskunderna, vilket ar var huvudsakliga malgrupp. Med konkurrensen kommer 6kad prispress, men vi
bedomer oss ha ett forsprang vad galler bredd i erbjudande, numerar och kompetens i saljkraft. De
utmaningar vi har ar att vi pa vissa omraden ligger lite efter tekniskt, primart pa foretagsbanktjanster, men
ocksé i tydlighet av paketering av vart helhetserbjudande. Vart fokus pa att hoja kompetensen i agarfragor
ger att vi kan ha god marginal trots 6kad konkurrens. Nar det kommer till breddning av kundernas
engagemang har vi ocksa god framdrift, men lider som sagt lite av férseningar av tekniska leveranser och
vagval i paketering. Antalet livkunder 6kade med 337 st under aret till 44 301 st.

Leasingavtal

LF Dalarnas har ett fatal operationella leasingavtal avseende bland annat foretagsbilar, mobler, skrivare
och scanners, mobiltelefoner samt kaffemaskiner. Beloppet som belastat driftskostnaderna uppgar inte
till nagra vasentliga belopp for aret som gatt.
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Forsakringsforeskriften FFFS 2019:23 ger onoterade forsakringskoncerner valmojligheten att tillAmpa IFRS
16 Leasingavtal &ven om standarden inte tilldmpas i arsredovisning for juridisk person. LF Dalarnas har
valt att inte tillAmpa IFRS 16 i koncernredovisningen for att fa en likartad redovisning i koncernen och
moderforetaget. Valet innebar att samtliga leasingavtal redovisas, bade som leasetagare och leasegivare,
som om det vore ett operationellt leasingavtal &ven om leasingavtalet beddms vara ett finansiellt
leasingavtal.

A.5 Ovrig information

Andringsdirektivet (EU) 2025/2, som ska bérja tillampas den 30 januari 2027, innebér bland annat nya krav
pa likviditetsplanering, makroekonomisk analys, klimatrelaterade risker och rapportering, samt
forandringar i berakningen av kapitalkrav och forsakringstekniska avsattningar. De finansiella effekterna for
LF Dalarnas bedoms vara begransade. Analyser pagar dock annu och utfallet kan komma att &ndras 6ver
tid.
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B. Foretagsstyrningssystem

B.1 Allman information om foretagsstyrningssystemet
Foretagsstyrningssystemet ar ramverket utifran vilket bolaget styr och organiserar verksamheten.
Utgangspunkten ar uppdraget fran &garna, interna och externa regelverk samt principer for
ekonomistyrning och riskhantering. Foretagsstyrningssystemet ska sakerstalla uppfyllnad av bolagets
uppdrag och mal genom en effektiv samt &andamalsenlig styrning och ledning inom beslutad risktolerans.

B.1.1 Strukturen hos forvaltnings- och ledningsorganen samt centrala funktioner

Kunderna (dgarna)
Internrevision Fullmaktige
Revisionsutskott
Aktuarie I r
Styrelse Risk- & kapitalutskott
Compliance = I L
E Ersdttningsutskott
Riskhantering — VD
Dataskydds- VVD
ombud
| | | | | |
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Bolagsstamma/Fullmaktige

Bolagsstdamman ar det hogsta beslutande organet. Bolagsstdmman beslutar bland annat om
bolagsordningen och viljer bolagets styrelse och revisor pa forslag fran valberedningen. Bolagsstamman ska
aven besluta om arvoden for styrelseledamoter och revisorer samt ansvarsfrihet for styrelse och VD.
Bolagsstamman utser aven Nomineringskommitté, vars uppgift ar att lamna forslag till val av valberedning samt
forslag till arvode for valberedningsarbetet. Bolagsstammans befogenheter utévas av ett antal
fullmaktigeledamater tillika forsakringstagare som utses av och réstas fram av forsakringstagarna for en
mandatperiod om tre ar.

Styrelse
Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for bolagets organisation och forvaltning av bolagets
angelagenheter. Detta innefattar att
e handlagga och fatta beslut i fragor av vasentlig betydelse och av 6vergripande natur rérande
bolagets verksamhet
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e kontinuerligt halla sig underrattad om bolagets utveckling for att fortlopande kunna bedéma
bolagets ekonomiska situation och finansiella stallning

e faststalla en andamalsenlig operativ organisation for bolaget, verksamhetens mél och strategier

e uppratthalla ett andamalsenligt foretagsstyrnings- och riskhanteringssystem inklusive
faststallande och godkdnnande av vasentliga styrande dokument

e uppratthallande av den interna styrningen och kontrollen inklusive forvaltningsmetoder samt
l@mpliga rapporteringsrutiner

e regelbundet behandla och utvardera bolagets riskutveckling och riskhantering

o sakerstalla genomforande av egen risk- och solvensanalys

e sakerstalla att det finns oberoende centrala funktioner

e sakerstalla att det finns processer for lamplighetsprovning

o sakerstalla att utlagd verksamhet sker i enlighet med gallande regelverk

e ansvara for bolagets ersattningssystem

e tillsatta utskott som bereder styrelsens arbete

e utse, utvardera och entlediga VD och Vice VD

Bolagets styrelse ska aven sakerstalla ett effektivt flode av information inom bolaget samt att information
fran riskhanteringssystemet lopande beaktas i bolagets beslutsprocesser.

Styrelsens utskott

Revisionsutskottet

Revisionsutskottet ar ett utskott till bolagets styrelse vars ledamoter &r oberoende i forhallande till
bolaget och bolagsledningen. Revisionsutskottet ska for styrelsen bereda och behandla finansiell
rapportering inklusive hallbarhetsrapportering samt 6vervaka effektiviteten i bolagets
foretagsstyrningssystem. Det innebar bland annat att 6vervaka den finansiella rapporteringen, hélla
siginformerad om pagéende och genomfdrda revisioner samt att 6vervaka effektiviteten i bolagets
funktioner for intern styrning och kontroll enligt vad som foljer av lagen om ekonomiska féreningar
(2018:672) och Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 537/2014.

Risk- och kapitalutskottet

Risk- och kapitalutskottet ska for styrelsen bereda och behandla risk- och kapitalfragor samt utgora
ettforumféranalysavochfoérdjupad diskussion kring risktagande och kapitalférvaltning. Detinnebar
bland annat att lopande folja utvecklingen av bolagets tillgdngar, besluta om placeringarinom de
ramar som styrelsen beslutat, féresla forandringar av den riktlinje som styr bolagets
kapitalforvaltning samt att folja bolagets riskprofil gallande forsakringsrorelsen.

Ersattningsutskottet

Ersattningsutskottet bereder frdgor om ersattning och ovriga anstéllningsvillkor till VD och principer for
ersattning och andra anstéallningsvillkor for foretagsledningen och kontrollfunktionerna. Beslut om
ersattning och dvriga anstallningsvillkor fattas av styrelsen.

VD och Vice VD

VD for bolaget ar enligt lag och myndigheters foreskrifter ansvarig for den lopande forvaltningen av
bolaget. VD ska folja de riktlinjer och anvisningar som styrelsen meddelar i VD-instruktion eller pa annat
satt. VD delegerar ansvar och befogenheter till berdrda befattningshavare enligt policys och riktlinjer. VD
ansvarar vidare for att sdkerstalla att nddvandiga styrdokument finns och tillAmpas inom respektive
ansvarsomrade. VD ager, i den utstrackning inte annat beslutats av styrelsen, ratt att fatta beslut i de
frdgor denna ansvarar for enligt VD-instruktionen.

Vice VD har till uppgift att avlasta VD i vissa fragor och verka i VD:s stélle i handelse av VD:s franvaro.
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Centrala funktioner
Nedan foljer en kort beskrivning av de centrala funktionerna. Internrevisionsfunktionen,
Regelefterlevnadsfunktionen, Riskhanteringsfunktionen och Aktuariefunktionen:

= Internrevisionsfunktionen arbetar pa styrelsens uppdrag och ar direkt understalld styrelsen.
Funktionen utgor styrelsens stod i utvarderingen av systemet for interkontroll och andra delar av
foretagsstyrningssystemet. Funktionen granskar och utvarderar alla delar av verksamheten
utifrén ett riskbaserat arbetssatt. For detaljer se kapitel B.5.

= Regelefterlevnadsfunktionens overgripande mal ar att sdkerstalla att affarsverksamheten (forsta
forsvarslinjen) bedrivs i enlighet med externa och interna regelverk. For detaljer, se kapitel B.4.

= Riskhanteringsfunktionens évergripande mal &r att ge en allsidig och saklig bild av bolagets risker
och analysera utvecklingen av riskerna samt agera radgivare till VD och styrelse i
riskhanteringsfragor. For detaljer, se kapitel B.3.1.

=  Aktuariefunktionen samordnar och ansvarar for kvaliteten i berakningen av forsakringstekniska
avsattningar. Aktuariefunktionen bidrar aven till riskhanteringssystemet, framst genom att
Overvaka arbetet med aktuariernas bidrag till relevanta delar av riskberakningarna.
Aktuariefunktionen yttrar sig ocksa over policyn for tecknande av forséakringar och lampligheten
av aterforsakringslosningarna. For detaljer, se kapitel B.6.

B.1.2 Materiella andringar i foretagsstyrningssystemet

Inga materiella forandringar har skett i foretagsstyrningssystemet under rapportperioden.

B.1.3 Foretagsstyrningssystemets lamplighet

Styrelsen ansvarar for uppfoljning av foretagsstyrningssystemet. Detta gors genom arliga beslut om
bolagets 6vergripande styrdokument och policys, uppféljning av resultat fran nyckelkontroller samt
uppfoljning av de centrala funktionernas iakttagelser i samband med genomfdrda granskningar.

Bolaget genomfor arliga verksamhetsgenomgangar med verksamhetsansvariga och funktionerna for
riskhantering och regelefterlevnad i syfte att sdkerstalla att foretagsstyrningssystemet och dess
bestédndsdelar fungerar effektivt och efterlevs inom organisationen. Resultatet av
verksamhetsgenomgangarna sammanstélls och rapporteras till féretagsledningen och till
revisionsutskottet.

| samband med genomforandet av bolagets Egen Risk- och Solvensanalys (ERSA) utvarderas aven
bolagets riskhanteringssystem i sin helhet (i denna rapport &r ERSA synonymt med egen risk- och
solvensbeddmning). Utvarderingen beddémer ldampligheten och effektiviteten i de processer, system och
kontroller som finns inom bolaget for att hantera och kontrollera bolagets riskexponering. Styrelsen
ansvarar for utvarderingen.

Foretagsstyrningssystemet utvarderas lopande av Revisionsutskottet. Bolagets styrelse far l6pande
under aret information om foretagsstyrningssystemet. En foretagsévergripande utvardering genomfors
och presenteras arligen for styrelsen. Utifran 2025 ars rapportering har bolaget bedomt
foretagsstyrningssystemet som effektivt och &ndamalsenligt, med hénsyn tagen till arten, omfattningen
och komplexiteten av de risker som ingar i bolagets affarsverksamhet. Styrelsen har bedomt att
foretagsstyrningssystemet sdkerstallt en sund och ansvarsfull styrning och kontroll av bolaget.
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B.1.4 Ersattningsprinciper

Bolagets styrdokument Erséattningspolicy styr hur ersattningar till anstallda ska faststallas, tillampas och
foljas upp. Syftet med policyn ar att den ska framja langsiktighet och inte uppmuntra till ett Gverdrivet
risktagande. Vidare beskriver policyn hur ersattningssystemet ar uppbyggt samt dess tilldampning och
uppfoéljning. Policyn grundar sig pa en av styrelsen godkand riskanalys och ska tillampas tillsammans
med bolagets Riktlinje for hantering av intressekonflikter.

Anstéllda inom bolaget ska ha marknadsmassiga anstallningsvillkor for den lokala marknaden.
Erséattningarna ska darigenom vara i nivd med branschen pa den geografiska marknad dar bolaget ar
verksamt. Utformning och niva pé ersattningar ska harmoniera med bolagets varderingar, det vill séga
vara rimliga, praglade av mattfullhet och val avvagda, bidra till en god etik och organisationskultur samt
praglas av Oppenhet och transparens.

Bolagets ersattningsmodell utgors av fast ersattning, d.v.s. fast kontant manadslon. Den fasta
ersattningen ska vara pa ratt niva for att attrahera och behalla ratt kompetens och ska sattas individuellt
pa en nivd med en tydlig koppling till tjanstens krav pa kunskap och kompetens. Lonesattningen ska aven
beakta den anstélldes beteende och prestation i forhallande till respektive rollbeskrivning samt gallande
kollektivavtal.

Resultatdelning ar ett komplement till den fasta ersattningen och ska uppmuntra och beléna
gemensamma goda prestationer, som langsiktigt leder till att bolaget utvecklas positivt. Resultatdelning
utgar till alla fast anstéllda med lika stort belopp vilket avsatts till en stiftelse, Dalarnas Forsakringsbolags
Resultatandelsstiftelse.

Pensions- och avgangsvillkor for bolagets anstallda foljer av kollektivavtal. Bolaget kan inom ramen fér av
bolagsstamman faststallda principer for ersattning till ledande befattningshavare, avtala om sarskilda
pensions- och avgangsvillkor.

B.1.5 Materiella transaktioner

Inga materiella transaktioner med personer som utovar ett betydande inflytande péa foretaget eller
ledamoter av forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorganet har gt rum under rapporteringsperioden.

B.2 Lamplighetskrav

Bolaget har interna regler och en process for lamplighetsprovning for att sékerstalla att foretaget styrs pa
ett sunt och ansvarsfullt satt. Bolaget genomfor lamplighetsprovningar pa styrelse, VD, personer som
ingar i foretagsledning samt de centrala funktionerna for att sakerstalla att de uppfyller krav pa
kompetens och erfarenhet samt anseende och integritet.

Avseende styrelsen sa ska lamplighetsprovningen genomféras for att sékerstélla att styrelseledamoterna
vid var tid ar ldmpliga for sina styrelseuppdrag och att styrelsens samlade kompetens vid var tid ar
tillracklig i forhallande till bolagets behov. En lamplighetsprovning ska genomféras innan en person
foreslas som styrelseledamot och innan forslag om styrelseledamoter lamnas till bolagsstamman.
Harutover ska en ny lamplighetsprovning goras om nagot intraffar som skulle kunna medféra en dndrad
beddmning av ldmpligheten hos styrelseledamoten. Arligen sker provning av styrelsens samlade
kompetens och forstaelse for forsakrings- och finansmarknaden, affarsstrategi och affarsmodell,
foretagsstyrningssystem, finansiella analyser och aktuariella analyser samt regelverk och lagstadgade
krav. Ansvarig for lamplighetsprovning av styrelsen ar valberedningen.
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Med ansvariga for den centrala funktionen avses den eller de personer som svarar for den centrala
funktionen eller ar ersattare for en saddan, det vill sdga den person som anses vara den mest centrala
foretradaren for den aktuella funktionen. Personen ska vid varje tidpunkt besitta den kompetens och
erfarenhet som kravs for verksamhetsomradet samt ha gott anseende och god integritet. Vid utvardering
av lamplighet tas hansyn till mangfald av kvalifikationer, kunskap och relevant erfarenhet. Om nagon av
dessa funktioner eller ansvar darinom laggs ut till annan part genomfors lamplighetsprovning av ansvarig
inom den utlagda verksamheten.

Anstéllda som direkt deltar i distributionen av forsakringar ska lamplighetsprovas enligt lagen om
forsakringsdistribution. Regelverket stéller krav pa kunskap och kompetens, insikt och erfarenhet, samt
skotsamhet. Bolaget har en process for lamplighetsprovning, dar risken for intressekonflikter till foljd av
exempelvis bisysslor eller andra uppdrag sarskilt beaktas. Processen finns beskriven i riktlinjer och
arbetsinstruktioner.

Lamplighetsprovning utfors arligen, vid bemanningsforandringar eller vid oférutsedda omstandigheter
som kan paverka efterlevnad av kraven, exempelvis misstanke om brottslighet.

B.3 Riskhanteringssystem inklusive egen risk- och
solvensbedomning

Syftet med bolagets riskbaserade verksamhetsstyrning ar att understodja verksamheten och dess mal
genom att pa ett effektivt satt hantera och ta hansyn till risk.

Bolaget har ett effektivt och andamalsenligt riskhanteringssystem som omfattar de strategier, processer,
rutiner, interna regler, limiter, kontroller och rapporteringsrutiner som behovs for att sakerstalla att
bolaget ldpande kan identifiera, mata, hantera, dvervaka, och rapportera de risker som bolaget ar eller
kan férvantas komma att bli exponerade fér och eventuella beroenden mellan risker.

B.3.1 Beskrivning av riskhanteringssystemet

Riskhantering

Da bolaget ar ett kundagt bolag ar kunden utgangspunkt i bolagets 6vergripande riskhanteringsstrategi.
Bolaget ska ha betryggande kapacitet som mojliggor att bolaget kan uppfylla dtaganden och fortsatta
leverera enligt uppsatt malbild. Bolaget ska vara aktsamt om kundernas och tillika 4garnas pengar. En
rimlig avkastning ska efterstravas utan att ta odnskade risker.

Bolagets riskfilosofi innebar att bolaget arbetar strukturerat med riskhantering for att fatta medvetna
beslut, understodja strategiska mal samt undvika forluster. Infor varje beslutsfattande sasom vid
utarbetande och faststallande av planer, forandringar av organisation, produkt- och konceptutveckling
och andra beslut av materiell omfattning tas hansyn till de risker som kan uppsta. Dessa risker analyseras
och delges till bolagets funktion for riskhantering och regelefterlevnadsfunktion.

Riskbaserad styrning utfors i verksamheten genom:

= Att affarsplanering och affarsmassiga beslut tar héjd for identifierade risker och framtida
héndelser med potentiell inverkan pa bolagets mojlighet att uppfylla sina mal.

= Attt forsakringsrisker, kreditrisker och marknadsrisker tas medvetet som ett led i genomférandet
av affarsstrategin.
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= Lopande uppféljning, styrning, hantering och rapportering av risker samt det kapitalkrav som
riskerna innebar.

= Egenrisk- och solvensanalys (ERSA) som ar integrerad med bolagets kapitalplanering och som
tar sin utgdngspunkt i bolagets affarsplan.

=  Att skadeforsakringsriskerna ska begransas genom en valdiversifierad forsakringsportfolj med
tydlig villkorsutformning samt riskurvalskriterier och riskbesiktningar beroende pa
forsakringsprodukt.

= Attlivforsakringsriskerna ska hanteras med bade forebyggande och l6pande aktiviteter, sdsom
villkorsutformning, kundbearbetning, aterforsadkring och 6versyn av antaganden for pris- och
reservsattning.

= Att aktsamhetsprincipen ska beaktas vid bolagets tillgangsforvaltning, val av motparter i
finansiella derivat, kassa och likviditet.

= Attt operativa risker ska hanteras sa att beslutade mal om langsiktig ldnsamhet ska uppfyllas och
sa att kunders och andra intressenters fortroende for bolaget fortsatt ska vara hogt.

= Attuppfoljning av riskerna ska goras lopande mot prognoser och affarsmal och vid behov ska
atgarder vidtas.

Styrelsen ar ytterst ansvarig for utformningen av riskhanteringssystemet och har genom att anta olika
styrdokument angett riktlinjer for systemet.

Riskstrategi

Huvuduppgiften for bolaget ar att uppfylla uppsatta strategiska mal vilka ar forenade med risktagande.
Bolagets verksamhet innebar dessutom exponering mot risker som varken kan undvikas eller minimeras.
Daremot ska riskerna styras medvetet och bolaget ska strava efter att inga onddiga risker tas eller pa
nagot satt uppmuntras. Tydliga interna system for bevakning av riskrelaterade handelser samt en intern
miljé som framjar riskmedvetenhet som bidrar till ratt niva av risktagande.

Bolaget ar exponerat for risker som grupperas i fem olika kategorier.

e  Forsakringsrisker

e Marknadsrisker

o  Affarsrisker

e Operativarisker

e Hallbarhetsrelaterade risker

Bolaget anvander olika strategier for att arbeta med risk i de olika kategorierna, men gemensamt for dem
alla ar att bolaget ska arbeta strukturerat med riskhantering for att

e Understodja strategiska mal

e Fatta medvetna beslut

e Skapa mojlighet till avkastning
e Undvika forluster

Bolagets overgripande risktolerans

For bolaget bestams den 6vergripande risktoleransen arligen av styrelsen. Risktoleransen uttrycks som
den lagsta niva vilken bolagets solvenskvot (kapitalbas i relation till solvenskapitalkrav) aldrig far ga
under.
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Riskhanteringsprocessen
Processen for riskhantering kan se olika ut beroende pa vilken kategori riskerna tillhor men i stora
overgripande drag ser processen stegen ut enligt nedan:

= |dentifieras
= Varderas

= Hanteras

=  Foljas upp

= Rapporteras

Genom att analysera riskerna utifran stegen utvarderas riskernas omfattning samt samspel pa individuell
och aggregerad niva och hur respektive riskmodul ska hanteras. Detta beskrivs i bolagets ERSA-
dokumentation.

For att sdkerstélla att risker beaktas i affarsbeslut, genomfors riskbeddémningari samband med
forandringar och strategiskt viktiga beslut.

Overvakning och efterlevnad

Styrelsen ansvarar for bolagets riskhantering som helhet och VD ansvarar for riskhanteringen inom den
operativa verksamheten. Styrelsen foljer upp bolagets risker och riskhantering genom rapportering fran
VD, ansvariga i affarsverksamheten samt fran aktuariefunktionen, funktionerna for riskhantering,
regelefterlevnad och internrevision.

Det operativa ansvaret for lopande riskhantering fordelas enligt nedan.

e Styrelsen ansvarar ytterst for att det finns ett effektivt riskhanteringssystem och faststéller de
principer och ramar som ska galla for systemet.

e VD ansvarar for att sakerstalla att av styrelsen beslutade metoder, modeller och processer for att
identifiera, mata, dvervaka, styra, hantera och rapportera risker fungerar som avsett. VD ansvarar
for att sakerstalla att riskhantering sker i enlighet med styrelsens riskpolicy och andra
styrdokument inom den operativa verksamheten.

e Chefer ansvarar for att risker omhandertas och atgardas inom definierat ansvarsomrade.
Ansvaret for risker foljer den legala strukturen och den operativa delegationsordningen. Chefer
pa varje niva ansvarar for alla risker inom sin och underliggande verksamhet. Chef som &r
bestallare av utlagd verksamhet ansvarar for dess risker som for sina egna.

e Som stdd till VD och styrelsen for att overvaka verksamhetens hantering av riskerna finns de
centrala funktionerna for riskhantering, regelefterlevnad, aktuarie samt internrevision. Ansvar
och befogenheter for respektive funktion framgar av de separata riktlinjer for respektive funktion
som beslutats av styrelsen, vilket beskrivs narmare i separata avsnitt. Funktionen for
internrevision ar direkt understalld styrelsen. De 6vriga tre centrala funktionerna ar understallda
VD.

Tre forsvarslinjer

Styrelsen ansvarar for bolagets riskhantering som helhet och VD ansvarar for riskhanteringen inom den
operativa verksamheten enligt styrelsens foreskrifter. Det operativa ansvaret for ldpande riskhantering
fordelas i tre forsvarslinjer:
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Forsta forsvarslinjen

Verksamheten

Andra forsvarslinjen

Kontrollfunktioner

Tredje forsvarslinjen

Oberoende granskning

Verksamheten bestéar av
bolagets ledning, samtliga
chefer och medarbetare.

Verksamheten ansvarar for att
satta mal, utforma och félja
interna regler, processer och
kontroll samt att rapportera
resultatet

Kontrollfunktionerna bestéar av
funktionerna for riskhantering,
regelefterlevnad och aktuarie.

Kontrollfunktionerna utgor ett
stod till verksamheten genom
att bistd och ge rad vid
utformning av interna regler,
processer och kontroller.

Kontrollfunktionerna ansvarar
for att utvardera effektivitet och
andamalsenlighet i forsta
forsvarslinjen.

Internrevision ansvarar for
oberoende granskning av
bolagets foretagsstyrning,
riskhantering och interna
styrning och kontroll.

Riskhanteringsfunktionen

Riskhanteringsfunktionen tillhor den andra forsvarslinjen och ar understalld VD. Funktionen ar objektiv,
star oberoende gentemot bolagets affar och ar fri fran paverkan fran andra funktioner inom bolaget.
Funktionens dvergripande mal ar att ge en allsidig och saklig bild av bolagets risker och analysera
utvecklingen av riskerna samt agera radgivare till VD och styrelse i riskhanteringsfragor. Funktionens
ansvar sammanfattas enligt foljande:

= QOvergripande stdd for VD och styrelse i att fullgora sitt ansvar att bedriva verksamheten med god

riskkontroll genom att forse dessa med analyser och ge rad vid strategiska

verksamhetsforandringar sdsom bolagsforvarv, storre investering eller forandrat tjansteutbud.

= Overgripande stdd for forsta férsvarslinjen med att identifiera, vardera, styra och rapportera

risker sé att dessa kan fullgéra sitt ansvar att bedriva verksamheten med god riskkontroll.

=  Uppratta planer for riskhantering och 6vervaka bolagets risker, aktiviteter for riskhantering och

riskhanteringssystem.

= QOvervaka riskerna och analysera utvecklingen av dessa over tid.

= Overgripande ansvar for korrekt inférande av riskpolicy.

Riskhanteringsfunktionen och regelefterlevnadsfunktionen utvarderar utformning och effektivitet av
riskhanteringssystemet samt foretagsstyrningssystemet och rapporterar resultatet till styrelsen en gang
per ar. En samlad bild av bolagets risker rapporteras kvartalsvis till styrelsen. Utéver detta rapporterar
riskhanteringsfunktionen lopande till styrelsen och VD.

Utover riskrapporten tar riskhanteringsfunktionen tillsammans med bolagsledningen fram en rapport som
redogor for resultatet av bolagets ERSA. Denna syftar till att ge styrelse, chefer och medarbetare 6kad
forstaelse for fragor kring kapitalbehov och beredskap for att vid behov reducera risker eller anskaffa nytt

kapital.
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B.3.2 Information om den egna risk- och solvensbeddémningen

Det 6vergripande malet med ERSA ar att sdkerstalla att bolagets kapital ar och forblir tillrackligt for att
bara de risker som foljer av realiserandet av bolagets affarsplan. Det ar styrelsen som faststaller
riktlinjerna for bolagets process. Riktlinje for ERSA beskriver hur ERSA ska genomforas och integreras
inom bolaget. Saval styrelse som féretagsledning ar involverade i den beskrivna processen.

ERSA ingér i foretagsstyrningssystemet och &r bolagets process for att bedoma vilka risker som finns i
verksamheten och vilket solvenskapital som kravs for att mota riskerna. ERSA-processen genomfors
minst arligen, men om vasentliga forandringar i bolagets riskprofil eller stallning intraffar ska bolaget
genomfodra en ny analys.

Analysen har sin utgangspunkt i arbetet med affarsplanen och inkluderar utvardering av affarsplanens
konsekvenser pa bolagets stallning, men dven av olika mer negativa scenarier. ERSA-processen
utvarderar dven for hur kapitalanskaffning eller riskreducering, vid behov, ska géras om bolagets stallning
forsvagas.

Utifran bolagets riskprofil, risktolerans och affarsplan analyserar bolaget hur mycket kapital som fordras
for att bedriva verksamheten enligt affarsplanens planeringsperiod. Vid berdkning av det egna
solvenskapitalkravet utreds ocksa vilka antaganden som anvéants i den pa férhand givna standardformeln
for berakning av risk och dokumentation av hur bolagets riskprofil dverensstammer med dessa
antaganden.

ERSA-processens ingdngsvarden ar bolagets bedomning av de makroekonomiska férutsattningarna for
utvecklingen i omvarlden och affarsplanen for planeringsperioden. Bolagets styrelse och foretagsledning
identifierar kritiska och vasentliga risker som verksamheten méter och kan komma att mota. Utfallet av
analyserna visar att bolaget ar val rustat att mdta sina risker och dven vid kraftigt negativ utveckling
kommer bolaget att vara tillrackligt kapitaliserat for att i god ordning kunna vanda utvecklingen.

Som en del i ERSA-processen har styrelsen gjort en bedomning av att de antaganden som ligger till grund
for standardformeln, ligger i linje med bolagets riskprofil. Styrelsen har ockséa utvarderat
riskhanteringssystemet genom att beddma effektiviteten och ldmpligheten hos de system, organisationer
och kontroller som finns pa plats for att hantera och kontrollera risk inom bolaget. Styrelsen har dven
beslutat om att godkédnna det féreslagna kapitalmalet. Avslutningsvis har styrelsen tillstyrkt och fattat
beslut avseende ERSA vilken déarefter har skickats till Finansinspektionen.

B.3.3 Forvaltning av den interna modellen

Bolaget anvander inte ndgon intern modell, berédkning sker utifrdn standardformeln.
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B.4 Internkontrollsystem

Bolagets malsattning ar att uppratthalla en god intern styrning och kontroll. Detta innebér att bolaget har
en tydlig och dokumenterad process dar:

= finansiell och icke finansiell information ar tillforlitlig

= riskeridentifieras och hanteras

= styrande dokument upprattas och efterlevs

=  kontrollaktiviteter genomférs och dokumenteras samt

=  rapportering och uppfoljning gérs som en integrerad del av arbetet pa alla nivaer i organisationen

Den interna styrningen och kontrollen ar i bolaget tatt integrerad i bolagets system fér riskhantering.
Bolaget har etablerat ett lednings-/dokumenthanteringssystem i vilket bolagets policyer, riktlinjer,
arbetsinstruktioner, processer, och nyckelkontroller etc finns dokumenterade och aven ar tillgangliga for
bolagets samtliga medarbetare.

=  Ettforetags interna styrning och kontroll definieras som en process som utfors pa alla nivaer i
bolaget sdsom styrelse, ledning och medarbetare. Styrningen och kontrollen utformas sa att det i
rimlig man sakerstélls att verksamhetens syfte och mal uppfylls inom foljande omraden:
= verksamhetens effektivitet och &ndamalsenlighet
= denfinansiella rapporteringens tillforlitlighet
= efterlevnad av tillampliga lagar och bestammelser samt interna regelverk.

B.4.1 Incidentrapportering

Medarbetare i bolaget rapporterar och dokumenterar alla intraffade incidenter. Syftet ar dels att
sakerstalla att incidenter hanteras nar de intraffar, dels att samla kunskap om verksamhetens operativa
risker och avhjalpa strukturella fel i processer och rutiner. Handelsetyper som kan vara féremal for
incidentrapportering finns definierade i bolagets Riktlinje fér incidentrapportering. Incidenterna
rapporteras i bolagets incidentrapporteringssystem direkt efter intraffande till angiven mottagare och
Sékerhetschef.

Den som ansvarar for ett visst verksamhetsomrade ska, utéver anmalan i incidentrapporteringssystemet,
utan drojsmal informera VD om héndelse av vasentlig betydelse for bolaget. VD for informationen vidare
pa lampligt satt till styrelsen i sin helhet samt till Regelefterlevnadsfunktionen, som sedan rapporterar till
Fl. Sakerhetschef rapporterar dven arligen en sammanfattande rapport till VD och styrelse.

B.4.2 Regelefterlevnadsfunktionen
For att sékerstéalla en god intern styrning och kontroll finns en regelefterlevnadsfunktion i bolaget.

Regelefterlevnadsfunktionen ar understalld VD och har en sjalvstandig stallning gentemot den direkt
affarsdrivande verksamheten. Funktionens 6vergripande mal ar att sakerstélla att affarsverksamheten
bedrivs i enlighet med externa och interna regelverk. Funktionens ansvar sammanfattas enligt foljande:

=  Uppféljning, évervakning och rapportering av regelefterlevnaden.

=  Analys genom att identifiera, dokumentera och vardera regelefterlevnadsrisker som kan uppsta i
daglig verksamhet eller vid utveckling av produkter, férandring av verksamheten, processer eller
kundrelationer.

= Bevaka, informera och initiera anpassning av regelverksforandringar.

= Radgivning till verksamheten i regelverksrelaterade fragor.

= Utbilda styrelse, ledning och medarbetare i regelverksfragor.
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= Genomforande av foretagsovergripande kontroller i syfte att sakerstalla att
foretagsstyrningssystem och dess bestdndsdelar existerar, ar kompletta och efterlevs inom
organisationen.

= Rapportering till Finansinspektionen vid vasentlig handelse (som kan dventyra bolagets stabilitet
eller skyddet av kundernas tillgangar).

Regelefterlevnadsfunktionen rapporterar lopande till VD avseende pagdende och kommande aktiviteter
enligt arlig plan, iakttagelser och rekommendationer, omvarldsbevakning kring regelverk samt
praxisbeslut och bedémning av regelefterlevnadsrisker. Om allvarligare brister upptacks tas de direkt upp
med VD.

Regelefterlevnadsfunktionen tar kvartalsvis fram en rapport till styrelsen vilken omfattar bland annat
omvarldsbevakning, information om allvarligare brister i regelefterlevnad, utfallet fran kontrollerande
aktiviteter inkluderande iakttagelser med en beskrivning av risk och gradering samt rekommendationer,
uppfoéljning av tidigare lamnade rekommendationer, pdgdende samt kommande aktiviteter enligt
arsplanen.

Dessutom lamnas en arsrapport till styrelse, revisionsutskott och VD. Rapporten sammanfattar
regelefterlevnadsfunktionens arbete under aret och omfattar en utvardering av regelefterlevnaden utifran
funktionens iakttagelser och en samlad bild over foretagsovergripande kontroller.

B.5 Internrevisionsfunktion

Internrevision utvarderar organisationens formaga att éver tid nd affairsmalen med bibehallen god intern
kontroll och hjalper organisationen att na sina mal genom att systematiskt och strukturerat vardera och
Oka effektiviteten i riskhantering, styrning och kontroll samt ledningsprocesser.

Internrevision granskar och utvarderar bade forsta och andra linjen och rapporterar resultatet av sina
uppdrag direkt till revisionsutskottet och styrelsen, vilket ar ett led i sdkerstallandet av oberoendet och
objektiviteten. Utfallet rapporteras ocksa till den verksamhet som granskats sa att den kan genomfora
atgarder for att hantera de eventuella brister Internrevision observerat.

Internrevisorerna ska vara objektiva vid utférandet av sitt arbete och undvika intressekonflikter och
funktionen ska ha tillrackliga resurser och tillgadng till den information som kravs for fullgérandet av sina
uppgifter. Internrevision har rutiner for rotation av internrevisorer pa olika uppdrag och rutiner som
sakerstaller att internt rekryterade internrevisorer inom rimlig tid inte granskar verksamhetsomraden, som
de tidigare har arbetat inom for att undvika intressekonflikter. Internrevisions arbete bedrivs enligt god
sed for internrevision, som bland annat framgar av det internationella ramverket International
Professional Practices Framework (IPPF).

B.6 Aktuariefunktion

Aktuariefunktionen ar organisatoriskt understalld VD och ar fristdende fran ovrig verksamhet. Ansvarig for
aktuariefunktionen utses av VD. Funktionen rapporterar regelbundet till bdde VD och Styrelse.
Funktionens ansvar sammanfattas enligt foljande:

e samordna och svara for kvaliteten i berakningar av forsdkringstekniska avsattningar
e yttra sig om lampligheten av aterforsakringslosningarna
e yttra sigom den dvergripande policyn for tecknande av forsakring
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e Dbidratill riskhanteringssystemet

B.7 Uppdragsavtal

Bolaget kan uppdra &t annan juridisk person att utfora delar av bolagets forsakringsrorelse, relaterade
funktioner eller verksamheter som har ett naturligt samband med forsakringsrorelsen. Uppdrag kan ges
till ett annat bolag inom lansforsakringsgruppen eller till ett externt foretag. Oavsett vem som utfor
uppdraget ansvarar bolaget for den utlagda verksamheten och ska 6vervaka att leverantoren uppfyller
sina ataganden. Bolaget har faststallt Riktlinje for utlagd verksamhet som reglerar hur vasentlig utlagd
verksamhet ska genomforas och hanteras. Av riktlinjen framgar:

= Kriterier for beddmning av om utlaggning av verksamhet foreligger
= Kriterier fér beddmning om verksamheten ar vasentlig

= Krav pa bestéallarkompetens

= Krav pa lamplighetsprévning

= Krav pa avtalsinnehall

= Krav pa avtal for IKT-tjanster

= Krav pa styrning, uppfoljning, rapportering och efterlevnad

=  Beslutsordning samt hur utvardering av leverantor ska goéras

= Vilken verksamhet som inte far laggas ut

Styrelsen ska faststalla vilken typ av verksamhet som &r lamplig att uppdra at annan att utfora.
Bedomningen gors med utgdngspunkt fran verksamhetens betydelse fér bolaget och de risker som &r
forenade med uppdraget med hansyn till bolagets totala outsourcing och riktlinjer. VD ska regelbundet
delge styrelsen rapporter dver hur vasentlig utlagd verksamhet utfors. VD ska aven sakerstalla att bolaget
i den l6pande rapporteringen till Finansinspektionen lamnar information om den utlagda verksamheten i
enlighet med vad som féljs av lag och annan forfattning. Uppdragsavtal som avser funktioner eller
verksamhet av vasentlig betydelse ska godkannas av styrelsen. Omfattningen och lampligheten i bolagets
totala utlagda tillstandspliktiga verksamhet utvarderas arligen av styrelsen.

Innan utlaggning av verksamhet sker ska en utvardering av uppdragstagare goras, for att fa forstéelse for
de vasentliga riskerna. Bestallaransvarig ska sedan en gang per ar eller oftare vid behov folja upp och
utvardera den utlagda verksamheten. Minst arligen ska dven bestéllaransvarig faststalla beredskapsplan
for aterhamtning av den utlagda verksamheten.

Den verksamhet av vasentlig betydelse som varit utlagd pa annan part under rapporteringsperioden avser
drift och férvaltning av IT-system, viss skadereglering, reservsattning, medicinsk riskbedémning och

kapitalkravsberakningar. Leverantorerna lyder under svensk jurisdiktion med undantag fér en leverantor
avseende skadereglering som ar beldgen i Danmark. Avtalet stipulerar dock att svensk ratt ska tillampas.

B.8 Ovrig information

Ingen 6vrig materiell information om bolagets foretagsstyrningssystem foreligger.
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C. Riskprofil

LF Dalarnas bedriver egen tillstdndspliktig verksamhet enligt msesidiga principer inom skadeforsakring
och formedlar affar at Lansforsakringar AB-koncernen inklusive Lansforsakringar Liv Forsakrings AB.
Riskprofilen for LF Dalarnas utgors huvudsakligen av risker relaterade till bedrivande av
skadeforsakringsaffar, forvaltningen av placeringstillgdngarna och formedlad affar. Verksamheten bedrivs
i Dalarnas lan i Sverige och riktar sig sdval mot privatpersoner som mot foretag. Prioriterade malgrupper
inom foretagssegmentet ar sma och medelstora foretag.

De risker som tas inom skadeforsakring aterforsakras i relativt hog utstrackning. Aterfbrsékringslbsningar
hanteras av det gemensamagda servicebolaget, Lansforsakringar AB. Marknadsrisk ar en betydande del
av den totala risken. Bolaget stravar efter att diversifiera placeringstillgdngarna i syfte att styra
risktagandet till en 6nskvard niva. En stor del av aktierisken och koncentrationsrisken bestar avinnehav i
Lansforsakringar AB aktien. Riskexponering i nedanstaende diagram beskriver bolagets riskexponering
uttryckt som bidrag till kapitalkrav per riskmodul.

2025 2024

W Forsakringsrisk W Marknadsrisk  ® Motpartsrisk  m Operativ risk M Forsakringsrisk @ Marknadsrisk B Motpartsrisk @ Operativ risk

Diagram C.1 (1): Férdelning av risk.

De tva storsta riskmodulerna for bolaget ar marknads- och sakforsékringsrisk. Bolagets
solvenskapitalkrav (SCR) beraknat enligt Solvens 2-regelverkets standardformel uppgar till 5 565 831 tkr
per 2025-12-31. Det har ddrmed 6kat med 17,7 procent under aret, vilket till 6vervagande del beror pa
aktiedamparen samt att LF Dalarnas inte valutasakrar sedan 2025-12-31.

C.1 Teckningsrisk

Teckningsrisk ar risken for forlust eller negativ forandring avseende forsakringsforpliktelsens varde till
foljd av osdkerhet i tariffer och antaganden om avsattningar. Bolagets teckningsrisk bestar av
skadefdrsakringsrisk och livférsakringsrisk dar den huvudsakliga risken ar skadeforsakringsrisk. Den
bestar av premierisk, reservrisk, katastrofrisk och annullationsrisk.

Premierisk utgor risken for forluster till foljd av att det kommande arets skador blir dyrare an férvantat.
Reservrisk ar risken for forluster till foljd av att tidigare intraffade skador blir dyrare an forvantat.
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Katastrofrisk ar risken for forluster till f6ljd av extrema vaderforhallanden, naturkatastrofer, epidemier
eller katastrofer orsakade av manskliga aktiviteter. Annullationsrisk ar risken att ovantat manga kunder
sager upp sina avtal i fortid, vilket medfor att bolaget inte kan tillgodoréakna sig forvantade vinster i
framtida premier och darmed forsamras det framtida resultatet.

C.11 Riskexponering

Bolaget &r exponerat mot teckningsrisker inom de affarsgrenar som framgar av bilaga 8, rapportmall
S.28.01, vilken redovisar bolagets affarssammansattning utifran premievolymer och
avsattningsfordelning. Nar det galler mottagen aterforsakring ar bolaget i forsta hand exponerat mot risker
i de for lansforsakringsgruppen gemensamma aterforsakringspoolerna, dar riskerna ar av samma natur
som bolagets direktforsakringsrisker. Bolaget ar genom det interna riskutbytet exponerat for
katastrofskador som intraffar i de dvriga lansférsakringsbolagen, samtidigt minskar detta den egna
katastrofrisken. Livforsakringsrisken i LF Dalarnas bestar av den livsfallsrisk (lAnglevnadsrisk) som
uppstar i de skadelivrantor som ar kopplade till trafikaffaren och utgor en begransad andel av bolagets
risker.

De forsakringstekniska avséattningarna domineras av affar med lang duration, vasentligen trafikforsakring
samt sjuk- och olycksfallsforsakring, vilket medfér en vasentlig exponering mot skadeinflation och
forandringar i medicinsk praxis. Bolagets portfélj av risker med lang duration inklusive skadelivréntor
representerar den framsta orsaken till reservrisk och utgor 64 procent av odiskonterade framtida
kassafloden, att jamfora med 62 procent foregaende ar.

Vasentliga forandringar under perioden
Inga materiella férandringar avseende teckningsrisk har skett under rapportperioden.

C.1.2 Riskkoncentration

Bolaget har i uppdrag att tillhandahalla foretags- och privatkunder forsakringslosningar pa en lokal
marknad, vilket saledes innebar en viss form av geografisk koncentration. Lansforsdkringsbolagens lokalt
baserade affarsidé innebar oundvikligen en regional koncentration avseende kundstocken. Nackdelen
med koncentrationen motverkas av den mycket goda lokala kundkdnnedomen samt av
lansforsakringsgruppens starka aterforsakringslosning, genom vilken storre risker sprids 6ver samtliga
lansforsakringsbolag. Koncentrationsrisker till enskilda kunder och risker hanteras genom deltagandet i
lansforsakringsgruppens aterforsakringslosning. | den uppfoljning av forsdkringsbestandet som sker finns
inte nagra indikationer pa att bolaget exponeras mot betydande riskkoncentrationer avseende exempelvis
branscher.

Trots den diversifierade portfoljen kan riskkoncentrationer, och darmed stora skador, intraffa genom
exempelvis exponeringar mot naturkatastrofer sdsom stormar och 6versvamningar. Verksamhetens
inriktning mot ett lan medfor en geografisk koncentrationsrisk, vilket innebar en risk for att flera enskilda
forsakringar blir skadedrabbade samtidigt. Mer information om premieférdelning mellan
forsakringsgrenar finns i bilaga 2, rapport S.05.01.
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C.1.3 Riskreduceringstekniker

For att reducera forsakringsrisken finns det olika metoder att tillgd och det viktigaste verktyget &r val av
sjalvbehall. For att begransa riskerna i forsakringsrorelsen deltar bolaget i ett riskutbyte tillsammans med
de Ovriga lansforsakringsbolagen i lansforsakringsgruppen genom aterforsakringspooler. Riskutbytet
innebar att de deltagande bolagen begrénsar sina ataganden i forsékringsavtalen upp till vissa, av
styrelsen faststéllda belopp (sjalvbehallsnivaer) per riskslag, per skada, per handelse och totalt per
skadear. Bolagets sjalvbehall faststélls infor varje kalenderar. Bolagets aterforsakringsskydd tecknas
enligt konsortialavtal mellan lansforsakringsbolagen och Lansforsakringar AB.
Aterférsékringsprogrammen ger automatiskt skydd 6ver valda sjélvbehall upp till kapacitetsbeloppen. For
Estimated Maximum Loss (EML) 6ver kapaciteten sker avtackning genom fakultativ aterforsakring vilket
innebar att specifika risker som faller utanfor kapaciteten aterférsakras separat.

Bolaget arbetar lopande med olika riskreducerande atgarder i syfte att styra och kontrollera risker i
forsakringsverksamheten. Det skadeforebyggande arbetet ar ett fokusomrade, vilket bland annat syftar
till att 6ka kundens kunskap och insikt om risker samt vilka dtgdrder som kan vidtas for att undvika
skador. Besiktningsverksamheten ar ett ytterligare viktigt verktyg for att fa kunskap om olika typer av risker
som bolaget exponeras mot.

Aterférsékringsskyddens effektivitet bevakas av aktuariefunktionen och rapporteras arligen till bolagets
styrelse. | samband med varje fornyelse av aterforsakringsskyddet utvarderas huruvida skyddet ar
tillrackligt eller inte. Analysen baseras dels pad kommersiella katastrofmodeller, dels pa internt utvecklade
statistiska modeller baserade pa historiska skador.

C.1.4 Riskkéanslighet

Kénslighetsanalyser genomfors for att mata effekten pé kapitalbas, solvenskapitalkrav och solvenskvot av
rimligt sannolika férandringar i ndgra centrala antaganden. Effekterna har beraknats med 6vriga
antaganden konstanta enligt nedanstaende tabell. Berakningarna baseras pa en férenklad modell for
berakning av solvenskapitalkravet.

Kanslighetsanalys, Paverkan pa Paverkan pa Paverkan pa
teckningsrisk (Tkr) kapitalbas solvens-kapitalkrav solvenskvot (%-
enheter)

10 % 6kning av kommande
ars skadekostnader -109 482 -18 400 -2%

10 % 6kning av
skadekostnaden for redan

- - -30,
intraffade skador 193045 32443 3%

Tabell C.1 (1): Kénslighetsanalyser teckningsrisk.

Kénslighetsanalysen ovan visar att bolaget fortsatt har en stabil solvenskvot vid varje enskilt antagande.
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C.2 Marknadsrisk

Marknadsrisk ar risken for forluster till foljd av andringar, i niva eller volatilitet, i rantor, priser pa finansiella
tillgdngar och valutakurser. Bolagets marknadsrisker beraknas utifran standardformelns metodik och
delasini aktie-, valuta-, rAnte-, fastighets-, spread-, koncentrationsrisk-, och motpartsrisk. Den stdrsta
komponenten inom marknadsrisk ar aktierisk. Bolagets kapitalférvaltning innebar exponering mot flertalet
marknadsrisker.

Den Overgripande riskaptiten for marknadsrisker motsvarar kapitalférvaltningens mal att efterstrdva en
jdmn och stabil avkastning over tid, i enlighet med aktsamhetsprincipen. | Policy for kapitalférvaltning och
Riktlinje for kapitalférvaltning faststélls bland annat riskaptit fér marknadsrisk samt
placeringstillgdngarnas sammanséattning och tilldtna avvikelsenivaer i forhallande till den strategiska
inriktningen. Normalportfoljen utgor bolagets strategiska allokering och dess sammansattning ska
sdkerstalla en val diversifierad tillgdngsportfolj, att aktsamhet i kapitalforvaltningen uppnas samt att
atagandena mot forsakringstagarna alltid kan fullfoljas.

Bolagets kapitalforvaltning bedrivs pa ett aktsamt satt enligt foljande:

= Bolagetinvesterar endastitillgangar vars risker bolaget bedomer sig kunna identifiera, méata,
Overvaka, kontrollera och rapportera.

= Vidinvesteringinya tillgdngsslag gors en beddmning av huruvida bolaget besitter den kompetens
som kravs for att férvalta och hantera medfdljande risker. En bedémning goérs dven av hur
investeringen paverkar den befintliga placeringsportfoljen samt om investeringen ar i
forsakringstagarnas basta intresse.

= Bolaget sakerstaller att tillgdngar som ar avsatta for att tacka forsakringstekniska avsattningar
investeras lampligt genom att ha tydliga limiter for tillgdngsslag, valuta, emittent samt
kreditrating. Varje manad tas ett formansrattsregister fram som faststaller att bolagets tillgdngar
overstiger bolagets forsakringstekniska avsattningar.

Kapitalforvaltningen och riskhanteringsfunktionen féljer ldpande upp marknadsrisker genom att
kontrollera att beslutade limiter efterlevs. Vid limitovertradelse sker rapportering enligt faststalld rutin
och atgarder vidtas.

C.2.1 Riskexponering

Solvenskapitalkravet fér marknadsrisk har dkat fran 4 612 496 tkr till 5 374 696 tkr under 2025. Okningen
beror till 6vervagande del pa aktiedamparen samt att LF Dalarnas inte valutasékrar sedan 2025-12-31.

Bolaget har inte forandrat de 6vergripande forutsattningarna och styrningen inom kapitalférvaltningen
under aret. Placeringsstrategier och riskaptit har inte forandrats. Det har inte skett férandringar i
placeringsriktlinjerna avseende befogenheter, limiter eller andra typer av begransningsregler vilka skulle
mojliggora vasentliga forandringar i riskprofil och risktagande. Bolagets forvaltningsmodell efterstravar
diversifiering och en riskprofil i linje med benchmark.

Bolaget har en valdiversifierad placeringsportfolj vilket reducerar risknivan. Placeringstillgangarna bestéar
av rantebarande tillgangar, aktier och fastighetsrelaterade tillgangar. Anvandningen av derivat ar



26%

Dal Dokumentnamn Bolag Sidnummer
. LF arnas Rapport om solvens LF Dalarnas 29 (61)
och finansiell stallning

Datum
2026-03-27

obefintlig, med undantag for valutaterminer som syftar till att reducera valutarisken. Kapitalforvaltningens
strategier och beslutsfattande bygger pa langsiktighet och riskspridning.

Bolaget tilldmpar marknadsvardering for de noterade tillgangarna varfor kvantifiering av marknadsrisken i
normalfallet &r okomplicerad. For de tillgdngar déar det inte finns tillgadng till noterade marknadspriser
anvander bolaget alternativa varderingsmetoder, bland annat substansvardering. Riskdrivande faktorer
som péaverkar marknadsrisken framover ar geopolitisk osakerhet, realekonomisk utveckling inklusive
fastighetspriser i Sverige samt ranteutvecklingen.

Tillgdngssammansattning och riskprofil har inte forandrats vasentligt under 2025. Bolagets
tillgangsfordelning ligger i linje med bolagets strategiska fordelning. Vardeutvecklingen for 2025 ar 5,1
procent, for detaljer om placeringstillgdngarna, se diagram nedan.

2025 2024

12%

1% m Rantebdrande n Rantebdrande

/ = Likvida medel
m Aktier

Lansfarsakringar AB

/ 20% Owriga onoterade innehav

= Direktagda fastigheter

m Likvida medel

m Aktier
Lansfarsakringar AB
Ovriga onoterade innehav

= Direktagda fastigheter

m Fastighetsbolag m Fastighetsbolag

m Skogsholag m Skogsholag

3%

23%

Diagram C.2 (1): Bolagets placeringstillgangar
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Valutarisk
Valutarisk avser kénsligheten p& vardet av tillgangar, Valutaexponering
skulder och finansiella instrument for andringar i
valutakurserna eller deras volatilitet. Bolaget exponeras
mot valutarisk genom investeringar noterade i utldndsk
valuta. Storsta enskilda valutaexponering ar i USD. Bolaget
har valutasakrat under 2024 och 2025 men det har
avvecklats per sista december 2025. Ingen ovrig signifikant
forandring av valutarisken under aret.

6%

Aktierisk

Aktierisk avser kansligheten pa vardet av tillgdngar, skulder
och finansiella instrument for &ndringar av
marknadspriserna for aktier eller deras volatilitet.
Aktieportfoljen ar valdiversifierad och bestar till storsta
delen av indirekt 4gande via fonder i bade svenska och
utlandska aktier inom olika branscher och olika geografiska Diagram C.2(2): Marknadsvérde per valuta 2025-12-
hemvister. Vid utgdngen av aret var vardet av det direkta 31.

och indirekta noterade aktieinnehavet 3 148 0775 tkr (3 164

195). Marknadsrisk

mSEK mUSD mEUR mOVR

Fastighetsrisk

Fastighetsrisk avser kansligheten pa vardet av tillgangar,
skulder och finansiella instrument for andringar av
marknadspriserna for fastigheter eller deras volatilitet.
Fastighetsinnehavet bestar till storsta del av indirekt
agande av fastigheter via aktieinnehav i fastighetsbolagen
Humlegarden och Lansa vilka investerar i kommersiella
fastigheter i Stockholmsomradet respektive hyresbostader 1%
i mellanstora svenska stader. En mindre del utgors av de

fastigheter i vilka bolaget bedriver sin verksamhet. Vid

utgangen av aret var vardet pa fastighetsportfolien 3 112

328 tkr (2 843 247). Notera att vid kapitalkravsberékningen m Aktierisk
klassas innehaven i fastighetsbolag som en aktierisk.

19%2%

M Fastighetsrisk  Koncentrationsrisk

 Ranterisk Spreadrisk H Valutarisk

Ranterisk

Ranterisk avser kansligheten i vardet pa tillgangar, skulder
och finansiella instrument for andringar av rantesatser eller
deras volatilitet. Durationen for placeringar och skulder
med réanterisk var 6,9 ar per 2025-12-31 (6,0). Ranterisken
har inte forandrats i vasentlig grad under aret.

Diagram C.2 (3): Kapitalkrav per risktyp, 2025-12-31.

Spreadrisk

Spreadrisk avser kansligheten av vardet pa tillgangar,
skulder och finansiella instrument for andringar av
nivaerna eller volatiliteten av kreditspreaden 6ver den
riskfria rantan. Spreadrisken har inte forandrats i vasentlig
grad under aret. Information om exponering,
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koncentration, riskreducerande tekniker samt kanslighet
for spreadrisk finns i avsnitt C.4 Kreditrisk.

Vasentliga forandringar under perioden

Bolaget har inte forandrat de 6vergripande forutsattningarna och styrningen inom kapitalférvaltningen
under aret. Placeringsstrategier och riskaptit har inte férandrats. Det har inte skett férandringar i
placeringsriktlinjerna avseende befogenheter, limiter och andra typer av begransningsregler vilka
mojliggor vasentliga forandringar i riskprofil och risktagande.

C.2.2 Riskkoncentration

Med koncentrationsrisk avses risken att bolagets riskexponering inte ar tillréckligt diversifierad vilket leder
till att en enskild exponering, homogen grupp av exponeringar eller en specifik marknadshandelse kan
hota bolagets solvens eller finansiella stallning. Koncentrationsrisken inom marknadsrisker bedéms vara
lag.

En grundlaggande princip inom kapitalforvaltningen &r att efterstrava diversifiering i
placeringstillgdngarna. Detta uppnas bland annat genom att investera i olika tillgdngsklasser, olika
sektorer och lander samt undvika for stora exponeringar mot enskilda emittenter alternativt aktieinnehav.

Bolagets strategi bestar av att de marknadsnoterade tillgadngarna ska vara diversifierade, vilket bland
annat innebéar att bolaget normalt sett inte direktinvesterar i marknadsnoterade aktier.

Det finns nagra aspekter och riskdimensioner i placeringstillgdngarna som &r att betrakta som
riskkoncentrationer. P& portféljniva finns en geografisk koncentration till Sverige givet att 73 procent av
tillgadngarna ar noterade i SEK. Detta &r en medveten strategi givet att den forsadkringstekniska skulden ar
noterad i SEK.

Utifran ett portfoljperspektiv utgor fastighetsportfoljen en relativt stor andel, 29 procent av totala
placeringstillgdngarna per 2025-12-31, som i sin tur till stor del, 62 procent, ar koncentrerad till
Stockholm. Investeringsinriktningen ar medveten och bygger bland annat pa att fastighetsrelaterade
tillgangar ar andamalsenliga att placera i for att mota langsiktiga forsakringsataganden.

Bolagets investering i Lansforsakringar AB ar en direkt konsekvens av affarsmodellen och den
gemensamma styrningen inom lansférsakringsgruppen. Vardet i innehavet utgdr 23 procent per 2025-12-
31, motsvarande andel 2024-12-31 var 23 procent.

C.2.3 Riskreduceringstekniker

Bolagets Riktlinje fér kapitalférvaltning ar det styrande dokumentet fér hantering av marknadsrisker. |
riktlinjen faststalls bland annat beslutsmandat, riskaptit for marknadsrisk samt placeringstillgdngarnas
sammansattning och tilldtna avvikelsenivaer i forhallande till den strategiska inriktningen.
Normalportféljen utgor bolagets strategiska allokering och dess sammansattning ska sakerstalla en val
diversifierad tillgangsportfolj pa ett sddant satt att Gverdrivet beroende av en viss tillgdng, en emittent eller
grupp av foretag, ett geografiskt omrade eller alltfor stor riskackumulering i portféljen som helhet undviks.
Placeringar och tillgadngar som inte handlas pa reglerade finansmarknader ska hallas pa aktsamma nivaer.
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Anvandningen av derivatinstrument ska ses som en metod for att reducera riskerna i den ordinarie
kapitalforvaltningen. Endast derivat i form av valutaterminsavtal &r tilldtna. Valutaterminsavtalens
underliggande tillgdng maste motsvaras av de tillgdngsslag som bolaget normalt forfogar 6ver. Med
tillgangsslag menas aktier och rantebarande tillgdngar i utlandsk valuta.

Bolagets fastighetsrisk styrs genom tilldtna gransnivaer i forhallande till totala portfoljvardet.
Fastighetstillgdngar bedoms vara ett bra komplement till aktietillgdngar for att reducera den totala
risknivan i placeringstillgangarna.

Ansvarig for kapitalférvaltningen beddmer det lopande behovet av att anvanda riskreduceringstekniker
med hansyn till marknadsutveckling och bolagets kapitalforvaltningsstrategier. Process for att dvervaka
effektiviteten i riskreduceringstekniken med derivat finns genom att Kapitalforvaltningen gor en arlig
genomgang av utfallet av derivatanvandningen.

Marknadsrisken 6vervakas och kontrolleras aktivt av styrelsen genom bolagets risk- och kapitalutskott.

C.2.4 Riskkanslighet

Bolagets riskprofil innebar kanslighet mot olika typer av marknadsférandringar. | nedanstaende tabell
redovisas resultat av kanslighetsanalysen per 2025-12-31. Vid berakningen antas att allokeringen av de
olika tillgdngsslagen ar oférandrad och att inga andra atgarder vidtas. Storst enskild resultatpaverkan har
en vardenedgang i bolagets noterade aktietillgdngar.

Rantekansligheten ar relativt liten eftersom bolaget bade har tillgangar och skulder vars varde beror pa
rantan. Vid en ranteuppgang minskar vardet pa bolagets forsakringstekniska avsattningar mer dn vad
tillgdngarna minskar i varde.

Kanslighetsanalys (Tkr) Vardepaverkan | Paverkanpa | Paverkan pa Paverkan pa
kapitalbas solvenskapitalkrav | solvenskvot

Kursnedgang noterade aktier 10

% -314 808 -249 957 -136 287 -1,1%

Ranteuppgang 100 punkter -46 335 41 137 -10 099 1,0%

Valutakursnedgang aktier 10% | -288 514 -229 080 -139 952 -0,6%

Tabell C.2 (5): Kénslighetsanalys investeringsfonder per 2025-12-31.
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C.3 Kreditrisk

Kreditrisk ar risken for forlust eller negativ forandring avseende den finansiella stallningen till foljd av
svangningar i kreditvardigheten hos emittenter, motparter och galdenarer for vilka forsakrings- eller
aterforsakringsforetag ar exponerade i form av motparts- eller spreadrisker eller koncentrationer av
marknadsrisker.

C.3.1 Riskexponering

Bolaget ar exponerat mot motpartsrisk genom placeringar i finansiella derivat, obligationer och likvida
medel samt genom aterforsakring. Bolaget koper i dagslaget all terférsakring genom
aterforsakringsavdelningen pa Lansforsakringar AB. Lansforsakringsgruppen har ett antal interna
aterforsakringspooler som ger lansforsakringsbolagen aterforsakringsskydd. Detta innebar att bolagen
aterforsakrar varandra for de skador som Overstiger det enskilda bolagets sjalvbehall upp till den
skadekostnadsnivd som tacks av externa aterférsakrare.

Motpartsrisken i placeringstillgdngar bedoms vara relativt liten genom att risken begransas av krav pa
motpartens rating samt limiter for maximal exponering. | den avgivna aterforsdkringen begransas risken
for att betalning inte erhalls fran aterforsakringsgivaren genom att lansforsékringsgruppen har ett
regelverk for att ta fram vilka externa aterforsékringsgivare som far anvandas.

Motpartsrisk i likvida medel begréansas genom krav pa vilka motparter som far hantera bolagets likvida
medel. Motpartsriski finansiella derivat hanteras genom angivna limiter for derivatexponeringar, bland
annat med krav pa motpartens rating, vilka beskrivs i bolagets placeringsriktlinjer.

Vésentliga forandringar under perioden
Inga materiella férandringar avseende kreditrisk har skett under rapportperioden.

C.3.2 Riskkoncentration

De storsta exponeringarna i det ggmensamma aterforsakringsprogrammet kan betraktas som en
riskkoncentration. Bolagets enskilt storsta motpartsrisker &r mot LF Skéne, LF Jonkoping och LF
Stockholm. Samtliga bolag har en solvenskvot som overstiger legala krav med god marginal och det finns
inte nagra indikationer pa att de bolagen saknar formaga att fullgoéra sina ataganden.

C.3.3 Riskreduceringstekniker

Motpartsrisken, avseende de banker som hanterar bolagets likvida medel, begrdnsas genom att endast
banker med kreditrating BBB eller hogre far hantera bolagets likvida medel.

For att begransa motpartrisken forknippad med aterforsakring har lansforsakringsgruppen ett sarskilt
regelverk for vilka externa aterforsakringsgivare som far anvandas. Minimikravet ar att
aterforsakringsgivare ska ha minst A-rating enligt Standard & Poor’s eller motsvarande ratinginstitut nar
det galler affar med lang avvecklingstid och lagst BBB-rating pa ovrig affar. | detta avseende ar affar med
lang avvecklingstid sadan affar som berédknas ha en langre avvecklingstid &n fem ar. Dessutom
efterstravas en spridning pa ett flertal olika aterforsakrare.

Bolaget sakerstaller genom aterférsakring att skadeférsakringsrisken ar inom givna ramar via beslutat
sjalvbehall. Nivan pa sjalvbehallen ar ett satt att reducera motpartsrisken i aterforsakringen. Allt annat lika
innebar ett hogt sjalvbehall en lagre riskexponering.
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C.3.4 Riskkanslighet

For att stressa kansligheten i kreditrisk har en totalforlust hos den storsta externa motparten antagits,
resultatet redovisas i tabell C.3 (1). Berdkningen ar foérenklad dar ingen paverkan har antagits for
solvenskapitalkravet, vilket medfor att kravet Gverskattas nagot, aven om det inte bedoms paverka
resultatet i ndgon storre utstrackning.

Kénslighetsanalys 2025 2024
(Tkr)
Paverkan pa Paverkan pa Paverkan pa Paverkan pa
kapitalbas solvenskvot (%) kapitalbas solvenskvot (%)
-89 952 -2% -93019 -2%

Tabell C.3 (1): Kénslighetsanalys for kreditrisk.

Bolagets riskprofil i ranteportféljen innebar exponering mot forandringar i kreditspreaden, det vill séga att
avkastningskravet pa riskfyllda ranteinstrument okar. Vid en férandring pa 1 procentenhet i
kreditspreaden mellan statsobligationsrantan och foretagsobligationer (samtliga ratingnivaer) paverkas
marknadsvardet i obligationsportfoljen med 35 755 tkr.

C.4 Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken for att forsakrings- och aterforsakringsforetag inte kan avyttra placeringar och
andra tillgadngar for att uppfylla sina finansiella 4taganden nar de forfaller till betalning.

C.4.1 Riskexponering

Bolagets strategi for att hantera likviditetsrisker syftar till att strava mot att balansera forvantade in- och
utbetalningar vilket bland annat uppnas genom att balansera tillgdngsportfoljens kassafloden.
Investeringar som gors i noterade aktier och i ranteplaceringar ar huvudsakligen fokuserade pa tillgadngar
med god likviditet. Likviditetsrisken ar en viktig beslutsparameter vid investeringsbeslut givet bolagets
innehav med begransade avyttringsmojligheter.

Likviditetsrisk foljs ldpande inom ramen for ekonomisk uppfoljning. Det férvantade kassaflodesmonstret
och mojligheten att realisera placeringstillgadngar innebar en lag riskexponering. Vid ett negativt scenario
kan bolaget avyttra omsattningsbara tillgangar i form av noterade fonder som mojliggor likviditet inom
nagra dagar.

Tabellen nedan beskriver placeringsportfoljen grupperad utifrdn mojligheten att avyttra tillgdngar per
tidsintervall.

Niva Definition Marknadsvirde Kumulativt ) Kumulativ
Andel marknadsvéarde andel
(Tkr) (Tkr)
1 0 dagar 92 759 1% 92 759 1%
2 1-2 dagar 2202310 20% 2295068 21%
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3 3-7 dagar 162671 2% 2457739 23%
4 8-180 dagar 5438 664 50% 7 896 403 73%
5 >180 dagar 2900124 27% 10796 527 100%

Tabell C.4 (1): Likviditetskapacitet per 2025-12-31.

Forvantad vinst som ingér i framtida premier
Det totala beloppet for den forvantade vinsten som ingar i framtida premier uppgar per 2025-12-31 till 69
949 tkr.

Vasentliga forandringar under perioden
Inga materiella forandringar avseende likviditetsrisk har skett under rapportperioden.

C.4.2 Riskkoncentration

Foretagsledningen beddmer inte att bolaget ar exponerat mot riskkoncentrationer kopplade till likviditet.
Bolagets skadeutbetalningar sker normalt sett inte under en kort tidsperiod. Uppstar en
katastrofriskhdndelse som innebar stora likviditetsutfldoden under en kort tidsperiod kan bolaget avyttra
likvida rantetillgdngar alternativt noterade aktietillgdngar.

C.4.3 Riskreduceringstekniker

| syfte att begransa bolagets likviditetsrisk beaktas densamma i utformningen av bolagets
placeringsstrategi. | policy for kapitalforvaltning har styrelsen faststallt de tillgangsslag som ar tilldtna och
hur limiter avseende dessa tillgangar ska hanteras. | bolagets riktlinje for kapitalférvaltning framgar att
bankmedel ej far understiga fyra procent av portféljens varde. Den likvida situationen foljs upp genom
dagliga likviditetsrapporter och likviditetsprognoser som utférs av bolagets ekonomifunktion.
Likviditetsrisken reduceras saledes genom styrdokumenten avseende Policy for kapitalférvaltning och
Riktlinje for kapitalférvaltning.

C.4.4 Riskkanslighet

Placeringsriktlinjerna anger den lagsta niva till vilken likvida medel alltid ska finnas tillgangliga. Utéver
detta finns alltid mojlighet att med tva till tre dagars varsel géra betydligt storre belopp likvida genom
forsaljning av placeringstillgdngar. Riskkénsligheten bedéms darmed som lag.

C.5 Operativrisk

Operativ risk ar risk for forluster till foljd av icke &ndamalsenliga eller fallerade interna processer,
manskliga fel, felaktiga system och externa handelser inbegripet legala risker och compliancerisker.

Malet for LF Dalarnas arbete med operativa risker ar att sakerstalla att de inte ska begransa mojligheterna
att na uppsatta verksamhetsmal. Strategin for hantering av operativa risker utgar fran insikten att
operativa risker ar en del av bolaget verksamhet. Strategin utgar saledes inte fran att samtliga operativa
risker kan undvikas, elimineras eller transfereras till annan part.
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C.5.1 Riskexponering

Den dagliga verksamheten inrymmer olika processrisker och produkter och tjdnster som kan vara
forknippade med operativa risker i olika omfattning.

Regelverksrisk avser risken for legala eller regulatoriska pafoljder, vasentliga finansiella forluster eller
skadat anseende till foljd av att géllande regelverk inte efterlevs. Regelverksrisker bedoms utifran
sannolikheten for och konsekvensen av regelbrott. De storsta identifierade regelverksriskerna ar risken att
bryta mot forsakringsrorelsereglerna, dataskyddsforordningen och penningtvattsdirektivet.

Sakerhetsrisker, som till exempel brottslighet och oegentligheter gar inte att helt undvika och i takt med
den Okade digitaliseringen och en alltmer oséker omvarld har fokus pa Informations- och
kommunikationsteknologirisker (IKT-risker) okat.

LF Dalarnas ar exponerat mot informationssakerhetsrisk och IKT-risk i hela verksamheten och med
forflyttningar mot alltmer digitala kundmoten 6kar exponeringen. IKT-risk kan paverka integritet,
konfidentialitet och tillgdnglighet hos verksamhetens kritiska informationstillgdngar genom medveten och
aktiv paverkan i syfte att skada Lansforsakringars varumarke och omvarldens fortroende for oss som
foretag.

Operativa risker identifieras arligen, utifran bolagets affarskritiska processer av respektive processagare
med stod av riskkontrollfunktionen. Varje processagare ager samtliga risker i den egna processen samt
risker utanfor processen med naturlig koppling till respektive process (till exempel sdkerhetsrisker).
Intraffade incidenter hanteras och rapporteras lopande. Aterkoppling till verksamheten betraffande
riskreducerande atgarder, dess utfall, effektivitet och nddvandiga justeringar ska ske av respektive chef
eller procességare. Aterrapportering till styrelse och ledning sker enligt faststalld rapporteringsplan.

Den operativa riskhanteringen foljs upp l0pande och genom sarskilda utvarderingar. Utvarderingen kan
ske nar som helst pa initiativ av styrelsen, VD eller av riskkontrollfunktionen, exempelvis som féljd av
intraffad incident eller proaktivt for att utvardera risken inom sarskilt omrade.

Vasentliga forandringar under perioden
Inga materiella forandringar avseende operativ risk har skett under rapportperioden.

C.5.2 Riskkoncentration

LF Dalarnas bedomer att bolaget inte har nagra riskkoncentrationer inom operativa risker.

C.5.3 Riskreduceringstekniker

Riskreducerande atgarder vidtas om de utifran faststalld metod for riskbedomning 6verstiger beslutad
riskniva. Riskvardet utgér en sammanvagd bedémning av riskens potentiella konsekvens for
verksamheten och sannolikheten att risken intraffar.

Valet av atgard for att reducera en operativ risk varierar i hog grad som foljd av riskernas olikartade
karaktar. Foreskrivna generella dtgarder enligt bolagets riktlinje for riskhantering och intern styrning och
kontroll ar foljande:

=  Styrande dokument,
=  Foretagsovergripande kontroll,
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=  Nyckelkontroll,
= Utbildning,
=  Process- och rutinférandring.

Bolaget har en process for godkdnnande av nya eller vasentligt forandrade produkter, tjanster,
marknader, processer, IT-system samt vid storre forandringar i verksamhet och organisation. Syftet med
godkannandeprocessen ar att uppna en effektiv och andamalsenlig hantering av risker som kan uppsta i
samband med forandringsarbete, att tillse att géllande regelverk efterlevs samt att kundnytta uppnas.

Det interna styrnings- och kontrollsystemet omfattar flera olika riskreduceringstekniker, bade reaktiva
och proaktiva, for att begransa regelverksriskerna (se avsnitt B.4 ovan). Exempel pa viktiga tekniker ar
tydliga styrdokument och instruktioner, utbildning, uppdelning av ansvar, behorigheter och
dualitetsprincipen.

IKT-risk hanteras genom att nyttja lansforsakringsgruppens gemensamma formaga att minimera och

hantera risker. Det sker bland annat genom lopande omvéarldsbevakning av cyberhot och férmaga att
hantera sédkerhetsincidenter. Lopande sker identifiering av brister i skyddsniva samt verifiering av vald
skyddsniva for att sakerstélla en acceptabel riskniva.

LF Dalarnas kontinuitetshantering handlar om att sdkerstalla organisationens formaga att hantera den
kritiska verksamheten pa en acceptabel niva, oavsett vilka storningar som intraffar, med malsattningen
att skydda kunder, fortroende och varumarke. Genom att uppratta kontinuitetsplaner och rutiner skapas
forberedelse och forméaga att uppratthalla kontinuitet i verksamheten fore, under och efter det att ett
avbrott eller en kris har intraffat. Det 6vergripande malet for sékerhetsarbetet ar att skydda
organisationens skyddsvarda tillgadngar mot alla typer av hot — interna eller externa avsiktliga eller
oavsiktliga. Sakerhetsarbetet foljer gallande legala krav och bedrivs enligt standarderna for
informationssékerhet SS-ISO/IEC 27001:2017 och 27002:2017. Bolaget kan fran tid till annan lagga ut
delar av verksamheten till uppdragstagare utanfor bolaget. Se avsnitt B.7 for detaljer.

C.5.4 Riskkanslighet

Bolaget genomfor regelbundna 6vningar och tester for att sdkerstalla att bolaget har en god forméaga att
hantera krissituationer. Ovningar och tester omfattar sdval manuella beredskapsrutiner som
automatiserat IT-stod. Krisledningsovningar, skrivbordstester och mindre saval som storre tekniska tester
av applikationers infrastruktur och forvaltningsobjekt genomfors arligen enligt framtagen plan. Under aret
har saval skrivbordstester som tekniktester for applikationer och forvaltningsobjekt samt
krisledningsdvningar/utbildningar utforts enligt plan. Resultatet av testerna och 6vningarna visar att
bolaget har en 6vergripande god formaga och beredskap att hantera uppkomna kriser.

C.6 Ovriga materiella risker

| 6vriga materiella risker ingar affarsrisker, hallbarhetsrisker samt framvaxande risker. Bolaget definierar
affarsrisk som risk for forluster till foljd av strategiska beslut, sdmre intjaning eller forsamrat rykte.
Hallbarhetsrisk ar risken for negativ paverkan pa bolaget eller till foljd av att bolagets agerande som ger
direkta eller indirekta negativa konsekvenser ur ekonomiskt, miljomassigt eller socialt perspektiv. Med
framvaxande risker avses nya eller forandrade foreteelser, situationer eller trender som kan komma att
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vasentligen paverka bolagets finansiella situation, marknadsposition eller varumarke i negativ riktning
inom bolagets affarsplaneringshorisont.

C.6.1 Riskexponering

Affarsrisk

Affarsriskerna behandlas primartinom ramen fér den strategiska planeringen och i den arliga processen
for affarsplanering. Analys av bolagets affarsrisker genomférs arligen och riskerna bedéms utifran
sannolikhets- och konsekvensperspektiv. Vid bedomningen beaktas dven externa forandringar som kan fa
en paverkan pa bolaget. Framtradande affarsrisker &r oférmaga att reagera pa forandringar och
branschutveckling, minskad lonsamhet i den formedlade bank- och livaffaren samt ryktesrisken i till
exempel sociala medier.

Affarsriskens komponenter (strategisk risk, intjaningsrisk och ryktesrisk) ar inte helt fristdende fran
varandra. For vissa situationer kan komponenterna interagera och forstarka varandra. Exempelvis kan ett
felaktigt strategiskt beslut leda till forsdmrad forsaljning och lagre intjaning, och kan darmed i det senare
skedet inte enkelt sarskiljas fran intjaningsrisk.

Hanteringen av affarsrisker sker genom en strukturerad identifiering och beddmning av potentiella
héndelser. Risker som bedomts som allvarliga ska atgardas och rapporteras till styrelsen.
Foéretagsledningen har fordelat ansvaret mellan sig for ldpande bevakning av strategisk risk, intjaningsrisk
och ryktesrisk. Hantering av affarsrisker foljs upp och utvarderas arligen i foretagsledningen. Detta sker i
form av genomgang av bolagets samtliga allvarliga identifierade affarsrisker och dess beslutade atgarder
samt status for genomférandet.

Bolaget exponeras mot affarsrisk som bland annat innefattar en ovantad nedgang i intékter eller en
ovantad 6kning av kostnader, felaktiga affarsstrategier och strategiska beslut samt forlorat anseende och
fortroende hos kunder, agare, anstallda, myndigheter etc.

For den formedlade affaren fran Lansforsakringar AB, framst inom Bank, finns en intjaningsrisk i form av
minskade provisionsintakter. Risk for reducering av provisionsintakter finns bland annat till f6ljd av
kreditforluster upp till 80 procent i den formedlade Bankaffaren och kan uppga till 100 procent av
kreditforlusten om bolaget till exempel dverskridit befogenheterna. Forvantade kreditforluster regleras
genom avdrag pa arliga provisionsintakter tills krediten ar reglerad. For att minimera risken for
kreditforluster och maximera provisionen ska sa stor andel av krediterna som mojligt ha lag sannolikhet
for fallissemang.

Ryktesrisken ar en risk som ar en funktion av ménga andra risker, i den bemaérkelsen att manga skilda
slags handelser kan leda till ett forsadmrat anseende och forsdmrat varuméarke om handelserna hanteras
felaktigt. Ryktesrisken hanteras dels genom att bolaget har en organiserad och strukturerad bevakning av
sociala och traditionella medier, dels genom tydliga handlings- och beredskapsplaner for att hantera
risken.

Hallbarhetsrisk

Hallbarhetsrelaterade risker &r ett samlingsbegrepp for risker som ar en foljd av nya eller forandrade
klimat och miljorelaterade, sociala eller styrningsrelaterade handelser eller omstandigheter som kan ha
en faktisk eller potentiell negativ inverkan pé bolagets verksamhet eller finansiella stallning.

Nedan &r nagra av bolagets identifierade hallbarhetsrisker:
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e Riskfor 6kade skadekostnader da den globala uppvarmningen leder till att extremvéder som
skyfall, dversvamning, torka, storm och skogsbrand blir vanligare.

e Riskfor 6kade skadekostnader som ett resultat av ett hdrdare samhéllsklimat med 6kad
brottslighet och nya brottstrender.

e Anseenderisk och affarsrisk om vi samarbetar med leverantérer med ohallbart agerande vad
galler klimat, miljo, etik, korruption, och manskliga rattigheter.

e  Risk for minskad kapacitet inom aterforsakringsmarknaden.

e Riskfor att var skadereglering inte haller den resurseffektivitet som vi efterstravar dvs framjar
atervinning och reparation fére nyinvestering.

e Riskfor negativ avkastning pa var placeringsportfolj om vi har exponering mot bolag som faller
kraftigt i varde som en foljd av klimatforandringar eller andra hallbarhetsrelaterade risker.
Anseenderisk om hanteringen av var kapitalférvaltning inte ligger i linje med var hallbarhetsprofil.

e Riskfor dkad ohalsa hos medarbetare.

e Korruptionsriski egen verksamhet.

Framvaxande risker

Med framvéaxande risker avses nya eller férandrade foreteelser, situationer eller trender som kan komma
att vasentligen paverka bolagets finansiella situation, marknadsposition eller varumérke i negativ riktning
inom bolagets affarsplaneringshorisont. Nedan ar nagra av bolaget identifierade framvéxande risker:

e Geopolitiska risker

e Cyberhotsrisk och IT-systemrisk

e Hardnande samhallsklimatinnebar 6kande forsakringsbedragerier och hot
e Klimatomstallningskonflikter och de risker det innebar

Vasentliga forandringar under perioden
Inga materiella forandringar avseende ovriga risker har skett under rapportperioden.

C.6.2 Riskkoncentration

Bolaget bedomer sig inte vara exponerat for riskkoncentrationer inom omradet 6vriga materiella risker.

C.6.3 Riskreduceringstekniker

Affarsrisk

Bolaget hanterar strategisk risk pa ett 6vergripande plan i affarsplaneringsprocessen. Riskanalyser gors i
syfte att bland annat identifiera risker och hot pa kort och lang sikt. Under aret sker dven lopande
uppféljining av handelser av strategisk betydelse, beslutade riskatgarder och affarsplanens aktiviteter
inom ramen for styrelsens och foretagsledningens arbete. Intjdningsrisker identifieras och bedomsii
samband med ekonomisk uppfoljning och analys. Vid behov vidtas lampliga dtgarder som syftar till att
oka sannolikheten att uppna bolagets affarsmal.

LF Dalarnas ar beroende av att ha kunders och andra aktorers fortroende. Vikten att varda och skydda
varumarket ar darfor av stor betydelse. Bolagets styrdokument inom det etiska omradet ar darfér centrala
i bolagets stravan att agera korrekt och uppratthélla ett gott anseende och hogt fortroende hos kunder
och andra intressenter.

Hallbarhetsrisk
Bolaget arbete med hallbarhet grundar sigi LF Dalarnas hallbarhetspolicy. Hallbarhetsriskerna
begransas genom ett proaktivt arbete for att minska exponeringen av bade omstéllningsrisker och fysiska



l Dokumentnamn Bolag Sidnummer
. LF Da arnas Rapport om solvens LF Dalarnas 40 (61)
och finansiell stallning

Datum
2026-03-27

risker. Minskningen i exponering sker framst genom skadeférebyggande tjanster och atgarder som
forhindrar skador och darmed belastning pa klimatet och miljon, ansvarsfull skadereglering, investeringar
i tillgdngar som bidrar till en hallbar utveckling.

Framvaxande risker

Medvetenheten om nya risker fran interna och externa kallor i kombination med standig 6éversyn av
produkter och tjdnster ar nddvandig for att hantera och begrdnsa nya risker. Fér att reducera risken kan
identifierade framvéxande risker uteslutas fran framtida produkter, eller ett lampligt premietillagg goras
for forsdkringsbara risker. Aven aterforsakring anvdnds som riskreducerande teknik.

Framvéxande risker identifieras och hanteras i det lopande riskhanteringsarbetet och i bolagets arliga
ERSA.

C.6.4 Riskkanslighet

Affarsrisk

Affarsrisker inklusive strategiska risker hanteras inom ramen for bolagets ERSA-process. Framatriktad
scenariobaserad analys tillampas dar utgdngspunkten ar att bedoma bolagets motstandskraft och
sarbarhet om vasentliga risker och handelser intraffar. Analys visar att nedgangar i aktiemarknaden
inklusive nedskrivning av Lansforsakringar AB-aktien leder till storst resultatpaverkan.

Hallbarhetsrisk

Affars-, strategiska-, framvéaxande- och hallbarhetsrisker hanteras inom ramen for bolagets ERSA-
process. Framatriktad scenariobaserad analys tillampas dar utgdngspunkten ar att bedéma bolagets
motstandskraft och sdrbarhet om vasentliga risker och handelser intraffar.

| ett foranderligt klimat 6kar risken for naturskador som exempelvis skyfall, 6versvamningar, ras och
skred, storm, torka, skogsbrander, kraftiga snofall och skadedjur. Bolaget utvecklar l6pande forméagan att
beddoma bolagets och darmed vara kunders exponering mot naturskador.

Framvéxande risker

Dessa risker ingér inte i de kvantitativa riskmatten. Om en vasentlig riskhandelse intraffar, till foljd av
nagon av dessa risker, kan den paverka kapitalbasen men inte ha ndgon direkt effekt pd ekonomiskt
kapital eller det regulatoriska solvenskapitalkravet. Framvaxande risker kan paverka samtliga 6vriga
riskmoduler. Kanslighet och koncentration av dessa kvalitativa risker ar, pa grund av deras karaktar, svara
att kvantifiera.

C.7 Ovrig information

Ingen ovrig materiell information om bolagets riskprofil foreligger.
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D. Vardering for solvensandamal

Bolagets vardering av tillgangar och skulder i Solvens 2-balansrakningen bygger pa principer om vardering
till marknadsvarde, det vill sédga det belopp for vilket de skulle kunna utvéxlas i en transaktion mellan
kunniga parter som ar oberoende av varandra och har ett intresse av att transaktionen genomfors. Den
finansiella redovisningen &r uppréttad i enlighet med Lag om arsredovisning i forsakringsforetag (ARFL)
och Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2019:23) om arsredovisning i
forsakringsforetag och tjanstepensionsforetag samt Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning for juridisk person.
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LF Dalarnas

Sidnummer

41 (61)

Datum
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Tabellen nedan visar bolagets tillgdngar och skulder per den 31 december 2025, med redovisade varden
for den finansiella redovisningen och Solvens 2-varde, kompletterad med omklassificeringar samt
omvarderingar. For en fullstandig Solvens 2-balansrakning hanvisas aven till rapportmall S.02.01 i bilaga

1.
Tillgangar 2025 (tkr) Finansiell Omklassificering | Omvardering | Solvens Solvens
redovisning 2-varde 2-varde
2025 2024
Forutbetalda 13 838 -13 838
anskaffningskostnader
Materiella 375 442 375 442 329 697
anlaggningstillgéngar
som innehas for eget
bruk
Innehav i anknutna 5919 884 -2 536 331 3383553 | 3121797
foretag, inklusive
intressebolag
Aktier — bdrsnoterade 162 671 162 671 191 240
Aktier —icke 7768 2 536 331 2544100 | 2 426 858
borsnoterade
Investeringsfonder 4 388 846 4388 846 | 4 286 167
Fordringar enligt 453 610 -78 312 375 298 248 205
aterforsakringsavtal
Depaer hos foretag som | 3 782 3782 1955
avgivit aterférsékring
Forsakringsfordringar 561 048 -556 372 4676 3206
och fordringar pa
formedlare
Aterfoérsakringsfordringar | 17 705 -17 705
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Fordringar 163 978 163 978 195 980
(kundfordringar, inte
forsakring)

Kontanter och andra 87 748 87 748 166 172

likvida medel

Ovriga tillgdngar som 20099 20099 19610

inte visas nagon

annanstans

Totala tillgangar 12 176 419 -666 226 11510 10 990
192 888

Skulder (tkr) Finansiell Omklassificering | Omvardering | Solvens Solvens

redovisning 2-vdrde 2-vdrde

2025 2024

Forsakringstekniska 3714017 -1 008 838 2705180 | 2569 100

avsattningar

Andra avsattningar an 12 698 12 698 158 958

forsakringstekniska
avsattningar

Pensionsataganden 10 498 10 498 9 867
Uppskjutna skatteskulder | 572 294 119 163 691 456 678 930
Derivat 4 964
Forsakringsskulder och 223149 -34 727 188 422 11244
skulder till formedlare

Ovriga skulder som inte | 244 721 -204 596 40 125 39933
visas ndgon annanstans

Totalt skulder 4777 376 -1128 998 3648378 | 3472996
Belopp med vilket 7399 043 7861814 | 7517 893

tillgangar 6verskrider
skulder (se avsnitt E.1)

Tabell D (1): Tillgangar och skulder samt belopp med vilket tillgangar verskrider skulder per 2025-12-31.

D.1 Tillgangar

D.1.1  Varderingsprinciper fér solvensandamal for olika tillgangskategorier
Nedan féljer en genomgang av varderingsprinciper i Solvens 2-balansrakningen for varje tillgadngskategori

tillsammans med eventuella skillnader mot den finansiella redovisningen.

Berakningsgrunder, metoder och huvudsakliga antaganden i Solvens 2 samt skillnader mot den
finansiella redovisningen.
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Materiella skillnader mot den

HIPE huvudsakliga antaganden i Solvens
Tillgangspost 9 g g finansiella redovisningen
Forsaljningskostnader som har ett
Forutbetalda Foérutbetalda anskaffningskostnader har klart samband med tecknande av

anskaffningskostnader

varderats till noll enligt Solvens 2.

forsakringsavtal aktiveras som
forutbetalda anskaffningskostnaderi
den finansiella redovisningen.

Materiella
anlaggningstillgangar som
innehas for eget bruk

Fastigheter varderas till verkligt varde,
baserat pa varderingar utférda av
oberoende varderingsman. Maskiner och
inventarier varderas till verkligt varde.

Maskiner och inventarier varderas till
anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade avskrivningar och
nedskrivningar.

Innehav i anknutna foretag,
inklusive intressebolag

Aktier och andelar i anknutna bolag
varderas enligt den justerade
kapitalandelsmetoden, vilket ar LF
Dalarnas andel av den positiva skillnaden
mellan innehavets tillgdngar och skulder,
varderad enligt varderingsprinciper under
Solvens 2.

Bolagets innehav i Lansforsakringar AB
klassificeras i Solvens 2 som aktier — icke
borsnoterade, se nedan.

Aktier och andelar i dotterforetag
varderas till verkligt varde eller
anskaffningsvarde utifran syftet med
dotterforetagets verksamhet.
Dotterféretag som innehas med syfte
att skapa kapitalavkastning genom
kapitaltillvaxt uteslutande genom att
investera medeli
kapitalplaceringstillgdngar varderas
till verkligt varde 6ver
resultatrakningen medan 6vriga
dotterforetag varderas enligt
anskaffningsvardemetoden.

Bolagets aktieinnehav i
Lansforsakringar AB varderasiden
finansiella redovisningen till verkligt
varde pa basis av aktiernas
substansvarde. Eftersom aktierna
innehas med hembudsforbehall
enligt vilket aktierna i férsta hand
maste erbjudas de 6vriga agarna till
ett pris som motsvarar
substansvardet, sa utgor
substansvardet aktiernas verkliga
varde. Verkliga vardet likstalls med LF
Dalarnas andel av Lansforsakringar
AB-koncernens egna kapital.

Aktier —borsnoterade

Aktiens noterade képkurs pa balansdagen
utan tillagg for transaktionskostnader vid
anskaffningstillfallet.

Inga materiella skillnader.
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Aktier —icke borsnoterade

De anvanda varderingsteknikerna bygger i
sa hog utstrackning som mojligt pa
marknadsuppgifter medan
foretagsspecifika uppgifter anvands i sa
lag grad som mojligt. Huvudprincipen é&r att
onoterade aktier varderas till senast betalt
om det finns uppgifter som ar relevanta.
Ett alternativ till detta ar vardering till
senaste emissionskurs om denna inte
ligger allt for langt tillbaka i tiden. For
varderingsmetod av onoterade
aktieinnehav, se avsnitt D.4

Bolagets aktieinnehav i Lansforsakringar
AB varderas till verkligt varde pa basis av
aktiernas substansvarde. Eftersom
aktierna innehas med hembudsforbehall
enligt vilket aktierna i férsta hand maste
erbjudas de 6vriga agarna till ett pris som
motsvarar substansvardet, sa utgor
substansvardet aktiernas verkliga varde.
Verkliga vardet likstalls med LF Dalarnas
andel av Lansforsakringar AB-koncernens
egna kapital.

Bolagets innehav i Lansforsakringar
AB klassificeras i den finansiella
redovisningen som Innehav i
anknutna foretag, inklusive
intresseforetag.

Obligationer
Investeringsfonder

Derivat

De flesta obligationer och andra
rantebarande papper ar noterade pa en
aktiv marknad eller auktoriserad bors och
varderas darmed till noterad kopkurs pa
balansdagen. Om marknaden for ett
finansiellt instrument inte &r aktiv, sa
anvands en varderingsteknik som i s& hog
utstrackning som mojligt pa bygger pa
marknadsuppgifter medan
foretagsspecifika uppgifter anvands i sa
lag grad som mojligt. For sddana
varderingar anvands valetablerade
varderingsmodeller eller varderingar fran
utgivaren av instrumentet.

Investeringsfonder sarredovisas inte i
den finansiella redovisningen utan
ingér istallet i aktier ochii
obligationer. | Solvens 2-
balansrakningen utgor
investeringsfonder en egen post.

Fordringar enligt
aterforsakringsavtal

Se D.2 Forsakringstekniska avsattningar.

Se D.2 Forsakringstekniska
avsattningar.

Depaer hos foretag som
avgivit aterforsakring

Kontanter och andra likvida
medel

Fordringar (kundfordringar,
inte forsakringsfordringar)

Varderas enligt dess nominella varde vilket
beddms vara en rimlig uppskattning av
marknadsvardet.

Inga materiella skillnader.
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Till skillnad fran den finansiella
redovisningen sé inkluderas endast de
fordringar som har forfallit till betalning. De
poster som gj ar forfallna (bl.a. framtida

Aterfdrsékringsfordringar premier) ses som en del avde in- och
utfldden som harrér fran I den finansiella redovisningen

Forsakringsfordringar och forsakringstekniska avsattningar, se dven | inkluderas samtliga fordringar.
fordringar pa formedlare avsnitt D.2.
Posterna varderas enligt dess nominella

varde vilket bedéms vara en rimlig
uppskattning av marknadsvardet.

Ovriga forutbetalda kostnader och

. o . upplupna intakter varderas till nominellt
Ovriga tillgangar som inte varde pa grund av deras korta duration, Inga materiella skillnader.
visas négon annanstans detta anses vara en bra uppskattning av
marknadsvarde.

Uppskjuten skatt
Bolaget redovisar i Solvens 2-balansrakningen en uppskjuten skatteskuld netto, se avsnitt D.3.

Tillgdngar kopplade till leasingavtal
For information om bolagets Solvens 2-vardering av leasingkontrakt, se avsnitt D.3.

Materiella forandringar i varderingsprinciper mot féregdende rapporteringsperiod
Inga materiella forandringar i bolagets Solvens 2-varderingsprinciper for tillgadngar har skett sedan
foregdende rapporteringsperiod.

D.2 Forsakringstekniska avsattningar

D.2.1 Varderingen av forsakringstekniska avsattningar for olika affarsgrenar

De forsakringstekniska avsattningar (FTA) berdknas som summan av en bésta skattning och en
riskmarginal. Basta skattning delas upp i avsattning for oreglerade forsakringsfall och premieavsattning.
Premieavsattning avser kostnader for framtida skador samt 6vriga kostnader for ingdngna avtal.
Avsattning for oreglerade forsakringsfall avser skadehandelser som redan intraffat, oberoende avom de
har rapporterats eller inte, samt kostnaden for att reglera dessa. Riskmarginalen ska motsvara kostnaden
for att halla det kapital som kravs for att klara bolagets ataganden tills dessa ar slutavvecklade.

Berakning av avsattning for oreglerade forsakringsfall sker med hjalp av vedertagha
forsdkringsmatematiska metoder dar de vanligaste metoderna ar foljande:

= Traditionella trianguleringstekniker, sa kallade Development Factor Methods (DFM) som utgéar
frén historisk skadeutveckling avseende utbetalda skador, kdnd skadekostnad samt antal
skador.

=  Bornhuetter-Ferguson (B-F) som &r en sammanvéagning av DFM och erfarenhetsbaserad
uppskattning av skadekostnaden och som vanligen anvands for nartida skadeperioder.
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=  Cape Cod som ar snarlik B-F, dar uppskattning av skadekostnaden gors baserad p4 historiska
exponeringsdata inom metodens ramar.

= Naive Loss Ratio som ger en forvantad skadekostnad utifrdn en antagen skadeprocent. Denna
metod anvands typiskt for nartida skadeperioder dar tiden till slutreglering ar kort eller for
verksamhet dar det saknas intern skadehistorik.

=  Schnieper som analyserar skadeutvecklingen for kdnda och okdnda skador separat.

Forsakringsatagandena delas in i homogena riskgrupper, dar samtliga ataganden inom en grupp har
liknande riskprofil. Berakningar av atagandenas varde gors atminstone pa nivan av homogen riskgrupp,
men kan vid behov utforas pa en granularare nivd om det beddms béattre spegla riskprofilen. Metoderna
for dessa berakningar utvecklas, utvarderas, kalibreras och anpassas l6pande.

Skadebehandlingsreserven berdknas enligt Ohlsson (2014): Unallocated loss adjustment expense
reserving, Scandinavian Actuarial Journal.

Basta skattning for skadelivréantorna beréknas per skada utifran antaganden om dodlighet,
driftskostnader och vardesakring. Dodligheten skattas med Lee-Carters metod. En arlig driftskostnad per
livrénta skattas utifran historiska kostnader.

Riskmarginalen berdknas i enlighet med metod 2 i EIOPA:s Riktlinjer for vardering av forsakringstekniska
avsattningar (EIOPA-BoS-14/66 SV) for forenkling vid berdkningen av riskmarginalen. Solvenskapitalkravet
for kommande ar beraknas utifrdn solvenskapitalkravet for innevarande ar, vilket sedan antas utvecklas
over de framtida aren proportionellt mot utvecklingen av basta skattningen.

Nedanstaende tabell ger en 6versikt 6ver bolagets FTA brutto per 31 december 2025 fordelad pa
materiella affarsgrenar. For mer detaljer se dven rapportmallarna S.12.01 samt SE.17.01 i bilaga 3och 4
nedan.

Premie- Oreglerade Forsakringstekniska
Affdrsgren (tkr) avsattning skador Riskmarginal | avsattningar
Direktforsakring
Forsakring avseende
inkomstskydd 25178 334411 59930 415519
Ansvarsforsakring for
motorfordon 35272 285743 15790 594805
Ovrig motorfordonsférsakring 105 258 114 536 5751 225545
Forsakring mot brand och annan
skada pa egendom 234 027 794 516 17670 1046213
Proportionell
skadeaterforsikring
Ansvarsforsakring for
motorfordon 36 458 Lazl 57819
Ovrig motorfordonsférsakring 27 059 969 841 28 869
Forsakring mot brand och annan 1 49
skada pa egendom 38 10
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Assistansforsakring 567 221 48 836
Icke-proportionell

skadeaterforsikring

Sjukaterforsakring -119 9 062 2459 11402
Olycksfallsaterforsakring -3 885 157 096 53738 206 949
Egendomsaterforsakring -37222 57 641 21064 41484
Livforsakring och

livaterforsakring

Livréantor som harror fran

skadeforsédkringsavtal och som

avser andra 8736 255221
forsakringsforpliktelser an

sjukforsakringsforpliktelser 246 485

Livaterforsakring 96 674 3735 100 409
Summa 386174 2133822 185183 2705181

Tabell D 2 (1): Férsikringstekniska ausdttningar per 2025-12-31.

Materiella forandringar i varderingsprinciper mot foregdende rapporteringsperiod
Inom sjuk- och olycksfallsforsakring har en ny modell for npf-skador inom barnforsakring
implementerats. Denna forandring innebar att frekvensen for dessa skador nu baseras pa egen historik,
vilket ger en forbattrad uppskattning av FTA.

For kaskoforsakring har en férandring genomforts i Bornhuetter-Fergusson-modellen. Istallet for att utgd

frdn premieprognos och skadeprocent anvands nu duration och riskpremie som exponering for

reservsattningen, for att battre spegla den faktiska riskutvecklingen. Samt utvecklat modellen for att

battre hantera sdsongsvariationer.

For skadelivrantor har riktaldern justerats till 67 ar for personer fodda 1961 eller senare, vilket har 6kat

reservbehovet.

D.2.2

Materiella skillnader mot den finansiella redovisningen

I den finansiella redovisningen varderas forsakringstekniska avsattningar enligt ARFL samt
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2019:23) om forsakringsrorelse.

| solvensbalansrakningen bestar FTA av premieavsattningen, oreglerade skador och en riskmarginal.
Dessutom diskonteras hela avsattningen.

I den finansiella redovisningen bestar FTA av premiereserv och oreglerade skador. | oreglerade skador
ingar aktuariens och bolagets marginaler for att fa en betryggande reserv.

I tabell D2 (2) redovisas skillnader mellan solvensbalansrakning och den finansiella redovisningen per

affarsgren.
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.y Finansiell . Solvens 2 Riskmarginal | Solvens 2-
Omvardering FTA (tkr) redovisning Marginaler Justeringar | Solvens 2 balansrakning
Direkt skadeforsakring
Forsalring avseende 629949 | -178992 91368 55 930 415519
inkomstskydd
Ansvarsforsakring for 520 903 -76598 -123 291 13790 334 805
motorfordon
Ovrig motorfordons-

D 388 432 -2304 -166 334 5751 225545
forsakring
Forsakring mot brand och 1236 649 118118 -189988 17 670 1046 213
annan skada pa egendom
Proportionell skade-
aterforsakring
Ansvarsforsakring for 64179 17672 -10 048 1421 37879
motorfordon
Ovrig motorfordons- 23622 -880 5286 841 28 869
forsakring
Forsakring mof brand och 69 0 20 ) 49
annan skada pa egendom
Assistansforsakring 1875 786 -1873 48 836
Icke-proportionell skade-
aterforsakring
Sjukaterforsakring 15271 -4 666 -1662 2459 11402
Olycksfalls-aterforsakring 335003 -120 258 -61534 53738 206 949
Egendoms-aterforsakring 120 585 -25971 -74194 21511 41930
Livforsakring och
livaterforsakring
Livrantor som harror fran
skadeforsakringsavtal och
som avser andra 271134 -24 649 0 8736 255221
forsakringsforpliktelser dn
sjukforsakringsforpliktelser
Livaterforsakring 106 341 -9 667 0 3735 100 409
Totalt 3714 012 -478 988 -715 027 185 630 2705 626

Tabell D 2 (2): Omudrderingen au férsékringstekniska avsdttningar per 2025-12-31.
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Skadeforsakring, premieavsattningen
Premiereserven i den finansiella redovisningen och premieavsattningen i solvensbalansrakningen ska
bada tacka framtida skador for ingangna avtal. De beraknas dock pa olika sétt.

Premiereserven i den finansiella redovisningen beraknas utifran aterstaende loptid for ingdngna avtal.
Om premiereserven inte bedoms tacka framtida kostnader for dessa avtal gors ett tillagg med
mellanskillnaden. Premier som ska betalas efter balansdagen tas upp som en tillgang i den finansiella
redovisningen.

I solvensbalansrakningen berdknas premieavsattningen utifran

framtida skadekostnader och driftskostnader, med avdrag for framtida premieinbetalningar. Premier
som ska betalas efter balansdagen inkluderas darmed i premieavsattningen och tas inte upp som en
tillgdng i solvensbalansrakningen. Avsattningen diskonteras i solvensbalansrakningen.

Skadeforsakring, avsattningen for oreglerade forsakringsfall

Grunden for avséttningen for oreglerade forsakringsfall ar, bade i den finansiella redovisningen och i
solvensbalansrédkningen, en uppskattning av de framtida kostnader. I den finansiella redovisningen
diskonteras inte avsattningen for skadeforséakringen.

Vidare galler for solvensbalansrakningen att man drar av framtida premieinbetalningar avseende
historiska forsakringsperioder. Detta paverkar dock endast mottagen aterforsakring.

Skadelivrantor

Skadelivrantorna diskonteras i den finansiella redovisningen precis som i solvens-balans-réakningen
med marknadsrénta. I solvensbalansrakningen tillkommer en riskmarginal. I den finansiella
redovisningen har man ett storre betryggande paslag.

D.2.3 Ovrig information om forsakringstekniska avsattningar

Aterforsakrares andel av basta skattningen avser det belopp vi férvéntar oss f4 tillbaka frén vara
aterforsakringskontrakt. Basta skattning beraknas separat for premieavsattning och avsattning for
oreglerade forsakringsfall. Berakningen sker enligt liknande metodik som den som beskrivs i avsnitt
D.2.1. I foljande tabell redovisas basta skattning for bade premieavsattning och avsattning for
oreglerade forsakringsfall samt aterforsakrares andel per affarsgren.

Basta skattning (tkr) Brutto Af andel Netto
Forsalring avseende 359 589 13 009 346 580
inkomstskydd
Ansvarsforsakring for

321015 154 426 166 589
motorfordon
Ovrig motorfordons- 219794 150 219 943
forsakring
Forsakring mot brand
och annan skada pa 1028 543 208 013 820530
egendom
Totalt 1928 941 375298 1553 643

Tabell D 2 (3): Béista skattning brutto, AF andel och netto for direkt férsckring uppdelat per affdrsgren per 2025-12-31.
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Osakerheti samband med berakning

Den basta skattningen ar till sin natur behaftade med osakerhet. Osdkerheten i premieavsattningen ar en
foljd av osédkerheten i de antaganden som anvands for att skatta framtida skadekostnader, driftskostnader
samt andelen annullerade forsakringsavtal. For berdkning av premieavsattningen netto gérs aven
antagandet att framtida aterforséakring kommer att kopas samt en uppskattning av dess kostnad.

Osakerheten i avsattningen for oreglerade skadefall beror framst pa att skador rapporteras i efterhand och
att vi inte vet hur dyra de kommer att bli. Typiskt ger f& och stora skador upphov till stérre osakerhet
jamfort med ménga sma skador. Aven skador som tar lang tid att reglera, eller eventuella framtida
regelverksandringar bidrar till hogre osékerhet.

Nar externa uppgifter, till exempel prisbasbelopp och konsumentprisindex, anvands hamtas dessa fran
officiella kallor.

For att hantera osdkerheten anvands vedertagna aktuariella och statistiska metoder i alla berakningar.
Det gors aven lopande uppfdljningar av faktiska kostnader jamfort med skattningarna for att analysera och
utvardera osakerheten i avsattningarna.

Osékerheten i forvantad vinst som ingar i framtida premier ar precis som for premieavsattningen framst en
foljd av osédkerheten i de antaganden som anvands for att skatta framtida skadekostnader, driftskostnader

och andelen annullerade forsédkringsavtal.

Bolaget tillampar inte matchningsjustering, volatilitetsjustering eller 6vergdngsregler vid berakning av FTA

D.3 Andra skulder

D.3.1 Varderingsprinciper for solvensdandamal for andra skulder
Nedan foljer en genomgang av varderingsprinciper i Solvens 2-balansrakningen for andra skulder

tillsammans med eventuella skillnader mot den finansiella redovisningen.

Berakningsgrunder, metoder och huvudsakliga antaganden i Solvens 2 samt skillnader mot den
finansiella redovisningen
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Materiella skillnader mot
den finansiella
redovisningen

Eventualforpliktelser

En eventualforpliktelse redovisas i
Solvens 2-balansrékningen om den ar
materiell. Vardet av
eventualforpliktelserna ar det
forvantade nuvardet av de framtida
kassafloden som kravs for att reglera
eventualforpliktelsen under dess
livstid, varvid riskfria rantesatser for
relevanta durationer ska anvandas.

| den finansiella redovisningen tas ej
eventualforpliktelser upp som en
skuld i balansrakningen utan
upplyses istallet om i not till
arsredovisningen.

Andra avsattningar an
FTA

Ovriga avsattningar omfattar
avsattning till aterbaring. Det
nominella vardet bedoms vara en
rimlig approximation till ett
marknadsvarde.

Inga materiella skillnader.

Pensionsataganden

Det nominella vardet bedoms vara en
rimlig approximation till ett
marknadsvarde.

Inga materiella skillnader.

Uppskjuten skatt hanforlig till
temporara skillnader mellan Solvens
2-varden och motsvarande
skattemassiga varden, beaktas i
Solvens 2.

Detinnebéar att den omvéardering som

Uppskjutna skatter har i den
finansiella redovisningen beraknats

i sker mellan Solvens 2 och den

Uppskjutna finansiella redovisningen medfér en for temporara skillnader mellan

skatteskulder .y . ) redovisade och skatteméssiga
berakning av uppskjuten skatt for Ard 2 tillo h skuld
tilldmpliga poster. Posten uppskjuten varden paftitigangar och skutder.
skatteskuld redovisas netto mot
beraknad uppskjuten skattefordran.
Se tabell D.3 nedan.

Derivat Samma som for tillgdngar i derivat. Inga materiella skillnader.

Forsakringsskulder
och skulder till
formedlare

Aterférsékringsskulder

Till skillnad fran den finansiella
redovisningen sa inkluderas endast
de skulder som har forfallit till
betalning. De poster som ej ar
forfallna ses som en del avde in- och
utfloden som harror fran

| den finansiella redovisningen
inkluderas samtliga skulder.

Sidnummer
51(61)

Datum
2026-03-27
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forsakringstekniska avsattningar, se
aven avsnitt D.2.

Posterna varderas enligt dess
nominella varde vilket bedéms vara
en rimlig uppskattning av
marknadsvardet.

Skulder
(leverantorsskulder, ej
forsakring)

Det nominella vardet bedoms vara en
rimlig approximation till ett
marknadsvarde.

Inga materiella skillnader.

Ovriga skulder som
inte visas nagon
annanstans

Utgors framst av forutbetalda premier
samt lénerelaterade upplupna
kostnader. De forutbetalda premierna
beaktas i Solvens 2 i berakningen av
forsakringstekniska avsattningar som
del av framtida forvantade premier
som ej forfallit till betalning, se aven
avsnitt D.2. For 6vriga poster inom
ovriga skulder anses deras nominella
varde som en bra approximation till
ett marknadsvarde pa grund av deras
korta duration.

| den finansiella redovisningen
inkluderas samtliga 6vriga skulder.

Uppskjutna skatteskulder
Uppskjuten skatt hanforlig till temporara skillnader mellan Solvens 2-varden och motsvarande
skattemassiga varden, beaktas i Solvens 2. Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder redovisas netto
i de fall de ar hanforliga till samma skattemyndighet och kan kvittas mot varandra. Skatteeffekter av
skattemassiga underskottsavdrag redovisas som uppskjuten skattefordran om det dr sannolikt att den
kan anvandas mot skattepliktiga vinster i framtiden. For 2025 redovisades en uppskjuten skatteskuld
netto om 572 294 Tkr i &rsredovisningen, jamfort med 2024 har denna post 6kat med 17 591 tkr. Efter
Solvens 2-justeringar 6kade det uppskjutna skuldbeloppet med 119 162 Tkr till en uppskjuten skatteskuld
om 691 456 Tkr, se tabell nedan:

Uppskjuten skatt netto 2025
Tk -
(Tkr) Véarde uppskjuten | Solvens 2- S?lvens 2
s . . . varde .
skuld i finansiell | justeringar . Forfaller
redovisning skatteeffekt uppskjuten
skatteskuld
Placeringstillgangar 559 966 - 559 966 <Tar
Ska?temasmga avskrivningar 20078 i 20078 > 1 ar
fastigheter
Underskottsavdrag -5589 5589 <1 &r
Ovriga temporéra skillnader -2161 - -2161 <1ar
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Omvardering S2 immateriella
tillgangar

Omvardering S2 forutbetalda
anskaffningskostnader
Omvardering S2
forsakringstekniska 190972 190972 <1ar
avsattningar netto
Omvardering S2

>1ar

-2 851 -2 851 <1ar

- - <13
forsakringsfordringar/skulder 72466 72466 Tar
Omvardering S2
aterforsakringsfordringar/skul -3205 -3205 <1ar
der
Omvardering dvriga poster 6711 6711 <13r
Totalt uppskjutna 572294 119163 691456 -

skatteskulder netto
Tabell D.3: Uppskjuten skatteskuld netto 2025

Skulder for anstallningsféormaner

Forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestdmda pensionsplaner for ersattningar efter avslutad
anstallning redovisas som kostnad i resultatréakningen nar de uppstar, dvs nagon skuld tas inte upp i
balansrakningen. Formansbestamda planer for ersattningar efter avslutad anstéallning redovisas pa
samma satt som avgiftsbestdmda.

Skulder for ersattningar i samband med uppsagningar av personal redovisas endast om foretaget ar
bevisligen forpliktigat, utan realistisk mojlighet till tillbakadragande, av en formell detaljerad plan att
avsluta en anstallning fore den normala tidpunkten. Nar ersattningar erbjuds fér att uppmuntra frivillig
avgang, redovisas en skuld om det ar sannolikt att erbjudandet kommer att accepteras och antalet
anstallda som kommer att acceptera erbjudandet tillforlitligt kan uppskattas.

En avsattning for férvantade kostnader for vinstandels- och bonusbetalningar redovisas nér en rattslig
eller informell forpliktelse att gora sddana betalningar till foljd av att tjanster erhallits fran anstéllda
foreligger och denna forpliktelse kan beraknas tillforlitligt.

Materiella forandringar i varderingsprinciper mot foregaende rapporteringsperiod

Inga materiella forandringar i bolagets Solvens 2-varderingsprinciper for andra skulder an
forsakringstekniska avsattningar har skett sedan foregdende rapporteringsperiod.

D.4 Alternativa varderingsmetoder

Standardvarderingsmetoden for solvensdndamal ar att vardera tillgangar och skulder med hjalp av
noterade marknadspriser. Om noterade marknadspriser pa aktiva marknader inte ar tillgangliga ska

Sidnummer
53(61)

Datum
2026-03-27

noterade marknadspriser pa aktiva marknader for liknande tillgdngar och skulder anvandas. Om inte detta

alternativ ar tillgangligt ska alternativa varderingsmetoder anvandas.

Nedan féljer en redovisning 6ver de materiella tillgangar eller skulder som varderas med alternativa
varderingsmetoder enligt punkt 5, artikel 10 i kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/35.
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Innehav av Lansforsakringar AB-aktier

Bolagets aktieinnehav i Lansforsakringar AB varderas till verkligt varde pé basis av aktiernas
substansvarde. Eftersom aktierna innehas med hembudsforbehall enligt vilket aktierna i forsta hand
maéste erbjudas de Ovriga agarna till ett pris som motsvarar substansvérdet, s utgor substansvérdet
aktiernas verkliga varde. Verkliga vardet likstalls med bolagets andel av Lansforsakringar AB-koncernens
egna kapital. Pa grund av hembudsforbehallet bedéms osakerheten i varderingen som Lag.

Dalarnas Forsakringsbolags Forvaltningsaktiebolag och Lansfasti Falun AB
Bolagets dotterbolag per 31 december 2025 bestar av Dalarnas Forsakringsbolags Forvaltnings AB (DFF)
samt Lansfasti Falun AB bada med en agarandel om 100 procent.

Aktier i dotterbolag varderas i solvensbalansrakningen till substansvarde. Substansvardet fér DFF
berdknas som bolagets egna kapital enligt den finansiella redovisningen plus évervardet i underliggande
tillgdngar. Overvardet ar lika med fastigheternas marknadsvarde minus koncernmassigt bokfort varde
korrigerat for latent skatt, vilket &r den varderingsmetod som béast avspeglar vardet pa DFF. Lansfast ar
varderat till dess substansvarde vilket bedéms spegla det verkliga vardet.

Fastigheterna som ags via DFF varderas av externa varderingsforetag och dessa gérs med anvandning av
ortspriser och fastigheternas kassafléden. D& marknaden for fastighetstransaktioner fungerat normalt har
det medfort att ortspriser varit tillgangliga och kunnat anvandas. Den storsta negativa paverkan pa
varderingen av fastigheterna ar en 6kning av avkastningskravet. Direktavkastningskravet for Humlegarden
ligger enligt senast faststallda arsredovisning pa 4,5 procent. Direktavkastningskravet for Lansa ligger i
spannet 3,8-4,7 procent med medelvardet 4,3 procent. Vardet pa aktierna i Hallefors Tierps Skogar AB
berdknas till ett medelvarde av en ortprisvardering (observerade priser vid forsaljning av skogsfastigheter)
och en avkastningsvardering (diskonterat varde av framtida avverkningar). Overvardet ar lika med
skogsfastigheternas marknadsvarde minus koncernmassigt bokfort varde korrigerat for latent skatt.

Ovriga poster i dotterbolagens balansrakningar ar likvida medel och &r inte materiellti sammanhanget och
varderas darféor med samma belopp som i den finansiella redovisningen.

Ovriga materiella onoterade innehav
Bolaget innehar ett intressebolag Lansférsakringar Secondary PE Investments S.A. Agarandelen uppgar till
35,1 procent (35,1).

Substansvardet for aktien i Lansforsakringar PE Secondary beraknas med hjalp av vardet pa underliggande
fonders Net Asset Value (NAV), inrapporterade/ fran forvaltarna, justerat for efterféljande kassafloden fran
PE Secondary till fonderna respektive utbetalningar fran fonderna till Lansforséakringar PE Secondary. De
europeiska forvaltarna anvander sig av fair value enligt IPEV Valuation Guidelines och de amerikanska
forvaltarna anvander sig av US GAAP dar fair value definieras i ASC Topic 820.

Vardet pa PE Secondary okar eller minskar om vardet pa underliggande tillgadngar férandras. Exempel pa
parametrar som indirekt paverkar priset pa aktierna i PE Secondary ar till exempel forandring i férvantan
pa framtida vinstmarginaler eller om rantan som anvands for diskontering forandras. Detta géller for bolag
som anvander diskonterade kassafléden som varderingsmodell av bolaget. | bolag som anvander en
multipelvardering paverkas vardet av forandringar i de multiplar som anvands men aven av forandringar i
de underliggande faktorerna i jamforbara bolag. Utover detta paverkas aktiekursen i PE Secondary av
forandringar i valutakursen pa USD och EUR.
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D.5 Ovrig information

Bolaget tilldmpar undantaget i artikel 9.4 Kommissionens delegerade férordning EU 2015/35 for vardering
av operationella leasingavtal, for mer information se avsnitt D.3.
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E. Finansiering
E.1 Kapitalbas

E.1.1 Mal och principer for kapitalbasen

Kapitalplaneringen genomfors en gang per ar och ar integrerad med den treariga affarsplaneringen och
den arliga ERSA-processen. | processen analyseras storleken pd kapitalbehovet och tillgdngen pa kapital
utifrdn prognoser for forséaljning och lonsamhet. Malet med kapitalplaneringen ar att sakerstalla att
kapitalbasen ar tillracklig for att bara de risker som foljer av realiserandet av affarsplanen. Analysen har
sin utgdngspunkt i arbetet med affarsplanen och dess sa kallade basscenario, men inkluderar dven ett
krdvande men realistiskt negativt scenario samt stresstester, vilka beskrivs utforligt i bolagets ERSA-
rapport. Analysen genomfors pé ett sddant satt att styrelse och ledning i bolaget far en 6kad forstaelse for
frdgor om kapitalstruktur, kapitalbehov och beredskap for att reducera risker. Efter att kapitalplaneringen
har dokumenterats och beslutats av styrelsen f6ljs resultatet upp l6pande under aret. Vid behov revideras
processen under verksamhetsaret.

Kvantitativa kapitalmal satts for bolaget och uttrycks som en solvenskvot. Med solvenskvot avses
kapitalbas dividerat med solvenskapitalkrav. Efter att kapitalplaneringen har dokumenterats och
beslutats av styrelsen f6ljs resultatet upp l6pande under aret. Vid behov revideras processen under
verksamhetsaret.

E.1.2  Struktur, varde och kvalitet pa primér- och tilldggskapital

Kapitalbasen kan besta av primarkapital och tillaggskapital. Primarkapitalet bestar av den positiva
skillnaden mellan tillgdngar och skulder, varderad enligt varderingsprinciper under Solvens 2, samt
efterstallda skulder.

Posterna i kapitalbasen ska delas in i tre nivaer beroende pa kapitalets kvalitet och tillganglighet. Niva 1
avser poster i priméarkapitalet som kan tacka forluster helt och ar fullt efterstallda samt med god
tillganglighet och likviditet. Niva 2 avser poster i primarkapitalet som ar fullt efterstallda samt poster i
tillaggskapitalet som kan tacka forluster helt och ar fullt efterstallda. Niva 3 avser 6vriga poster. En post
ska anses vara fullt efterstalld om den i sin helhet, vid likvidation eller konkurs, inte far aterbetalas till
innehavaren forran forsakringsforetagets alla andra forpliktelser har uppfyllts. | de fall det finns en
uppskjuten skattefordran netto, det vill sdga att den uppskjutna skattefordran enligt Solvens 2-
balansrakningen ar storre an den uppskjutna skatteskulden, klassificeras den som niva 3 och beloppet
dras av frdn avstamningsreserven och far inte rdknas med i medrakningsbar kapitalbas for MCR.

Kapitalbasen i bolaget bestar endast av primarkapital niva 1 och far darfor i sin helhet tacka
solvenskapitalkrav (SCR) och minimikapitalkrav (MCR).
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E.1.3 Skillnader mellan tillgdngar minus skulder i Solvens 2-balansriakningen och

eget kapitali den finansiella redovisningen

Vid rapportperiodens slut utgors LF Dalarnas medrakningsbara kapitalbas i sin helhet av
avstamningsreserven som ar klassificerad som primarkapital, niva 1.
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Nivaindelning kapitalbas (Tkr), 2025-12-31 Summa Niva 1
Avstamningsreserv 1788 398 1788 398
Ln;gz:r:i/anpi):;f(s:g)dna reserver och 248 250 248 252
Balanserad vinst och Arets resultat 5825163 5825163
Summa medriakningsbar kapitalbas 7 861814 7 861 814

Tabell E.1(1): Overskadlig nivdindelning av kapitalbasen.

Okningen av kapitalbasen mellan 2024 och 2025 férklaras framst av arets resultat enligt tabell E.1 (2)
nedan.

Forklaringsposter eget kapital och obeskattade reserver
enligt finansiell redovisning och kapitalbas Solvens 2 2025 2024
(Tkr)
Eget kapital 6 073 416 5713198
Obeskattade reserver 1325627 1325878
?umma etge? kapital och obeskattade reserver enligt 7399 042 7 039 075
arsredovisningen
Solvens 2-omvarderingar
Forutbetal kaffni kost i teriella tillga

Orutbeta (ja an.s -a n!ngs ostnader, immateriella tillgangar 13838 05 208
och goodwill (elimineringar)
Uppskjuten skatt -119 163 -124 227
Forsakringstekniska avsattningar (netto) 930 526 852 851
Ovriga omvérderingar (fordringar och skulder) -334 754 -224 578
Summa Solvens 2-omvéarderingar 462 771 478 817
Summa avstamningsreserv 1788 398 1 804 695
Summa medrikningsbar kapitalbas (Solvens 2) 7 861 814 7 517 893

Tabell E.1 (2): Forklaringsposter eget kapital i finansiell redovisning och medrékningsbar kapitalbas.

Bolagets totala kapitalbas for att tdcka solvenskapitalkravet uppgick 2025-12-31 till 7 861 814 tkr och
Okade jamfort med foregaende ar med 343 921 tkr. Det finns inga betydande férandringar under

rapporteringsperioden som paverkat bolagets primarkapital niva 1 avseende omvérderingar. Okningen &r
framst hanforlig arets resultat samt omvardering av forsakringstekniska avsattningar netto uppgar till 462

771 tkr, vilket ger en positiv effekt pa kapitalbasen och beskrivs kvalitativt och kvantitativt i avsnitt D.2.

Obeskattade reserver i bolaget bestar av sdkerhetsreserv, utjiamningsfond och avskrivningar utéver plan.

Sékerhetsreserven raknas med i sin helhet i kapitalbasen, savida det inte férekommer en planerad
upplosning av sakerhetsreserven under de nastkommande 12 manaderna da en uppdelning pa
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uppskjuten skatt och kapitalbas gors for den del som planeras att l0sas upp. For Ovriga obeskattade
reserver gors en uppdelning pd uppskjuten skatt och kapitalbas utifran aktuell skattesats.

Bolagets solvenskapitalkrav uppgick 2025-12-31 till 5 565 831 tkr. Kapitalkravet 6kade med 837 340 tkr,
vilket framfor allt berodde péd aktieddmparen och att LF Dalarnas inte valutasakrar sedan 2025-12-31.
Kapitaléverskottet minskade med 493 420 tkr jamfort med foregdende ar, vilket trotts detta ger en god
marginal mot det regulatoriska kravet och ett 6verskott gentemot detta krav pa 2 295 982 tkr.

Kapitalbasen i bolaget bestar endast av primarkapital niva 1 och far darfor i sin helhet tacka
solvenskapitalkrav (SCR) och minimikapitalkrav (MCR).

E.1.4 Ovrig information om kapitalbasen

Bolaget har ingen ovrig information att ldmna gallande kapitalbasen.

E.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

E.2.1 Allmén information om bolagets solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

Bolaget anvander standardformeln for berakning av solvenskapitalkravet. En bedémning av

Sidnummer
58 (61)

Datum
2026-03-27

standardformelns lamplighet genomfors arligen. Bedomningen innehaller en kombination av kvantitativa

och kvalitativa analyser dar standardformelns antaganden jamforts med bolagets faktiska riskprofil.
Beddmningen ar att standardformelns antaganden ligger i linje med bolagets riskprofil och skattar
bolagets kapitalbehov val. LF Dalarnas anvander inte nadgon forenkling i berakning av solvenskapitalkrav
som under vissa villkor ar tilldten enligt bestammelser i Solvens 2-férordningen (2015/35). Bolaget
anvander inte heller ndgra foretagsspecifika parametrar for berakning av solvenskapitalkrav for
forsakringsrisk.

For att berdkna minimikapitalkravet anvander foretaget regelverkets fordefinierade formler och indata
fran premieinkomst (netto) och béasta skattning (netto) per affarsgren samt SCR. Féljande tabell visar
solvenskapitalkravets storlek, totalt och uppdelat per riskmodul, samt minimikapitalkravets storlek.

Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav (Tkr) 2025 2024
Skadefdrsakringsrisk 912 356 650 253
Sjukforsakringsrisk 152601 120 647
Livforsakringsrisk 19294 19429
Marknadsrisk 5374 696 4612469
Motpartsrisk 49 389 30745
Diversifiering =777 445 -572423
Primart solvenskapitalkrav (BSCR) 5730 891 4861120
Operativ ri/sk 66 849 64 392
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Justering for forlusttackningskapacitet hos uppskjutna skatter -231910 -197 020
Solvenskapitalkrav (SCR) 5565 831 4728 491
Minimikapitalkrav (MCR) 1391458 1182123

Tabell E.2 (1): Solvenskapitalkravet per riskmodul, totalt solvenskapitalkrav och totalt minimikapitalkrav.

E.2.2 Utveckling av solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet

Under rapporteringsperioden har solvenskapitalkravet 6kat med 837 340 tkr (472 554) och
minimikapitalkravet har 6kat med 209 335 tkr (118 139). Forandringen i kraven bestar till stor del av
aktieddmparen och att LF Dalarnas inte valutasakrar sedan 2025-12-31. Ingen reell och materiell
férandring har skett i bolagets aterférsakringsskydd. Ovriga férandringar &r relativt smé och beror pa
forandrade volymer i den totala affaren.

Bolagets viktigaste kapitalmatt redovisas i tabell E.2 (2) och visar att bolaget ar valkapitaliserat.

Kapitalmatt (Tkr) 2025 2024
Medrakningsbar kapitalbas for att tdcka SCR 7 858 339 7517893
Solvenskapitalkrav (SCR) 5565 831 4728 491
Medrakningsbar kapitalbas i forhallande till solvenskapitalkrav (%) 141 159
Medrakningsbar kapitalbas for att tacka MCR 7 858 339 7517 893
Minimikapitalkrav (MCR) 1391458 1182123
Medrakningsbar kapitalbas i forhallande till minimikapitalkrav (%) 565 636

Tabell E.2 (2): Bolagets kapitalmatt 2025 jamfért med 2024.

E.3 Anvandning av undergruppen for durationsbaserad
aktiekursrisk vid berakning av solvenskapitalkravet

Bolaget anvander inte ndgon undergrupp for durationsbaserad aktiekursrisk vid berakning av
solvenskapitalkravet.

E.4 Skillnader mellan standardformeln och anvanda interna

modeller

Bolaget anvander standardformeln for berdkning av solvenskapitalkrav, bolaget anvander saledes inte
nagon intern modell.
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E.5 Overtradelse av minimikapitalkravet och
solvenskapitalkravet

Varken minimikapitalkravet eller solvenskapitalkravet har dvertratts av bolaget under
rapporteringsperioden. Enligt den egna risk- och solvensanalysen beddms bolaget kunna uppfylla
minimikapitalkravet och solvenskapitalkravet under hela prognosperioden. | hdndelse av dvertradelse av
bolagets malnivder for minimikapitalkrav och solvenskapitalkrav finns dokumenterade och av styrelsen
beslutade fordefinierade atgarder.

E.6 Ovriginformation

Bolaget har ingen ovrig materiell information att lamna avseende bolagets finansiering, kapitalbas eller
solvens- och minimikapitalkrav.
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Bilagor: Publika rapporter

Féljande publika rapporter var vid rapportperiodens utgang tillampliga for bolaget och lamnas darfor i
bilagor enligt nedan. Samtliga belopp i de publika rapporterna anges i tusentals kronor.

Bilaga 1 S.02.01.02 Balansrakning

Bilaga 2 S.05.01.02 Premier, ersattning och kostnader per affarsgren

Bilaga 3 S.12.01.02 Forsakringstekniska avsattningar for livférsakring och SLT sjukférsakring
Bilaga 4 S.17.01.02 Forsakringstekniska avsattningar, skadeforsakring

Bilaga 5 S.19.01.21 Skadefdrsakringsersattningar

Bilaga 6 S.23.01.01 Kapitalbas

Bilaga 7 S.25.01.21 Solvenskapitalkrav

Bilaga 8 S.28.01.01 Minimikapitalkrav

S5.04.05.21 Premier, erséattningar och kostnader per land — rapporteras ej eftersom mer n 90 procent av
bruttopremieintdkterna kommer fran hemlandet.



Bilaga 1
S.02.01.01

Balansrékning

Solvens Il - varde

coo10
Tillgdngar Materiella anlaggningstillgdngar som innehas for eget bruk R0060 375442
Placeringstillgdngar (andra an tillgdngar som innehas for index- och
fondforsakringsavtal) R0070 10479170
R0090 3383553
R0100 2706771
R0110 162671
R0120 2544100
R0180 4388 846
Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran: R0270 375298
R0280 375298
R0290 362289
R0300 13009
Depéer hos foretag som avgivit terforsakring R0350 3782
Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare R0360 4676
Fordringar (kundfordringar, inte forsakring) R0380 163978
Kontanter och andra likvida medel R0410 87748
Ovriga tillgdngar som inte visas ndgon annanstans R0420 20099
Summa tillgéngar R0500 11510193
Skulder Forsakringstekniska avsattningar — skadeforsakring R0510 2349549
R0520 1922628
R0540 1808 305
R0550 114323
R0560 426 921
R0580 368 532
R0590 58 389
Forsakringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive indexreglerade avtal
och fondférsékringsavtal) R0600 355631
R0650 355631
R0670 343159
R0680 12472
Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar R0750 12698
Pensionsataganden R0760 10498
Uppskjutna skatteskulder R0780 691 456
Skulder (leverantorsskulder, inte forsakring) R0840 188 422
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans R0880 40125
Summa skulder R0900 3648 379
Belopp med vilket tillgdngar 6verskrider skulder R1000 7 861814

Informationsklass: K1




Bilaga 2
$.05.01.02

Premier, ersattningar och kostnader per affarsgren

for: ick ionell
for och & (direkt fé och beviljad proportionell dterférsikring) Lo proport
aterforsakring
« Férsékring mot Totalt
Ansvarsforsakring for Ovrig e
_, brand och annan ol
morer skada pa egendom
0020 0040 C0050 C0070 Co0110 C0130 C0140 C0160 0200
Brutto — direkt férsakring R0110 92 358 155 538 577167, 930 320 1755383

Brutto — mottagen proportionell aterforsakring

R0120

Brutto — mottagen icke-proportionell aterférséakring

R0130

11 027

105

69 032

Aterforsékrares andel R0140 8927 1217] 40 638 51835
Netto R0200 91 305 146611 586 977 889 787 2086 755 8736 59 541 1785798
Intjdnade premier Brutto - direkt forsékring R0210 89 972 156 227 553 250 930071 1729520
Brutto - proportionell Aterférsakring R0220 15186, 4 1666 16 856
Brutto — mottagen icke-proportionell aterférsakring R0230 755, 8736 59424 68915
Aterforsakrares andel R0240 1053 8927 1217] 40 638 51835
Netto R0300 88919 147 300 567 219 889437 1666 755 8736 59 424 1763 456
Brutto - direkt forsékring R0310 193 798 109 740 436 048 758 573 1498 159
Brutto - proportionell aterférsakring R0320 5871 12293 -4 1868 8286
Brutto — mottagen icke-proportionell terforsakring R0330 -20 12724 30 630] 17 886/
Aterforsékrares andel R0340 -113] -5 127 794 199 383 194 937
Netto R0400 193911 108 996 447 547 559 186 1868 -20 -12724] 30630 1329 394
Uppkomna kostnader R0550 27 316 47 040 131651 237 622 30 411 5 295 449 365|
Saldo - Andra forsakril R1210 2 925
Totala kostnader R1300 452 290
for: livforsakringsfor Livaterfo
Livréntor som harrér fran skadeférsékringsavtal och som avser e Totalt
andra forsékri B 4n sjukforsakri I Livaterforsékring
€0260 €0280 C0300
Brutto R1410 3112] 74| 3186
Aterforsakrares andel R1420 74| 74|
Netto R1500 3112] 3112
Intjdnade premier Brutto R1510 3112] 74| 3186
Aterforsakrares andel R1520 74 74
Netto R1600 3112] 3112
Brutto R1610 281 -2 227 -1946|
Aterforsakrares andel R1620
Netto R1700 281 -2227 -1946
Uppkomna kostnader R1900 61 61
Saldo - Andra forsékri R2510
Totala kostnader R2600 61
Totalt belopp for aterkop R2700

Informationsklass: K1




Bilaga 3

$.12.01.02

Forsakringstekniska avséattningar for livforsakring och SLT sjukforsakring

Skadelivrantor till foljd av

skadeférsakringsavtal som hérror fran
andra férsdkringsataganden dn

sjukférsékringsataganden

Mottagen aterférsékring

Totalt (livforsédkring utom
sjukforsakring, inkl. fond- och
indexforsékring)

C0090 Co100 C0150
Forsakringstekniska avséattningar berdknade som helhet RoO10
Totala medel som kan &terkrévas enligt aterforsakring/fran specialféretag och finansiell dterférsékring efter anpassning for forvantade férluster till foljd av R0020
motpartsfallissemang associerat med aterférsakring som helhet
Forsakringstekniska Bésta skattning Bésta skattning, brutto R0030 246 485 96674 343159
avsattningar beraknade
som summan av basta Det totala belopp som kan &terkrévas fran aterforsékring och specialforetag efter justering for forvantade forluster till R00S0
skattning och riskmarginal foljd av att motparten fallerar
Basta skattning minus belopp som kan &terkrévas fran aterforsékring och specialféretag och finansiell terférsakring R0090 246 485 96 674 343159

Riskmarginal RO100 8736 3735 12471

Forsakringstekniska avsattningar — totalt R0200 255221 100 409 355630

Informationsklass: K1



Bilaga 4

1002
Forsskvingstokniska avsstingar, skaceforasiking
ring ach mottagen proprtionel terforsalring Baviljad cke-proportionell bterfarsakring Total skadeforsakringsforpliktetse
eke-proportions leke-proportionell
pé cgendom
cooao cooso cooeo cooso corzo corae coiso corm coreo
Forsakringstokniska avastingarbersknads som helhat Root0
somethet Rooso
Bista B Ro0s0 25178 35272 132317 254066) 567 119 368 37229 86174
tningarberaknade | skatting
<omsumman av b E E
ng och resmarginal 01 avmotparstalssemang fone o 3059 e o -
Rots0 38361 132467 258 148] 567 119 38 57229 393657]
B Rote0 22201 115505 794526) P 9062 157096 7641 1790663
01 avmotpersfalssamang fozeo o 175151 212095| eB
Rozs0 21200 164686) 115505 s2431 P 9062 157096 7641 1407883
Basta skattning otalt-bruto Roz60 359589) 357473] 24782] 102859] 788 8943 183211 20419 217683/
Basta skattning otalt-netto Ro270 340581 203047] 24797 e20579) 788 8943 183211 20419 1801540
Riskmarginal Rozs0 55930 15211 6591 17671 48 2.59) 5373 21084 2712
Forsaingstokniska
Ro320 a15519) 72684 254413 1046263 a3l 1402 20694| 1483 2349549
o Ro3s0 13008 154426 150 208013 375297]
» Roa0 02511 218255| 254563 e38250) a3 11402 208929) 1453 1974252




Bilaga 5
S$.19.01.21

Skadekostnader i skadeforsakring

Skadedr/forsakringsar

20020

[(1) 1 - Skadear

Foregéende R0100
N-9 R0160 392 704 250 951 9429
N-8 RO170 392 909 279 585 62515 18 054 8 385 13784 3701
N-7 R0180 436 463 347 697 64 389 22117 9923 5051 3231
N-6 R0O190 503 146 344761 59 448 20815 9 240 7411
N-5 R0200 470 007 262 555 48 545 11902 19 687 6261
N-4 R0210 478 441 324 847 78 659 30 403
N-3 R0220 534 826 437 065 84420
N-2 R0230 679133 491712
N-1 R0240 704714 444 625
N R0250 648 994
Skadear/forsakringsar 20020 |(1) 1 - Skadedr

Foregéende R0100
N-9 R0O160 427 471 198 438 122 458 91 295
N-8 R0170 437 083 176 288 117117 97 736 89 535 75419 63227
N-7 R0O180 470 547 195 356 124014 100 809 86514 66811 55376
N-6 R0O190 531007 197 530 136 227 109 162 90 966 69 145
N-5 R0200 528 238 222294 157 837 114727 86 540
N-4 R0210 567 353 230429 131270 97 235
N-3 R0220 662 589 243902 138212 96 463
N-2 R0230 722731 290 284 151762
N-1 R0240 713 063 249 471
N R0250 884 324

Skadear/forsakringsar 20020 |(1) 1 - Skadear
10&+ Under innevarande ar ’Surlnman.av a)r
C0170 C0180
Foregéende R0100 33056 33056
N-9 R0O160 1509 765 434
N-8 R0O170 3234 786 524
N-7 R0180 1600 890471
N-6 R0190 3215 948 036
N-5 R0200 6261 818 957
N-4 R0210 11907 924 257
N-3 R0220 39724 1096 035
N-2 R0230 121 541 1292 386
N-1 R0240 444 625 1149 339
N R0250 648 994/ 648 994
Totalt R0260 1315 666 9 353 489
Skadear/forsakringsar 20020 |(1) 1 - Skadear
108+ ] Arets slut
(diskonterade data)
C0300 C0360
281240 Foregéende R0O100 219521
N-9 R0O160 36615
N-8 R0O170 31275
N-7 R0180 33225
N-6 R0190 49733
N-5 R0200 68113
N-4 R0210 62711
N-3 R0220 79072
N-2 R0230 131 044
N-1 R0240 225546
N R0250 853 807
Totalt R0260 1790 662




Bilaga 6

$.23.01.01
Kapitalbas
Totalt Niva 1 - utan begrénsningar
C0010 C0020
Prll.markagltalfore avdraig for aganntressen iandra finansiella sektorer enligt Avstamningsreserv RO130 7861814 7861814
artikel 68 i delegerade forordning (EU) nr 2015/35
Totalt primarkapital efter avdrag R0290 7861814 7861814
Total tillgénglig kapitalbas for att tack: A kapitalki t R0500 7861814 7861814
Tillgénglig och medrakningsbar kapitalbas otal tillganglig kapitalbas for att ticka solvenskapitalkrave!
Total tillgangli i for att tdcka minimikapitalkravet R0510 7861814 7861814
Total aknil i for att tacka solvenskapitalkravet R0540 7861814 7861814
Total medrakningsbar kapitalbas for att tdcka minimikapitalkravet R0550 7861814 7861814
Solvenskapitalkrav R0580 5565831
Minimikapitalkrav R0600 1391458
Medrakningsbar kapitalbas i forhallande till solvenskapitalkrav R0620 1,4125
Medrakningsbar kapitalbas i forhallande till minimikapitalkrav R0640 5,6501
Avstamningsreserv C0060
IBelopp med vilket tillgdngar dverskrider skulder R0700 7861814
R0760 7861814
— - Forvantade vinst [P Sr—— —
Forvantade vinster orvan“a gw»ns er som ingér i framtida premier RO780 69949
skadeforsakringsverksamhet
Totala férvéntade vinster som ingdr i framtida premier R0790 69 949

Informationsklass: K1




Bilaga 7
S.25.01.21

Solvenskapitalkrav - for féretag som omfattas av standardformeln

Solvenskapitalkrav

Forenklingar

brutto
C0110 C0120
Marknadsrisk R0010 5374 696
Motpartsrisk R0020 49 3so ||
Teckningsrisk for livforsakring R0030 19294
Teckningsrisk for sjukforsakring R0040 152 601
Teckningsrisk for skadeforsakring R0050 912 356
Diversifiering R0060 -777 445
Primért solvenskapitalkrav R0100 5730891
Berakning av solvenskapitalkravet
Vérde
C0100
Operativ risk R0130 66 849
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter RO150 -231910
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg R0200 5565 831
Kapitaltillagg redan infort R0210
Solvenskapitalkrav R0220 5565 831
Metodik for berdkning av skattesats
JA/NE)
C0109
Metodik baserad pa genomsnittlig skattesats R0590 (2) 2- Nej
Berakning av forlustabsorberande kapital frdn uppskjuten skatt
Forlusttackningsk
apacitet hos
uppskjutna
skatter
C0130
Forlusttackningskapacitet hos uppskjutna skatter R0640 -231910
Forlusttackningskapacitet hos uppskjutna skatter motiverad av
aterforing av uppskjutna skatteskul-der R0650 -231910
Maximal forlusttackningskapacit et hos uppskjutna skatter R0690 -1194 335

Informationsklass: K1



Bilaga 8
$.28.01.01.01
Linjar formelkomponent for forsakrings- och aterforsakringsforpliktelser fér skadeférsakring

Minimikapitalkrav - komponenter

C0010
MinimikapitalkravNLResultat R0010 336 450
Bakgrundsinformation
Bakgrundsinformation
Bésta skattning och
forsakringstekniska avsattningar Premieinkomst netto (efter
netto (efter aterforsakring) under de senaste 12
aterforsiakring/specialféretag) manaderna
beréknade som helhet
Forsakring avseende inkomstskydd och proportionell terforsakring R0030 346 580 91387
Ansvarsforsakring for motorfordon och proportionell terforsakring R0050 203047 146 566
Ovrig motorfordonsférsakring och proportionell aterforsakring R0060 247 972 586 475
Forsakring mot brand och annan skada p& egendom och proportionell aterforsakring R0080 820579 895 409
Assistansforsakring och proportionell terforsakring R0120 788 1240
Icke-proportionell sjukaterforsakring R0140 8943 755
Icke-proportionell olycksfallsaterforsakring R0150 153212 8736
Icke-proportionell egendomsaterfrsakring R0170 20419 60 693
Linjar formelkomponent for forsakrings- och aterforsakringsforpliktelser for livforsakring
C0040
MinimikapitalkravL Resultat R0200 7 206
Sammanlagd risksumma for alla liv(&ter)férsakringsforpliktelser
Bésta skattning och
forsakringstekniska avsattningar Premieinkomst netto (efter
netto (efter aterforsakring) under de senaste 12
aterforsikring/specialféretag) manaderna
beréknade som helhet
C0050 C0060
|Annan liv(&ter)férsakrings- och sjuk(&ter)férsakringsforpliktelser R0240 343159
Overgripande berdkning av minimikapitalkrav
C0070
Linjart minimikapitalkrav R0300 343 656
Solvenskapitalkrav R0310 5565831
Hoégsta minimikapitalkrav R0320 2504 623,95
Lagsta minimikapitalkrav R0330 1391457,75
Kombinerat minimikapitalkrav R0340 1391457,75
Troskelvarde for minimikapitalkrav R0350 43700
Minimikapitalkrav R0400 1391457,75

Informationsklass: K1
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