Investermgshjalpen

Placera bekvamt med vara experter




I Investeringshjalpen
Investeringshjalpen ska fungera som ett verktyg fér dig som

sparare och underlatta ditt val av sparprodukt. Det hander
mycket bade i Sverige och omvarlden och det &r inte alltid
helt enkelt att veta vilka konsekvenser det har for ekonomin
och ditt sparande.

I Investeringshjélpen ger vara experter sin syn p4 om-
varlden och det ekonomiska laget och hjalper dig att forsta
vad du kan dra for slutsatser av detta. Investeringshjalpen
sammanfattar radande marknadslage och guidar dig genom
vara placeringsalternativ. Investeringshjalpen ges ut av Lans-
forsakringar Bank och kommer ut med en uppdaterad analys
i mitten av varje manad.

Uppdaterad 15 mars 2018
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Var syn i korthet
Konjunktur, aktier och rantor ..........cccoco.......

Global konjunktur
Global konjunktur fortsatt stark,
politiska risker hanterbara ..........ccoccovvnnneene.

Finansiella marknader
Trots turbulens ar aktier fortsatt
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Fondval
Sa placerar vi utifran var vy ...,



Var syn i korthet

Den globala konjunkturen starks pa bred front med goda framtidsutsikter.
Inflationstrycket ar fortfarande lagt i stora delar av varlden men i takt med att
resursutnyttjandet stiger minskas behovet av en mycket expansiv penningpolitik.
Den starkare konjunkturen dterspeglas i var positiva vy pa aktier och ett successivt

stigande rantelage.

Global konjunktur

Framtidsoptimism indikerar en fortsatt god utveckling under 2018

= Globaltillvaxt forblir robust under 2018 med stod av 6kade bolags-
investeringar i manga lander

= Den positiva utvecklingen fortsatter i Europa trots politiska farhagor

= Stark konjunkturutveckling i USA tillsammans med den amerikan-
ska skattereformen ger en mattlig men tillfallig ytterligare skjuts i
konjunkturen

= Forutsattningarna for en ndgot hogre inflation i utvecklade lander
forbattras

= Behovet av penningpolitisk stimulans ar fortsatt stort men avta-
gande, laga rantor ger fortsatt stod till konjunkturen

Politisk oro bricker inte konjunkturen

= I Sverige har prisutvecklingen pa bostader bromsat in och bostads-
investeringar ddmpas framéver, men vi ser inget krisscenario
framfor oss

= Forhandlingarna kring Brexit gar trogt

= Risken har 6kat for fler héjningar frén den amerikanska central-
banken under 2018

= Trumps besked om nya handelshinder skapar en risk for den
globala ekonomin

Borsutveckling 2017-2018

Avkastning i svenska kronor
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Vadersymbolerna visar var vy pa 12 manaders sikt.
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Vinstutvecklingen stddjer borsen trots turbulens

= Trots den 6kade risken i marknaden efter borsturbulensen fore-
gaende manad ser vi fortsatt stod for stigande aktiekurser drivet av
stark global tillvéxt, stigande vinster och en fortsatt lagrantemiljo

= Senaste tidens bolagsrapporter har levererat bra med tanke pa de
hoga forvantningarna som stallts pa dem

= Tillvaxtmarknaderna fortsatter att vara attraktiva till foljd av bra
ekonomisk tillvaxt i flera asiatiska lander med en fortsatt stark
trend av uppskrivningar av framtida vinster

Rénteuppgangen har tagit fart

= Internationella och svenska statsobligationsrantor har stigit de
senaste manaderna mot bakgrund av en fortsatt stark konjunktur,
stigande inflationsforvéntningar och en tro om att centralbanker-
na ska latta pd gasen nagot

= Riksbanken héjer sannolikt rantan i september 2018

= Stark konjunkturutveckling och mindre expansiv penningpolitik
talar for att langrantor ska fortsatta stiga framéver, men det dam-
pade inflationstrycket globalt gor att ranteuppgangen blir langsam



Global konjunktur fortsatt
stark och politiska risker

hanterbara

Vi forvantar oss en fortsatt god global konjunktur med ett brett geografiskt fotfaste.
Framtidsutsikter hos konsumenter och bolag ar ljusa och det borjar ge avtryck i okade

Investeringar.

Kanada: Atstramningen med héjda
rantor fortsatter, drivet av stark
inhemsk konjunktur.

Storbritannien:
Fas tva av troga
Brexit-forhandlingar

USA: Inflationen forvintas inleds.

aterhdmta sig och Fed
fortsdtter hoja rantan.

Brasilien: Fortsatt
aterhdmtning, politisk
risk bestar.

Sverige - Investeringsplanerna bestar
Under arets forsta manader har vi runt om i varlden sett manga fram-
atblickande indikatorer vika av nagot fran de historiskt hoga nivaer vi
sag i slutet pa 2017. Inkopschefsindex och Konjunkturinstitutets kon-
junkturbarometer &r tva sadana exempel for den svenska ekonomin. I
analysen av de olika underkomponenterna ser vi som vantat en nagot
svalare byggsektor som tynger totalen. Vad som ocksd &r intressant
ar att vi ser ett fortsatt intresse bland féretagen att investerai sina
verksamheter. Det bor betyda att foretagen ser en efterfraga fran sina
kunder som ar vard att satsa pa. Utifran det star vi fast vid var vy att
ekonomin kan fortsatta starkt i bade Sverige och globalt, ett tag till.
Manadens inflationsbesked for januari kom in nagot svagare &n
vantat pa 16 procent. KPI med fast ranta, det vill saga KPIF, kom in pa
1,7 procent, ocksa under férvantan. Den svagare siffran for januari
forandrar inte var 6vergripande vy pa laget i svensk ekonomi. Den fick
dock representera droppen som far bagaren att rinna éver i var syn
pa Riksbankens forsta rantehdjning. Vi & nu mer benagna att tro att
det sker forst i september istallet for i juli som vi trodde tidigare.

Eurozonen: Fortsatt aterhdmtning,
men lag inflation gor att stodképen
fortsatter.

Sverige: Expansiv finanspolitik valaret

2018, men Riksbanken mycket forsiktig.
Ryssland: Tillvaxten forbattras och
aterhamtningen fortsatter sa lange
oljepriset ar stabilt.

Kina: Konjunkturen fortsatt
stark och inflationen mattlig.

Indien:
Framatblickande
indikatorer tyder pa att
tillvaxten starks.

Prognos for BNP-tillvaxten 2018

USA - Stabilitet pa bekostnad av demokrati

I slutet av februari slapptes det penningpolitiska protokollet fran den
amerikanska centralbanken. Det var en ganska ljus bild som malades
upp och flera ledamoter har reviderat upp sin syn pa amerikansk till-
véxt. Dessutom var flera ledaméter mer évertygade om att inflationen
nar inflationsmalet och en majoritet ansg att det starkare ekonomis-
ka laget okar sannolikheten for en fortsatt atstramning av penningpo-
litiken. Denna tes fick &ven visst stod av marknaden efter publicerad
[6nestatistik for januari da dollarn stérktes tillfalligt och amerikanska
l[angrantor steg. Nastféljande l6nesiffra var dock mer aterhallsam.
Oron for ett 6kat lonetryck lar vi dock fé se fler ganger under aret.
Effekten pa inflationen fran denna l6nestatistik ser vi dock som mer
tveksam. USA har kommit nagot langre i féretagens investeringscykel
an Europa. Det bor innebéra att produktiviteten succesivt okar, vilket i
sig bor kunna tillata hogre (6ner utan att driva upp produktionskost-
nader och ddrmed priser. Det ar denna dynamik med mer kvalitativ
tillvaxt och béattre avlénade jobb som vi tror kan vanta runt hérnet i
Europa men i USA ar man kanske redan déar. Det amerikanska konsu-



fortsdttning - Global konjunktur stark

mentfortroendet ar fortsatt urstarkt vilket kan visa sig lika viktigt som
(6ner for inflationsutvecklingen. Konsumentfértroendet och onesiff-
ran tillsammans med protokollet stérker var vy om tre héjningar i ar
fran Fed, men med en pataglig risk for fyra hojningar 2018, med tanke
pa det starka ekonomiska laget och en svag dollar. Fokus pa senare tid
har varit pa Trumps besked om nya handelshinder. En eskalerad situa-
tion skulle sjalvklart paverka den globala tillvaxten men effekten ar an
sa lange svar att dra ndgra slutsatser kring.

Eurozonen - Forbattrad kvalitet pa tillvaxten

Europa &r inget undantag nar det kommer till indikatorer som fallit
tillbaka nagot under 2018 fran toppnoteringar i slutet pa 2017. Vi har
sett det pa konsumentfortroendet inom eurozonen, inképschefsindex
bland de olika medlemslénderna och IFO som féljer tyska féretag och
deras framtidsutsikter. Har ska sagas att dessa indikatorer likt val ar
kvar pa valdigt hoga nivaer. Nu kan man se i de harda siffrorna, som
mater faktisk ekonomisk aktivitet och inte bara fortroendet hos akto-
rerna, att tillvaxttakten i manga eurolander accelererade patagligt un-
der 2017 och genererade starka fjardekvartal i de flesta lander inom
eurozonen. Detta betyder att det &r en valdigt stark miljo man jamfor
med. Sedan eurokrisen har dessutom sentimentet i Europa varit for-
hallandevis kansligt for brus fran finansmarknaderna. Ur ett sadant
perspektiv &r det inte ovantat att indikatorer faller tillbaka nagot efter
de marknadsrorelser vi har sett under februari for aktier, rantor och
valutor. Sammantaget ar var vy av den europeiska ekonomin fortsatt
ljus och aven har vilar mycket av var tillférsikt pa hur vi uppfattar bo-
lagens investeringsvilja. I en sadan miljo dar foretagsinvesteringar ut-
gor en storre del av tillvaxten kan man &ven havda att kvaliteten pa
tillvaxten framjas. Detta da 6kade investeringar generellt kommer sig
av en framatblickande vy kring hur uppgifter i ekonomin ska l6sas pa
ett mer produktivt satt. Dessa nya satt kraver generellt langsiktig till-
gang till personal som tack vare den 6kade produktiviteten kan erbjudas
hogre loner an tidigare.

Dynamiken fran investeringar och potentialen till hogre avlonade
jobb préaglar framst det langre perspektivet och inte var syn pa infla-
tionsforutsattningar under 2018. Det &r istéllet den positiva trenden
for euron som ur detta perspektiv kan vara vard att halla under upp-
sikt. Detta da en stigande euro pa marginalen forsvarar ECB:s arbete
att na sitt inflationsmal. Vi ar av uppfattningen att mycket av styrkan
i euron drivs av eurozonens éverraskande ekonomiska styrka och netto-
export vilket skapar en underliggande efterfraga pa euro. En del av
det inflationstryck man kan férvénta sig nar tillvéxten i eurozonen
starks av 6kad export urvattnas via den starkta euron da den sanker
priset pa importerade varor och darmed dampar inflationen. Samman-
taget tror vi fortsatt att ECB kommer att avsluta sina obligationskdp
under 2018, men vi har svart att se att nagra rantehdjningar kan bli
aktuella.
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Kina - Stabilitet pa bekostnad av demokrati

De forandrade politiska forutsattningarna i Kina efter Xi Jinpings ut6-
kade maktposition paverkar inte var vy pa den ekonomiska utveckling-
en i landet dven om den politiska riskprofilen har 6kat i ett langre per-
spektiv. P kort sikt finns det potential att den politiska utvecklingen
forbattrar forutséttningarna att fortsatt driva det évergripande arbe-
tet att minska osund skuldutveckling; nagot som &r avgorande for att
finansiella obalanser inte ska na nivaer som utgér akuta risker for eko-
nomins funktionssatt. Arbetet med skuldutvecklingen skapar ofran-
komligen friktion i samhéllet och kréver saledes ett starkt politiskt
mandat for att vara genomforbart. Var évergripande vy forblir att Ki-
nas arbete i fragan gar at ratt hall, att 6kad inhemsk efterfragan i vax-
ande grad ger stdd at den ekonomiska utvecklingen och att landet
kommer fortsatta gynnas av god global efterfragan under 2018.

Japan - Samma chef och oférandrad penningpolitik

I Japan forlangdes som vantat mandatet for Kuroda, centralbankchef
och arkitekten bakom landets exceptionella penningpolitik. Vi fortsat-
ter forvanta oss att centralbanken kommer behalla malet for statsrén-
tan med tio ars Loptid kring noll och ddrmed forbli exceptionellt ex-
pansiv i sin penningpolitik till dess att inflationsutvecklingen blir mer
pataglig. Vi ser fortfarande inte ndgra dvertygande tecken pa ett
trendbrott uppat i ldneutvecklingen. Inflationsutvecklingen ser inte ut
att vara i linje med inflationsmalet vare sig pa kort eller pa l[ang sikt
och vi ser darfor inga skal till att &ndra var vy pa centralbankens age-
rande. Pa sikt tror vi att det kravs ytterligare penningpolitisk stimulans
vilket mycket val kan ske via en valutaférsvagning nar 6vriga &nder
borjar hoja sina rantor. Har ar den senaste dollarférsvagningen nagot
oroande.
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Trots turbulens ar aktier fortsatt

mest mtressant

Trots turbulensen pa aktiemarknaden pa senare tid finns det fortsatt stod for
aktieplaceringar. Konjunkturutsikterna ser fortsatt goda ut, vi har ett relativt
optimistiskt vinstscenario och vi har historiskt laga rantor.

Europa®

N

Jg| Aktiemarknaden globalt - Bra vinstokningar men hdg
vardering och okad turbulens
Avgorande faktorer for den globala borsutvecklingen pa sikt ar hur snabbt
vinsterna kan véxa, borsernas vardering i utgangslaget samt det allménna
riskklimatet. Den globala konjunkturbilden ser fortsatt ljus ut. Den eko-
nomiska utvecklingen i USA &r stabil medan Europa, Japan och flera till-
vaxtmarknader visar 6kad styrka. Bérsvéarderingen globalt ligger ndgot
over historiska nivaer, framst i USA, vilket manar till en viss forsiktighet.

Sverige - Hur mycket gynnas bérsen av den starka
konjunkturen?
+ Stark inhemsk och europeisk konjunktur samt laga rantor
- Vinsttrenden for stora svenska bolag har avtagit nagot
- OKlart hur oron pa bostadsmarknaden paverkar ekonomin
Det l3ga ranteldget ar en bidragande orsak till att vi finner dagens
varderingsnivaer rimliga, men det finns orosmoln. Vi tror inte att den
ranteuppgang vi ser framfor oss kommer bli sa stor att den hammar
utvecklingen pa svenska bérsen framéver. Dessutom gynnas bolagen
pa svenska borsen av att utsikterna i Europa ser battre ut an pa lange
med en 6kad efterfraga pa investeringsvaror. Vinsterna for de stora
bolagen pa Stockholmsbérsen har dock avtagit nagot de senaste ma-
naderna och ligger inte helt i linje med den positiva realekonomiska

Tillvaxtmarknader*
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Aktiekartan visar var syn pa utvecklingen for aktiemarknaden
pa 12 manaders sikt for olika regioner.

*Vyn avser regionen som helhet och inte enskilda lander inom regionen.

utvecklingen i Sverige och globalt. Vi ser ett flertal olika faktorer som
orsaken till detta; dels sé ser vi en fortsatt osakerhet for den svenska
bostadsmarknaden och dels sd ser vi att manga stora svenska borsbolag
har tydliga problem med sina verksamheter. Vi férhaller oss neutrala
till svenska aktier framéver men &r ndgot mer positiva till borsutveck-
lingen for smabolag dar vi inte ser avtagande vinster pa samma sétt.

:- Europa - Rimlig vérdering och bra vinstékningar
ger fortsatt stod
+ Stark ekonomisk aterhamtning och global tillvéxt
+ Rimlig borsvardering och bra vinstpotential
- Hogt stéllda forvantningar pa europeiska bolag
De europeiska bolagens vinster vantas fortsatta utvecklas positivt. Den
europeiska bérsen ar mer rimligt varderad jamfort med exempelvis den
amerikanska. Vi ser en fortsatt god terhamtning for regionen framfor
oss. Sammantaget &r vi positiva till europeiska aktier men ser samtidigt
att férvantningarna ar hoga trots att de kommit ner nagot i kélvattnet
av senaste tidens marknadsturbulens, vilket leder oss till viss forsiktig-
het i var optimism.
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Vadersymbolerna visar var syn for utvecklingen pa aktiemarknaderna pa 12 manaders sikt.
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USA - Stabil ekonomisk tillvaxt,
men ndgot hog borsvérdering

+ Stabil tillvéxt och fortsatt féretagsvanlig politik

+ Ekonomiska reformer kan ge 6kade foretagsvinster pa kort sikt

- Relativt hég borsvérdering

Den amerikanska ekonomin fortsétter att utvecklas enligt férvantan.
Senaste tidens oroligheter kring hur atstramande den amerikanska
centralbanken kommer att vara med sin penningpolitik ser vi till viss
man som ett styrketecken for konjunkturen snarare an borjan pa ett
ekonomiskt dverhettningsproblem. Trots att vinsterna fortsatter stiga
for de amerikanska bolagen ar varderingen hég, sett utifran ett histo-
riskt perspektiv. Trumps skattereform gér dock att dagens hoga var-
dering blir mer rimlig om man tar i beaktande att bolagens vinster
kommer skrivas upp ytterligare pa grund av lagre skatter framéver.
Sammantaget har vi en svagt positiv vy pd amerikanska aktier.

Japan - Okad finanspolitisk stimulans utgér potential
+ Fortsatt [agrantepolitik och stigande vinster
+ Investerare har borjat positionera sig for en starkare yen
- Langsiktiga tillvaxtproblem
Vinsterna stiger for de japanska bolagen och den japanska ekonomin
visar en svagt positiv tillvaxttakt. De framsta drivkrafterna till bola-
gens vinster ar den expansiva penningpolitiken och den starka globala
konjunkturen. Efter senaste tidens marknadsturbulens ser vi att var-
deringen kommit ner for de japanska bolagen samtidigt som forvant-
ningarna pa bolagens vinster ser fortsatt positiva ut. Detta gor att vi
tror att varderingen for de japanska bolagen kan komma att aterga till
sina tidigare hogre nivaer. P4 sistone har aven mycket fokus legat pa
nar den japanska centralbanken kommer att borja kommunicera pla-
ner pa en mer normaliserad penningpolitik. Vi ser inte att detta kom-
mer att handa inom kort men detta utgor anda ett riskmoment for ja-
panska aktier. Sammantaget s stéller vi oss svagt positiva till
japanska aktier.
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Tillvaxtmarknader - Langsiktigt bast potential

+ Rimlig borsvardering och forbattrad tillvaxt efter flera svaga ar
+ Langsiktigt hog tillvaxtpotential
- Mycket investerarkapital har pa sistone gatt till tillvaxtmarknader
Tillvaxtmarknader véxer snabbare & mogna ekonomier och har haft
en god borsutveckling under det senaste aret, en trend som vi tror
kommer fortsatta. Tillvaxtmarknadsbolag ar lagre varderade &n bolag i
mer utvecklade ekonomier men vi bedomer att de successivt kommer
narma sig den hogre vardering som bolag i mer utvecklade ekonomier
handlas till. Detta bygger vi pa en fortsatt stark tro pa stigande vinster
for dessa bolag som gynnas av den starka globala konjunkturen. De
mindre bolagen i regionen ser sarskilt attraktiva ut i sin vardering.

Vi har en relativt positiv syn pa regionen och ser dessutom ytterli-
gare méjligheter for en framtida hogre vérdering for smabolagsaktier
inom tillvaxmarknadssegmentet.

Réntor och valutor - Riksbanken skapar utrymme fér att héja
I februari l@mnade Riksbanken reporantan och ranteprognosen ofér-
andrad trots en relativt stor nedrevidering av inflationsprognosen.
Agerandet indikerar en hdgre tolerans for en svagare inflationsut-
veckling och ger ett utokat manéverutrymme om inflationen blir lag-

re. Det gick dock att utlasa en oro for inflationsutvecklingen ur det
penningpolitiska protokollet dar méjligheten att skjuta pa den férsta
hojningen diskuterades.

Vi tror den svenska konjunkturen fortsatter att starkas under 2018
med stod av den forbattrade globala utvecklingen, trots avmattningen
pa den svenska bostadsmarknaden. Vi vantar oss fortsatt att Riksban-
ken hojer rantan under tredje kvartalet 2018, aven om vi flyttat prog-
nosen fran juli till september, vilket bor driva upp korta rantor fram-
éver. Daremot kommer det ldga utbudet av statspapper sannolikt
begransa uppgéngen for svenska marknadsrantor. De senaste mana-
derna har internationella ldngrantor stigit, aven om europeiska réantor
tappat fart under februari. Bakgrunden till uppgangen &r bland annat
en fortsatt stark konjunktur, stigande inflationsférvantningar och en
tro att centralbankerna ska ldtta pd gasen nagot tidigare. Vi tror att
den fortsatt goda globala konjunkturen kommer géra det majligt for
centralbankerna att ldngsamt strama at penningpolitiken, vilket sam-
mantaget talar for att [angrantor ska fortsétta stiga framéver. Rante-
uppgangen sker sannolikt ldngsamt givet det dampade inflations-
trycket globalt och en fortsatt mycket expansiv penningpolitik i
Europa och Japan. Vi tror att rantorna kommer forbli forhallandevis
l3ga i ett historiskt perspektiv till foljd av de strukturella krafter som
dampat den allméanna globala rantenivan de senaste decennierna.

Den svenska kronan har aterigen forsvagats mot euron och note-
ras en bit dver 10 kronor. Det foljer av ett svagt svenskt inflationsut-
fall och antydan i det penningpolitiska protokollet att Riksbanken kan
tanka sig att skjuta pa den forsta rantehdjningen. Pa sikt ser vi fort-
satt att kronan ska stérkas mot euron och mot amerikanska dollarn.
Detta mot bakgrund av den starka ekonomiska utvecklingen i Sverige
som bor fa Riksbanken att vaga slappa taget om kronan och pabdrja
en normalisering av penningpolitiken. En fortsatt svag inflationsut-
veckling i Sverige skulle sannolikt fortsétta pressa kronan och utgéra
en risk for var Riksbanks-prognos i och med direktionens diskussioner
om att skjuta pa den forsta hojningen. Sammantaget skulle det inne-
bara en svagare krona under en nagot langre tid.

Foretagsobligationer - Nagot hdga varderingar
Avkastningen pa foretagsobligationer har varit svangig hittills i ar,
men sedan ett ar tillbaka har avkastningen totalt sett varit relativt
god, vilket lett till hoga varderingar. Nar vi blickar framat ser den glo-
bala makroekonomiska bilden fortsatt god ut och vinstutsikterna for
foretagen ar fortsatt ljusa, vilket bor fortsatta stodja marknaden for
foretagsobligationer. Skattesankningarna i USA kan komma att starka
foretagens finansiella stallning vilket ar positivt for kreditavkastning-
en. Parisksidan ser vi dock att efterfragan pa obligationer i USA kan
komma att minska ytterligare, vilket kan paverka totalavkastningen
negativt framéver. Centralbankernas agerande forblir viktigt for till-
gangsslaget, da snabbt stigande rantor skulle vara negativt. Vi ser
dock endast langsamt stigande rantor framfor oss. Dessutom kom-
mer ECB &ven fortsattningsvis utgora en positiv och stabiliserande
faktor med fortsatta stodkdp om an i minskad omfattning under aret.
Vi foredrar darmed foretagsobligationer i Sverige, Europa och tillvaxt-
lander framfor USA.
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Fondval - sa placerar

vi utifran var vy

Vi har en fortsatt positiv vy pa aktier pa 12 manaders sikt da vi ser att det
fortfarande finns mer att hamta dar i dagens lagrantemiljo. Bland aktier
foredrar vi framfor allt tillvaxtmarknader, Japan och smabolag i Europa
och Sverige. I vara portféljer med lagre risk valjer vi att framst placera i
bostadsobligationer och foretagsobligationer med hog kreditsakerhet.

Ar du bekvam eller aktiv?

Vi erbjuder olika typer av sparformer for dig som vill vara mer aktiv
men ocksa for dig som vill vara bekvam. Lansforséakringars fem aktiva
placeringsférslag passar dig som ar intresserad och vill byta fonder
ofta. For dig som vill ha ett enkelt val erbjuder vi Lansférsakringars
Bekvama Fonder med fem olika risknivaer.

Bekvama Fonder

Bekvama Fonder passar dig som inte vill vara aktiv i ditt sparande.
Med dessa fonder behéver du bara valja tva saker - vilken sparhorisont
du vill ha for ditt sparande och vilken risk du vill ta. De Bekvama
Fonderna ar sa kallade fondandelsfonder och det innebér att de
placerar i andra fonder. Vilka fonder som ska inga i de Bekvama
Fonderna ses 6ver lopande. I bilden nedan kan du se tillgangsfordel-
ningen for de olika portféljerna beroende pa risk.

Val av tillgangar - Bekvama Fonder

En fortsatt stark global konjunktur, stigande vinster och en fortsatt
lagrantemiljo ser vi som stdd for en god borsutveckling framover.
Givetvis ser vi senaste tidens marknadsturbulens som en risk som
maste hallas under uppsikt. Varderingen ar generellt sett hog och vi
ser en viss risk for att stigande rantor kan komma att ifragasatta den
varderingen ytterligare framover. Denna manad 6kar vi i japanska
aktiefonder som en foljd av att bolagens vinster vantas 6ka framéver,
vilket annu inte riktigt avspeglats i borsvarderingen som &r relativt
attraktiv.

Den senaste tidens ranteuppgang har lett till att vi nu har en nagot
hogre férvantad avkastning for tillgangsslaget, trots att vi fortfarande
ser enrisk i att ldnga rantor fortsatter att stiga nagot dver tid. Vi tror
aven att tillgdngsslaget kan utgdra en balans till aktieallokeringen och
ge en god riskspridning i portféljen. Vi haller en betydande allokering
till svenska bostadsobligationer som erbjuder en bra riskjusterad av-
kastning med (&g kreditrisk.

Vi ser dven att foretagsobligationer med (&g kreditrisk och relativt
kort loptid erbjuder denna typ av avkastningsprofil i en ndgot stigande
rantemiljo varfor vi valt att investera i tillgangsslaget. Detta da aterbe-
talningsférmagan hos foretagen pa deras krediter kommer att 6ka om
konjunkturen blir sa pass god att centralbankerna kan héja rantorna
framover.

Aven tillvixtmarknadsobligationer, som vi &r exponerade mot, tror
vi kan erbjuda en god riskjusterad avkastning och aven sprida riskerna
i forhallande till 6vriga obligationsinnehav i portféljerna.

Absolutavkastande fonder har haft svart att generera en god av-
kastning i radande marknadsklimat. For att behalla en god risksprid-
ning har vi dock ett visst innehav i absolutavkastande fonder i de
Bekvama Fonderna med lagre risk.

Aktiva placeringsforslag

De aktiva placeringsforslagen passar dig som &r intresserad och vill
byta fonder ofta. De bygger pa att du regelbundet ser éver dina
placeringar. Vi tar fram uppdaterade placeringsforslag som bygger
pa var aktuella marknadsanalys en gang per manad. Du far de upp-
daterade forslagen i vart nyhetsbrev Sparutsikter eller pa webben.

Du kan anmala dig till nyhetsbrevet pa www.lansforsakringar.se/spar-
utsikter. I bilden pa nasta sida kan du se de aktuella fondvalen i port-
foljerna.

Val av tillgangar - Aktiva placeringsférslag

De aktiva placeringsforslagen speglas till stor del av hur portféljallo-
keringen ser ut i Bekvdma Fonder. Bland vara placeringsférslag med
hogre risk véljer vi att ha en relativt stor andel aktier da vi anser att
det &r det mest attraktiva tillgdngsslaget pa 12 manaders sikt. For att
fa en brariskspridning utgér grundbulten i samtliga placeringsforslag
globalfonder.

For globalfonderna valjer vi fonder som forvéntas prestera braien
globalt stigande rantemiljé. Darfor har vi valt globalfonder som &r in-
riktade pa lagt varderade och mindre rantekansliga bolag istallet for
tillvaxtbolag som generellt gar samre nar rantorna stiger. Vi har valt
att exponera oss mot europiska och svenska smabolag. Vi véljer fon-
der med inriktning mot mindre bolag eftersom smabolag tenderar att
ge hogre avkastning &n stérre bolag. Detta beror pa att smabolag ofta
har stérre mojligheter att vaxa och vinsttillvaxten brukar darmed ock-
sd vara storre i dessa bolag, vilket &r gynnsamt i den milj vi befinner
oss i just nu nar det ar svart att skapa avkastning.

Vidare 6kar vi allokeringen i tillvaxtmarknader dar vi ser god po-
tential. Pa tillvaxtmarknaderna ar varderingen relativt &g jamfort med
de mer utvecklade ekonomierna samtidigt som bolagens vinster vantas
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stiga i en relativ snabb takt framéver. Denna manad okar vi aven i
Japan som en foljd av att de japanska bolagens vinster vantas 6ka
framover, vilket &nnu inte riktigt avspeglats i borsvarderingen som
ar relativt attraktiv.

Bland korta rantefonder valjer vi kreditinvesteringar med god kre-
ditkvalitet i Sverige da vi bedémer att dessa kommer ge lite battre av-
kastning an traditionella penningmarknadsfonder. Vi minskar dock ge-
nerellt i korta rantefonder denna manad till férman for lite hogre
aktievikt som vi ser storre potential i. I kategorin langa rantefonder sa
utgor grundbulten svenska langrantefonder som vantas ge en positiv
forvantad avkastning samt erbjuder bra diversifiering till var aktieex-
ponering. Vidare véljer vi foretagsobligationer med hog kreditkvalitet i
Europa da vi bedémer att dessa kommer ge lite béattre avkastning an
kreditinvesteringar med lagre kreditkvalitet. Vi véljer ocksa tillvaxt-
marknadsobligationer i lokal valuta da vi ser att deras kreditrisker
minskar samtidigt som de erbjuder en bra l6pande direktavkastning.
Vi okar darfor allokeringen i tillvaxtmarknadsobligationer ndgot denna
manad.

Inom kategorin absolutavkastande fonder véljer vi Norron Target
och Standard Life GARS. Dessa tva fonder har olika avkastningsprofil
vilket 6kar riskspridningen inom segmentet och darmed skapas forut-
sattningar for en hogre riskjusterad avkastning framéver.

Forandringar i de aktiva placeringsférslagen
Varje manad ser vi 6ver innehallet i de aktiva placeringsforslagen
som bygger pa var aktuella marknadsanalys.

—

Forandringar 15 mars 2018

Under mars manad gér vi férandringar i fem av fem aktiva
placeringsforslag.

Aktiv Defensiv

BlackRock EM Local Currency Bond Fund................. 5.0%
Lansforsakringar Kort Ranta Foretag...........coowe -5.0%
Aktiv Stabil

NOTTON TarGet.......ovveeecreveiieecreeeeiieseeseeeiesseesesseeenns 5.0%
Lansforsakringar Kort Ranta Foretag...........oooweueee -5.0%
Aktiv Balans

Lansforsakringar Lang Réntefond...........covceeceececcee 5.0%
Lansforsakringar Kort Rénta Foretag............oocoeueee -5.0%
Aktiv Tillvaxt

Lansforsakringar Tillvaxtmarknad Aktiv................... 5.0%
NOITON TarGet........vvveeerrrereieiererreeeeisereseeeiesseneeseneens -5.0%
Aktiv Potential

Lansforsakringar Japan Indexnara............cccccoceecee 5.0%

Lansforsakringar Sverige AKLIV .......cccooveneccrerrrereeenns -5.0%




Bekvama Fonder

Bekvam Fond Defensiv
(Mycket lag risk)

iy

B Korta rantefonder 12%

[ | Langa rantefonder 58%

[ Absolutavkastande
fonder 20%

B Globala aktiefonder 8%

[0 svenska aktiefonder 2%

Bekvam Fond Stabil
(Lag risk)

“l

N

B Kortarantefonder 3%

[ | Langa rantefonder 51%

[ Absolutavkastande
fonder 15%

B Globala aktiefonder 23%

[™7 svenska aktiefonder 8%

Bekvam Fond Balans
(Medelrisk)

O

B Kortarantefonder 3%

[ | Langa rantefonder 29 %

[0 Absolutavkastande
fonder 10,0%

B Globala aktiefonder 44%

[0 svenska aktiefonder 14%

Bekvam Fond Tillvaxt

(Hog risk)

[ | Langa rantefonder 14 %

[T Absolutavkastande
fonder 5%

B Globala aktiefonder 61%

[0 Svenska aktiefonder 20%

Bekvam Fond Potential
(Mycket hog risk)

B Globala aktiefonder 75%
[ Svenska aktiefonder 25%

Givet var langsiktiga strategi for att sprida risker och skapa god avkastning &r ramarna for de Bekvéama fonderna satta s att en viss méngd alltid investeras i korta réantefonder,
foretagsobligationer, absolutavkastande fonder, globala och svenska aktiefonder. Den relativa fordelningen paverkas av var marknadsvy.

Aktiva placeringsforslag fonder

Aktiv Defensiv
(Mycket lag risk)

»

“

[ | Lansférsakringar Kort

Rénta Foretag 15%

[ | Lansforsakringar Lang
Rantefond 35%

I Blackrock Euro Corporate
bond 15%

I Standard Life GARS 10%
Norron Target 10%
BlackRock EM Local
Currency Bond 10 %

[ | Lansforsakringar Global
Hallbar 5%

Aktiv Stabil
(Lag risk)

[ | Lansférsakringar Kort
Rénta Foretag 5%

[ | Lansforsakringar Lang
Rantefond 35%

I Blackrock Euro Corporate
bond 10%
Norron Target 15%
BlackRock EM Local
Currency Bond 5%

[ | Lansforsakringar Global
Hallbar 15%

[ | Lansforsakringar Sverige
Aktiv 10 %

[ | Lansforsakringar Tillvaxt-
marknad Aktiv 5%

Aktiv Balans
(Medelrisk)

f'
ﬁ

[ | Lansforsakringar Kort
Rénta Foretag 5%

[ | Lansférséakringar Lang
Rantefond 25%
Norron Target 10 %
BlackRock EM Local
Currency Bond 5%

[ | Lansforsakringar Global
Hallbar 20%

I SEB Hallbarhetsfond
Global 10 %

[ | Lansférsakringar Sverige
Aktiv 15%

[ | Lansforsakringar Tillvaxt-
marknad Aktiv 10%

Risknivaer

Lagre risk

Hogre risk

Aktiv Tillvaxt
(Hog risk)

Pt
b

[ | Lansforsakringar Lang
Rantefond 10%
Norron Target 5%
BlackRock EM Local
Currency Bond 5%

[ | Lansforsakringar Global
Hallbar 20 %

I SEB Hallbarhetsfond
Global 20 %

[ | Lansforsakringar Sverige
Aktiv 20 %

[ | Lansforsakringar USA
Indexnara 5%

[ | Lansforsakringar Tillvaxt-
marknad Aktiv 15%

Aktiv Potential

(Mycket hog risk)

"
s

[ | Lansforsakringar Global
Hallbar 20 %

I SEB Hallbarhetsfond
Global 20 %

[ | Lansforsakringar Sverige
Aktiv 15 %

[ | Lansforsakringar
Smabolag Sverige 10 %

[ | Lansforsakringar USA
Indexnéara 10 %

[ | JPMorgan Europe
Small Cap 5%

[ | Lansforsakringar Tillvaxt-
marknad Aktiv 15 %

[ | Lansforsakringar Japan
Indexnéra 5 %

Fondernas farg i diagrammen motsvarar risknivan i respektive fond. Nar du
sprider sparandet pa flera fonder minskar den totala risken i sparandet.



Kontaktpersoner Investeringshjalpen

Anna Oster, chefekonom

+46 8 588 415 64
anna.oster@lansforsakringar.se
https://twitter.com/oster_anna

Martin Axell, fondforvaltare
+46 8 588 400 97
martin.axell@lansforsakringar.se

Sebastian Hallenius, fondforvaltare
+46 8 588 409 43
sebastian.hallenius@lansforsakringar.se

Disclaimer

Vara bedémningar av aktie- och rantemarknaderna utgar fran prognoser och ar inga garantier. Sparande i fonder innebar alltid en risk. Fonder kan
saval 6ka som minska i varde. Det beror bland annat pa utvecklingen pa varldens borser, ranteutvecklingen och pa forandringar i valutakurser.
Det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyrer for fonderna finns att tillga pa ditt lokala
lansforséakringsbolag, hos din forsakringsmaklare eller pa lansforsakringar.se.

Kontakta Lansforsakringar eller din forsakringsformedlare.

Lansforsdkringar Bergslagen 021-190100 | Lansforsakringar Blekinge 0454-302300 | Dalarnas Forsakringsbolag 023-93000 | Lansférsédkringar Gotland 0498-28 18 50
Lansforsakringar Gavleborg 026-14 75 00 | Lénsférsakringar Goinge-Kristianstad 044-19 6200 | Lansférsakringar Géteborg och Bohuslén 031-63 80 00 | Lénsférsakringar Halland
035-1510 00 | Lansforsakringar Jamtland 063-19 33 00 | Lansférsikringar Jonképing 036-19 90 00 | Lansforsakringar Kalmar lan 020-66 1100 | Lansférsdkring Kronoberg
0470-7200 00 | LF Norrbotten 0920-24 2500 | Lansférsakringar Skaraborg 0500-7770 00 | Lansférsakringar Skane 042-633 80 00 | Lansforséakringar Stockholm 08-562 830 00
Lansforsakringar Sédermanland 0155-48 40 00 | Lansforsakringar Uppsala 018-68 55 00 | Lansforsakringar Varmland 054-77515 00 | Lansforsékringar Vasterbotten 090-10 90 00
Lansforsikringar Vasternorrland 0611-36 53 00 | Lansférsakringar Alvsborg 0521-27 30 00 | Lansférsikringar Ostgsta 013-29 00 00
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