Var marknadssyn

Bekvama fonder - Mars 2024

Optimistiska investerare driver borser uppat. Borsuppgangen som drivits av USA har breddats nagot, vilket
ar positivt. Sverige och Europa har gatt battre. Tillvaxtmarknader har stigit dar Kina gatt bra for forsta gangen
pa lange gynnat av stimulanser. Global ekonomi vaxer. Forvantningarna ar dock hoga vilket syns pa stigande
bolagsvarderingar. Det kan darfor ta tid innan vinster har vuxit i kapp varderingarna. Den amerikanska ekono-
min ar starkare an den svenska och den europeiska konjunkturen vilket ocksa speglades i bolagens rapporter.
Inflationstaktens nedgang ar inte lika tydlig som tidigare. Centralbanker vantas anda sanka styrrantor mot
sommaren, vilket hjalper efterfrégan. Arets réantesankningar &r val inprisade p& marknaden. Kronan har stérkts
nagot sista tiden men ar alltjamt undervarderad langsiktigt.

Marknad

= Borsuppgangen har fortsatt. Hoga varderingar men mer attraktiv
vardering utanfor USA. Bolagsvinster aterhamtar sig. Gradvis
normalisering av konjunkturen.

= Borsuppgangen breddas. Smabolag fortsatt attraktiva.

= Rantehodjningar 2023 byts till sénkningar 2024. Ranteuppgangen
i &r har gjort obligationer mer rimligt varderade. Rantenivaer
forblir dock pa relativt hoga nivaer.

= Gapet mellan svenska och amerikanska rantor minskar pa sikt.

= Foretagsobligationer &r relativt sett attraktiva dd de ger hog
[6pande avkastning.

= Viss kronférstarkning. Riskaptit styr utvecklingen.

Konjunktur

= Inflationstakt annu for hog. Kommer dampas ytterligare.

= Amerikansk ekonomi robust. Europa ar svagare. Asien haller emot
béttre. Global dterhdmtning vantas 2024.

= Framatblickande indikatorer dterhdmtar sig. Industrin vaxer fran
[&ga nivaer. Normalisering paborijad.

= Svag fastighetsmarknad och rantekansliga hushalli Sverige.
Svensk industri gynnas av svag krona men paverkas negativt av
svag efterfragan fran europeisk industri.

= Kinas aterhamtning slépar. Fler stimulansatgarder vantas.

Allokering

= Neutral syn pd aktier dar USA véager tungt i index. Attraktiv vardering
annars. Kortsiktiga risker mot [angsiktig potential.

= Laggande smabolag bér komma i kapp stora bolag pa sikt.

= Bredare borsuppgéang i ar mildrar den nu stora koncentrationsrisken.

Kvalitetsbolag bor klara ny bérsoro relativt val da de véxer 6ver tid.
s Viforedrar [dnga rantor framfor korta réntor har och nu. Rimlig
vérdering pa obligationer. Viktiga for att balansera risken i en
portfolj.
= Foretagsobligationer, inklusive tillvaxtmarknadsobligationer, ger
bra diversifiering. Hogre forvantad avkastning an statsobligationer
till mattligt hogre risk sammanvagt.
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Bekvima fonder - allokering just nu

Med vara Bekvama fonder kan du enkelt investera i en diversifierad portfolj av
noggrant utvalda fonder. Vi tar hand om fondvalen at dig och justerar regelbundet
portféljerna baserat pa var marknadsvy. Dessutom ser vi till att risknivan bibehalls
pa onskad niva allt eftersom tiden gar och marknaderna utvecklas.
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Viinvesterar i en bred uppséttning aktie- och rantefonder globalt och i Sverige som bidrar till ett god riskspridning. Beroende pa var marknadsvy
6kar/minskar vi exponeringen i fonderna och vi kan aven valutaskydda innehav. Hallbarhetsanalysen &r en integrerad del i var investeringsprocess.
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Du hittar hela vart fondutbud pa lansforsakringar.se inklusive information om fondavgifter och riskniva. Har hittar du &ven vara aktiva och
hallbarhetsinriktade placeringsforslag. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder
och aktier kan bada 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta beloppet.

Innehallsansvariga: Sebastian Hallenius, sebastian.hallenius@lansforsakringar.se och Erik Gerestrand, erik.gerestrand@!lansforsakringar.se.
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