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Lansforsikringar Bekviama Fonder

Kvartal U 2015

Utveckling

Det tredje kvartalet priaglades av en kraftigt 6kad oro pa virldens
borser och finansiella marknader. Bérsnedgéngen under kvartalet
var den storsta sedan 2011. I borjan av kvartalet var Grekland i fokus
och avlostes av en 6kad oro for Kinas ekonomi efter att Kina sénkte
vérdet pa sin valuta med 2 procent i augusti. Kinas valuta stabilisera-
des under september, men oron for den kinesiska tillvéxten kvarstod
vilket resulterade i fallande ravarupriser.

Kreditmarknaderna paverkades dven av fallet i ravaror vilket
ledde till vidgade kreditmarginaler inom ravarusektorn inom segmen-
tet High Yield som har ldgre kreditkvalitet. Oron spred sig under
september till marknaden for bolag med battre kreditkvalitet, Invest-
ment Grade, som forstirktes av skandalen i Volkswagen, en av
Europas storsta utgivare av kreditpapper. Pa den positiva sidan ser
konjunktursignalerna stabila ut for de inhemska ekonomierna i USA,
Europa och Sverige. De ldga ravarupriserna leder till ett lagt
inflationstryck, vilket innebdr att Riksbanken och den Europeiska
centralbanken kommer fortsitta med pdgaende stimulanser.

De laga kortrantorna och dkade kreditmarginalerna har ddmpat
avkastningen i rdntefonderna som ingér i de Bekvdma Fonderna. Av-
kastningen 1 Lansforsikringar Kort Rénta Féretag och Enter Return
har legat néra noll medan Foretagsobligation Norden har tappat i av-
kastning till f6ljd av de kraftigt vidgade kreditmarginalerna. Forval-
tarna av dessa fonder har dock haft en forsiktig exponering och klarat
marknadsturbulensen pa rantemarknaden relativt bra.

I de absolutavkastande fonderna har utvecklingen varit svag da
de inte undgatt nedgingen pa aktie- och kreditmarknaderna, &ven om
vi valt fonder med relativt 1ag risk. Blackrock Diversified Dynamic
Groth har utvecklats svagast da fonden haft hogst exponering mot
aktie- och kreditmarknaderna. Standard Life GARS och Lins-
forsakringar Global Strategisk Rénta har klarat nedgangen relativt
bra, dven om avkastningen varit negativ under kvartalet.

Bland aktiefonder har fonden Fidelity Asian Special Situations
bidragit till en ldgre avkastning da de asiatiska borserna foll kraftigt
i augusti. Detta innehav minskades i borjan av september till forman
for Fidelity Global Focus. Japanfonden i Bekvdim Potential bidrog

positivt i borjan av kvartalet med tappade ndgot mot slutet av
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kvartalet, bl.a. till foljd av att den japanska valutan stirktes.

Pa den positiva sidan bidrog SEB Smabolag Europa till avkast-
ningen da fonden haft en relativt stark utveckling och ett bra
forvaltningsresultat under tredje kvartalet.

Bland globalfonderna har SEB Hallbarhetsfond Global, f.d.
Etisk Global, haft ett bra férvaltningsresultat. Fonden bytte den 1:a
oktober namn till SEB Hallbarhetsfond Global och uteslot ddrmed
investeringar i fossil energi. Den andra globalfonden som ingér
i Bekvdma Fonder, Fidelity Global Focus, har trots vérdefall under
perioden utvecklats béttre &n jamforbara fonder under kvartalet.

Gabriel Wetter
Forvaltare Bekvama Fonder
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Aktuell fordelning*

Bekvam Fond Stabil

Bekvam Fond Balans
(Medelrisk)

I

Bekvam Fond Defensiv
(Mycket lag risk)

Bekvam Fond Tillvaxt Bekvam Fond Potential
(Hog risk) (Mycket hog risk)

Fidelity Global SEB Europafond Standard SEB Europafond
Focus Fund Smabolag Life GARS Smabolag
Lansforsakringar ? Standard Lansforsakringar q b
Sverige Aktiv Akt|v _ Life GARS Sverige Aktiv
w Black Rock Lénsfrsakringar %
Dynamic Japanfond

Diversified Fidelity Global SEB Etisk

SEB Etisk Globalfond Growth Focus Fund Globalfond
/ N /

* Per 2015-09-30 For aktuell fordelning se lansforsakringar.se

Risker forknippade med en investering i fonderna

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Dina fond-
andelar kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. Ytterligare information finns i fondernas
faktablad och informationsbroschyrer pa www.lansforsakringar.se.

lansforsakringar.se

(Lag risk)
Black Rock Dynamic Lansforsakringar Fidelity Global Lansforsakringar Lansforsakringar
Dlver5|f|ed Growth Kort Rénta Foretag Focus Fund Kort Rénta F6retag Sverige Aktiv Enter Return
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Global Strategisk Globalfond Fidelity Global
Rénta Enter Return Focus Fund
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Life GARS | SEB Etisk Life GARS
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Standard Life Foretagsobligation Lansforsakrlngar obligation Black Rock Dynamic
GARS Norden Global Strategisk Ranta Norden Diversified Growth
N ) (& _/ N\ /

Lagre risk Hogre risk

Fondernas farg i diagrammen motsvarar risknivan
i respektive fond. N&r du sprider sparandet pa flera
fonder minskar den totala risken i sparandet.

h1 Lansforsdkringar
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