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Lansforsakringar
Bekvama Fonder

Forvaltarkommentar Kvartal 2 2017

Macron-seger gynnade avkastningen i fonderna

Under det andra kvartalet 2017 har vi haft en god avkasting i de Bekvama
fonderna. Avkastningen gynnades av en positiv utveckling for riskfyllda
tillgdngar. Aktiemarknaderna utvecklades starkt efter Macrons seger

i det franska valet och forbattrade utsikter for den globala tillvaxten.

Fokus pa Sverige och tillvixtmarknader

Aktiefonder i Sverige, Europa och i tillvaxtmarknader gynnades av en
forbattrad vinstutveckling hos foretagen och fortsatta stimulanser fran
centralbankerna. Vi har valt att ha en hdg andel aktiefonder i Sverige
och i tillvaxtmarknader som vi tror kommer att utvecklas val i rdédande
konjunkturlage.

Bra utveckling for ranteplaceringar

Ranteplaceringar har gynnats av krympande marginaler for foretags-
krediter. I de Bekvama fonderna med lag och medelhdg

risk har vi valt rantefonder med bra kreditkvalitet med huvuddelen
placerade i nordiska och globala féretagskrediter.

Absolutavkastande fonder ett bra alternativ till aktier och rantor
Som ett alternativ till bade rante- och aktiefonder valjer vi absolutav-
kastande fonder med lag risk. I dagens lagrantemiljo ger ofta fonder
med en balanserad placeringsstrategi i flera tillgangsslag en bra risk-
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justerad avkastning. Lansforsakringar Multistrategi investerar mer
brett inom rantor, krediter, aktier och valutor férdelat pa ett flertal
strategier. Aven om Lansforsékringar Multistrategi har utveckats
svagt under perioden, eftersom fondens exponering mot stigande
rantor och svagare valutor i Asien inte infriats, tror vi pa forvaltarens
formaga att skapa avkastning pa meddellang sikt genom sin gedigna
investeringsprocess. Vi valjer ocksa att investera i Norron Target, som
ar en absolutavkastande fond med en beprévad investeringsprocess
inom nordiska kredit- och aktieplaceringar och samtidigt lyckas ha en
lag underliggande marknadsrisk. Vi tror att forvaltaren genom historiska
positiva forvaltningsresultat visat pa en formaga att skapa mervarde
och skapa en bra riskjusterad avkastning i fonden.

Gynnsamma framtidsutsikter

Vitror att den fortsatta aterhamtningen i varldsekonomin ger fortsatt
stod at riskfyllda tillgangar som aktier och krediter under kommande
kvartal. Efter en stark utveckling under det forsta halvaret 2017, raknar
vi dock med en konsolidering med lite stérre svangningar pa de finan-
siella marknaderna under det andra halvaret.

Gabriel Wetter
Forvaltare Bekvama Fonder

lansforsakringar.se

Materialet har tagits fram av Lansférsakringar Fondférvaltning AB (publ) i informationssyfte. Fore alla investeringsbeslut rekommenderas du att ta del av det senaste faktabladet samt informationsbroschyren.
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Aktuell fordelning*

Bekvam Fond Defensiv Bekvam Fond Stabil Bekvam Fond Balans Bekvam Fond Tillvaxt Bekvam Fond Potential
(Mycket lag risk) (Lag risk) (Medelrisk) (Hog risk) (Mycket hog risk)

B Korta rintefonder 30% B Korta rintefonder 20% B Korta rintefonder 15% [ Absolutavkastande M Globala aktiefonder 80%
[ | Féretagsobligationer 30 % [ | Féretagsobligationer 20 % [ | Féretagsobligationer 15% fonder 30 % Svenska aktiefonder 20 %
[ Absolutavkastande [ Absolutavkastande [ Absolutavkastande B Globala aktiefonder 56%
fonder 40 % fonder 40 % fonder 30 % Svenska aktiefonder 14 %
B Globala aktiefonder 16% M Globala aktiefonder 32%
Svenska aktiefonder 4% Svenska aktiefonder 8 %

* Per 2017-06-30

Utveckling per 30 juni 2017, % (SEK) Startdatum och risk
Bekvam Bekvam Bekviam Bekvam Bekviam Startdatum 2015-04-14
Defensiv Stabil Balans Tillvxt  Potential
Risknivaer*
2017 Q2 046 040 073 057 039
Lagre risk Hogre risk I
Sedan start -270 -150 -120 240 510
Bekvam Defensiv 1 2 6 7
Bekvém Stabil 1 2 6 7
Risker férknippade med en investering i fonderna Bekvam Balans 1 2 6 7
Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Dina Bekvim Tillvixt 1 2 6 7
fondandelar kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Ytterligare information Bekvam Potential ! 2 6 /
finns i fondernas faktablad och informationsbroschyrer pa * Per 2017-06-30 Fér aktuell risknivé se lansforsakringar.se

www.lansforsakringar.se.

Kontakta Lansforsakringar eller din forsakringsformedlare.

Lansforsakringar Bergslagen 021-19 01 00 | Lansforsakringar Blekinge 0454-3023 00 | Dalarnas Forsakringsbolag 023-930 00 | Lansforsédkringar Gotland 0498-28 18 50
Lansforsakringar Gavleborg 026-14 75 00 | Lénsférsakringar Géinge-Kristianstad 044-19 6200 | Lansférsikringar Goteborg och Bohuslén 031-63 80 00 | Lénsférsakringar Halland
035-1510 00 | Lansforsdkringar Jamtland 063-19 33 00 | Lansforsakringar Jénkoping 036-19 90 00 | Lansforsédkringar Kalmar lan 020-66 1100 | Lansforsékring Kronoberg
0470-7200 00 | LF Norrbotten 0920-24 2500 | Lansférsakringar Skaraborg 0500-7770 00 | Lansférsakringar Skane 042-633 80 00 | Lansforsakringar Stockholm 08-562 830 00
Lansforsakringar Sédermanland 0155-48 40 00 | Lansforsakringar Uppsala 018-68 55 00 | Lansforsakringar Varmland 054-77515 00 | Lansforsékringar Vasterbotten 090-10 90 00
Lansforsikringar Vasternorrland 0611-36 53 00 | Lansférsakringar Alvsborg 0521-27 30 00 | Lansférsikringar Ostgsta 013-29 00 00
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