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1. Inledning

1.1 Bakgrund och syfte

Syftet med denna instruktion dr att sékerstélla att Lansforsakringar Fondforvaltning AB
(publ), nedan Fondbolaget, har val fungerande och effektiva interna regler for att uppna bésta
mojliga resultat vid portféljtransaktioner och vid placering av order hos annan for att fa
portfoljtransaktioner utforda.

Fondbolaget stravar alltid efter att tillvarata andelségarnas intressen pa ett arligt, rattvist och
professionellt satt.

Externa regler om bésta mojliga resultat for vardepappersfonder och specialfonder (alternativa
investeringsfonder) finns framforallt i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om
vardepappersfonder (18-20 kap) och EU-férordning nr 231/2013 (artikel 27-29).

Vid efterlevnad av denna instruktion ska potentiella intressekonflikter som identifieras
hanteras i enlighet med Fondbolagets Riktlinjer for identifiering och hantering av
intressekonflikter.

1.2 Omfattning och ikrafttradande
Instruktionen omfattar alla portféljtransaktioner som Fondbolaget utfér och alla ordrar som
utfors eller placeras av ndgon annan for Fondbolagets rakning.

Instruktionen trader i kraft dagen for beslut.

1.3 Kommunikation och inférande
Chefen for Forvaltning ansvarar for att instruktionen kommuniceras till berérda personer och
inforlivas i verksamheten efter beslut eller forandring.

1.4 Forvaltningen inom Fondbolaget
Inom Fondbolaget forvaltas vissa fonder internt, dvs av interna forvaltare medan andra fonder
forvaltas av externa forvaltare (genom utlagda uppdrag).

Avseende de fonder som forvaltas internt genomfor Fondbolaget generellt inga
portfoljtransaktioner eftersom Fondbolaget inte ar medlem pa nagon handelsplats. Det finns
ett undantag och det ar fondandelar (tillvagagangssattet for att uppna basta majliga resultat
vid transaktioner i fondandelar anges nedan i avsnitt 3.1). FOr de internt forvaltade fonderna
(férutom fondandelar) och de externt forvaltade fonderna placerar Fondbolaget order hos
annan for att utfora portfoljtransaktioner.
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2 Extern forvaltning

Fondbolaget ska forsakra sig om att uppdragstagare som forvaltar fonder for Fondbolagets
rakning, nedan externa forvaltare, har egna interna regler och rutiner for att uppna bésta
majliga resultat. En kontroll av huruvida uppdragstagagaren har erforderliga interna regler
sker genom att Fondbolaget tar del av de interna reglerna innan avtal ingas och darefter tar del
av forandringar av dessa. Fondbolaget foljer kontinuerligt upp de externa forvaltarna i
enlighet med uppdragsavtalet, dar uppfoljning av basta mojliga resultat ingar som en del av
uppfdljningen. Genom detta forfarande anser Fondbolaget att alla rimliga atgarder for att
uppna basta mojliga resultat for de externt forvaltade fonderna vidtas.

Chefen for Forvaltning ansvarar for att se till att Fondbolaget kontrollerar, foljer upp och
arligen utvarderar efterlevnaden av reglerna om basta mojliga resultat hos de externa
forvaltarna. Dessutom har de externa forvaltarna en skyldighet, enligt gallande avtal, att
omedelbart informera Fondbolaget om férvaltaren har brustit i efterlevnaden av bland annat
reglerna om bésta mojliga resultat.

3 Intern forvaltning

Fondbolaget forvaltar bade vardepappersfonder och alternativa investeringsfonder internt. De
alternativa investeringsfonder Fondbolaget forvaltar ar specialfonder som framst placerar i
fondandelar, s.k. fondandelsfonder. De vérdepappersfonder Fondbolaget forvaltar internt
utgors framst av aktiefonder, rantefonder och fondandelsfonder.

3.1 Intern forvaltning av aktier och aktierelaterade instrument

Vid intern forvaltning sker handel och placering av fondernas medel i bl.a. aktier. For att
uppna basta mojliga resultat ska foljande tillvagagangssitt tillampas. | sérskilda situationer
kan ansvarig forvaltare for en fond vilja att avvika fran tillvagagangsséttet i denna
instruktion. Sadana avvikelser far bara géras om avvikelsen gynnar andelségarna och den inte
sker pa bekostnad av en annan andelségare till Fondbolaget. Skalen for avvikelser ska i
forekommande fall dokumenteras utforligt av ansvarig forvaltare.

3.1.1 Metod for handel pa marknaden

Fondbolaget ar inte medlem pa nagon marknadsplats och utfor inte affarer direkt pa en
reglerad marknad. Affarer for de interna fondernas rakning sker genom order hos en annan
part (motparter) sasom banker, maklarfirmor och fondkommissionarer. Motparterna star under
tillsyn och har sjalva en skyldighet att beakta reglerna om basta mojliga resultat. Fondbolaget
tillser att uppna basta majliga resultat genom att anvanda den motpart Fondbolaget bedémer
kommer att uppna basta mojliga resultat av varje enskild order. Det & Fondbolagets avsikt att
konsekvent uppna basta méjliga resultat for samtliga fondandelsagare i Fondbolagets fonder.




Bolag Dokumenttyp Funktion Sékerhetsklass Sidnr
m Lénsforsékringar Instruktion Fondférvaltning Intern
Fondforvaltning AB 6
Forfattare Dokumentansvarig Beslutsfattare Beslutad
Helena Billsson Portfoljforvaltare Vd 2019-06-18

Det ar varje forvaltare som - genom att ta hénsyn till marknadens forutsattningar vid varje
enskilt tillfalle - har att beddma vilken motpart som ska anvéndas.

De aktier som fonderna gor transaktioner i handlas normalt sett endast pa en handelsplats. Det
kan i enstaka fall forekomma att en aktie handlas pa mer an en handelsplats. Om sa &r fallet
kommer transaktionen att i forsta hand ske pa NasdagOMX Stockholm. Den typ av aktier som
kan komma ifraga ar normalt sett foremal for en mycket god likviditet och hog omséttning.
Det ar Fondbolagets uppfattning att arbitrage normalt sett inte forekommer i sadana aktier,
darav anser Fondbolaget att bevakning av NasdagOMX Stockholm inte kommer att ske till ett
pris som normalt sett &r samre an om det skulle handlats pa annan marknadsplats.

3.1.2 Godkanda motparter

Order far endast placeras hos godkanda motparter. Detta sakerstalls genom att placering av
order hos annan &n godk&nd motpart omojliggoérs genom sparr i order- och portfoljsystemet
SCD (SimCorp Dimension).

Godkanda motparter faststélls av Motpartskommittéaktiefonder som ska besta av Chef
Forvaltning och aktiefondsforvaltarna. Compliance ska vara adjungerad vid
motpartskommitténs maéten. Det finns en rutinbeskrivning for Motpartskommitté aktiefonder
innehallandes hur utvarderingen av motparterna ska ske, vilken Chef for Forvaltning ar
ansvarig for. Motpartskommitté aktiefonder granskar relevant information for att utvardera
potentiella motparters forvantade formaga att uppna béasta mojliga resultat. Ansvariga
forvaltare ska lopande utvardera alternativa motparter och vid behov foresla alternativa
motparter for godkannande.

Motpartskommitté aktiefonder ska regelbundet, halvarsvis eller oftare vid behov, utvardera
kvaliteten pa utforandet av order hos de godkanda motparterna. | utvarderingen ska resultatet
fran Compliance monitoreringar inga. Utvarderingen sker genom méten i Motpartskommitté
aktiefonder. Dessa moten ska protokollforas. For det fall brister i utférandet identifieras ska
Fondbolaget se till att motparterna atgardar bristerna omgaende alternativt vidtar andra
atgarder sasom att avfora motparten som godkand. Vid var tid godkéanda motparter aterfinns i
forteckningen i bilaga 1.

3.1.2.1 Utvardering av befintlig motpart
Motpartskommitté aktiefonder ska vid utvarderingen bedéma motparterna utifran foljande
kriterier:

e Kiriterierna i punkt 3.2.3.1

e Marknadsandel och marknadsnérvaro

e FOrmaga att genomfora affarer av 6nskad volym under dnskad tid
e FOrmaga att genomfora affarer till formanliga priser
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Vid utvérderingen av en motpart gér Fondbolaget en vérdering av dessa omstandigheter som
forvéntas avspeglas i de transaktioner som motparterna gér for Fondbolagets rékning. Darfor
sker ingen dokumentation vid varje enskild transaktion av omstandigheterna utan dessa har
redan hansyn tagits till vid val av motpart.

Det ar forvaltaren som gor en professionell bedémning av varje enskild placering av order av
vilken motpart som ar bast lampad att ta emot ordern.

3.1.3 Basta mojliga resultat vid placering av order och utférande av
portfoljtransaktioner

3.1.3.1 Faktorer for basta mojliga resultat
Né&r Fondbolaget placerar order hos motparter och utfor portféljtransaktioner ska foljande
faktorer beaktas for att uppna basta mojliga resultat;

e Pris

e Kostnad

e Snabbhet

e Sannolikhet for utforande och avveckling

e Transaktionens storlek

e Transaktionens art

e Andra for utférandet vasentliga forhallanden.

| de flesta fall kommer priset som erhalls och kostnaden for transaktionen vara de mest
betydande faktorerna for att uppna basta méjliga resultat

3.1.3.2 Beddmning av relativ betydelse av faktorer for basta mojliga resultat
Fondbolaget har faststéllt den relativa betydelsen av de i punkt 3.2.3.1 angivna faktorerna
utifran de fond- och transaktionsspecifika kriterierna och beaktar féljande kriterier:

e Mal, placeringsinriktning och riskprofil for fonden

e Portfoljtransaktionens beskaffenhet

e Prislimit

e Utmarkande egenskaper for de finansiella instrument som ingar i portfoljtransaktionen

o Utmaérkande egenskaper for de handelsplatser dar portfoljtransaktionen kan utforas.

e Forvantad marknadspaverkan med hansyn tagen till radande forutsattningar pa
marknaden.

Bedomningen redogjord for ovan ar att priset pa det finansiella instrumentet normalt sett &r
viktigast. Sannolikheten for utférandet och avveckling beddms vara nést viktigast. Sarskilda
situationer dar Fondbolaget kan avvika fran detta ar exempelvis om fonden behover avveckla
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eller kdpa vérdepapper pga stora in- eller utfléden eller vid handel med illikvida vardepapper.
| dessa situationer har utforandet och tillhandahallandet av likviditet storre betydelse &n pris.
Om fonden behdver gora affarer med kort likviddag far sannolikheten for utférandet av ordern
stOrre betydelse &n pris.

Under alla omstandigheter stravar Fondbolagets forvaltare, relaterat till utférandet av ordern,
strikt utifran deras formaga att leva upp till basta mojliga resultat med hansyn till den strategi
som valts for att utfora ordern.

Aven om Fondbolaget alltid stravar efter att dstadkomma basta mojliga resultat for fondernas
rakning kan det inte garanteras att basta mojliga resultat uppnas for varje enskild transaktion
eller order.

3.1.4 Hantering av portfoljtransaktioner och ordrar
Fondbolaget ska behandla alla andelségare, kunder och fonder lika och genomféra
portfoljtransaktioner snabbt, effektivt och rattvist.

Portfoljtransaktioner som genomforts ska dokumenteras och fordelas snabbt och korrekt.
Samtliga portfoljtransaktioner dokumenteras i SCD.

Portféljtransaktioner ska genomforas omgaende och i den tidsordning ordern eller
transaktionen kom in om det ar mojligt med hansyn till portfoljtransaktionernas beskaffenhet,
radande marknadsférhallanden och fondandelégarnas intressen.

3.1.4.1 Handel mellan internt forvaltade fonder (cross-trading)
Intern handel mellan fonderna (cross-trading) far bara ske via placering av order pa
marknaden och under forutséttning att det & osannolikt att handeln kommer att vara till
nackdel for en andelsagare i nagon av de fonder som den interna handeln sker mellan.

3.1.4.2 Sammanlaggning av portfoljtransaktioner och order (blockaffarer)
Fondbolaget far endast genomfora flera portfoljtransaktioner eller ordrar tillsammans med
varandra (blockafféarer) om det &r osannolikt att sammanldggningen generellt kommer att vara
till nackdel for nagra av de fonder vars portféljtransaktioner eller ordrar ingar i den
sammanlagda ordern.

Fondbolaget ska sakerstélla att blockaffarer alltid fordelas réttvist och ska strava efter att
kunder, fonder och andelségare vid fordelningen behandlas lika. Det pris respektive fond ska
belastas med ska baseras pa genomsnittspriset for vardepappret en utford blockaffar omfattat
och den andel vardepapper respektive fond kopt/salt i blockaffaren.
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Om en blockafféar endast delvis genomfors ska Fondbolaget fordela affaren mellan fonderna
enligt pro-rata, dvs varje fond ska tilldelas en sadan andel av den genomférda blockaffaren
som star i proportion till fondens andel av lagd blockorder.

Fondbolaget far endast avvika fran pro-rataregeln om annan fordelning kan goras utan att det
sker pa bekostnad av en fonds, andelséagares eller kunds intresse. Sa kan exempelvis vara
fallet vid:

e Marknadsforandring som gor det formanligt for en fond som placerat en del av en
blockorder att kdpa/salja fler eller farre vardepapper &n ursprunglig order och som
samtidigt gor det oformanligt for respektive fond som placerat del av blockordern att
avsta fran kop/salj

e In-eller utfléden som gor det formanligt for en fond som placerat en del av en
blockorder att avsta sin del, samtidigt som det gor det formanligt for respektive fond
att ta en storre del eller mindre del av blockordern

Fordelningen mellan fonderna ar normalt bestdmd innan ordern l&ggs.

3.1.4.3 Fordelning av ordrar for egen rakning
Fondbolaget genomfor inga ordrar for egen rakning.

3.2 Intern forvaltning av rantor och ranterelaterade instrument

Vid intern forvaltning sker handel och placering av fondernas medel i ranterelaterade
overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument och derivat. For att uppna basta mojliga
resultat ska foljande tillvagagangssatt tillampas. | sarskilda situationer kan ansvarig forvaltare
for en fond valja att avvika fran tillvagagangssattet i denna instruktion. Sadana avvikelser far
bara goras om avvikelsen gynnar andelségarna och den inte sker pa bekostnad av en annan
andelségare till Fondbolaget. Skalen for avvikelser ska i forekommande fall dokumenteras
utforligt av ansvarig forvaltare.

3.2.1 Metod for handel pa marknaden

Fondbolaget ar inte medlem pa nagon marknadsplats och utfor inte affarer direkt pa en
reglerad marknad. Affarer for de interna fondernas rédkning sker genom order hos en annan
part (’motparter”) 1 huvudsak banker. Motparterna stir under tillsyn och har sjélva en
skyldighet att beakta reglerna om bésta méjliga resultat. Fondbolaget tillser att uppna bésta
mojliga resultat genom att anvanda den motpart Fondbolaget bedémer kommer att uppna
basta mojliga resultat av varje enskild order. Det &r Fondbolagets avsikt att konsekvent uppna
bésta mojliga resultat for samtliga fondandelsdgare i Fondbolagets fonder. Det ar varje
forvaltare som - genom att ta h&nsyn till marknadens forutsattningar vid varje enskilt tillfalle -
har att bedéma vilken motpart som ska anvandas.
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De mest likvida ranteinstrumenten (stats- och bostadsobligationer med tillhérande derivat)
som fonderna gor transaktioner i kvoteras i normalfallet av market makers som har ataganden
att kvotera tvavagspriser i de produkter de har ingatt avtal i. Vid transaktioner i de mest
likvida ranteinstrumenten kommer pris att efterfragas av minst tva market makers.

| de mindre likvida ranteinstrumenten (kreditobligationer) finns inga market makers som
garanter for prisstallande utan priser kvoteras istéllet utifran det intresse/den majlighet som
motparterna har. Vid handel av dessa instrument finns oftast bara ett pris vilket gor att bara en
motpart normalt involveras i transaktion. Det blir da forvaltningens
investeringsfilosofi/process som via analysen avgor om transaktionen genomfors enligt bésta
resultat.

| vissa fall kommer forvaltningen vélja att 1agga en limitorder, som forvéntas bli battre an
marknadspris, hos en motpart. En limitorder kan uppnas dels beroende pa att marknadspriset
flyttar pa sig till fordel for ordern, dels for att motpartens situation forandras vad avser
motpartens balansrdkning samt att den utlandska rantemarknadens marknadspris forandras.
En limitorder anvands saledes endast dar priset har stor betydelse for positionen och dar
ordergenomfdrandet inte ar avgoérande for fonden. En limitorder ar oftast en spreadorder, dvs
en order dar fonden séljer en obligation och képer en annan.

Vad avser transaktioner i utlandska réntederivat ar dessa bérshandlade (orderdrivna) det finns
med andra ord bara ett pris for kdp och ett for salj. Det som i huvudsak paverkar basta resultat
ar att Fondbolagets handel sker via en plattform som fungerar vél.

3.2.2 Godkanda motparter

Order far endast placeras hos godkanda motparter. Detta sakerstélls genom att placering av
order hos annan &n godk&nd motpart omojliggoérs genom sparr i order- och portfoljsystemet
SCD (SimCorp Dimension).

Godkanda motparter faststalls av Motpartskommitté rantefonder som ska besta av Chef
Forvaltning och rantefondsférvaltarna. Compliance ska vara adjungerad vid
motpartskommitténs maéten. Det finns en rutinbeskrivning fér Motpartskommitté rantefonder
innehallandes hur utvéarderingen av motparterna ska ske, vilken Chef for Forvaltning ar
ansvarig for. Motpartskommitté rantefonder granskar relevant information for att utvérdera
potentiella motparters forvantade formaga att uppna basta majliga resultat. Ansvariga
forvaltare ska lopande utvardera alternativa motparter och vid behov foresla alternativa
motparter for godkannande.

Motpartskommitté rantefonder ska regelbundet, arligen eller oftare vid behov, utvardera
kvaliteten pa utforandet av order hos de godkanda motparterna. | utvarderingen ska resultatet
fran Compliance monitoreringar inga. Utvarderingen sker genom moten i Motpartskommitté
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rantefonder. Dessa moéten ska protokollféras. For det fall brister i utférandet identifieras ska
Fondbolaget se till att motparterna atgardar bristerna omgaende alternativt vidtar andra
atgarder sasom att avféra motparten som godkand. Vid var tid godkéanda motparter aterfinns i
forteckningen i bilaga 1

3.2.2.1 Utvardering av befintlig motpart

Se 3.1.2.1 ”Utviirdering av befintlig motpart” med den andringen att utvardering sker av
Motpartskommitté rantefonder. Basta mdjliga resultat vid placering av order och
utférande avportfoljtransaktioner

3.2.2.2 Faktorer for basta mojliga resultat
Né&r Fondbolaget placerar order hos motparter och utfor portféljtransaktioner ska foljande
faktorer beaktas for att uppna basta mojliga resultat;

e Pris
e Kostnad
e Snabbhet

e Sannolikhet for utforande och avveckling

e Transaktionens storlek

e Transaktionens art

e Andra for utférandet véasentliga forhallanden.

| de flesta fall kommer priset som erhalls och sannolikhet for utférande och avveckling for
transaktionen samt andra for utférandet vasentliga forhallanden vara de mest betydande
faktorerna for att uppna basta mojliga resultat. Idag betalas inte courtage pa rantemarknaden
(med undantag for utlandska derivat dar courtaget ar detsamma hos alla motparter) och darfor
ar ”kostnad” inte relevant for rantemarknaden. | normalfallet invéantas pris fran minst tva
motparter och darfor ar ”snabbhet”, i normalfallet, inte en relevant faktor. Givet de volymer
som Fondbolaget forvaltar for ndrvarande dr inte heller transaktionens storlek” en relevant
faktor, dvs. alla motparter kan hantera storleken pa de transaktioner Fondbolaget genomfor.

3.2.2.3 Beddmning av relativ betydelse av faktorer for basta moéjliga resultat
Se 3.1.3.2 ”"Beddmning av relativ betydelse av faktorer for basta mdjliga resultat”.

3.2.3 Hantering av portféljtransaktioner och ordrar
Se 3.1.4 "Hantering av portfoljtransaktioner och ordrar”..

3.2.3.1 Handel mellan internt forvaltade fonder (cross-trading)
Se 3.1.4.1 "Handel mellan internt forvaltade fonder (cross-trading)”.
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3.3 Intern forvaltning av valutor och valutaderivat

Vid intern forvaltning far handel ske i valutor och valutaderivat. For att uppna basta mojliga
resultat ska foljande tillvagagangssatt tillampas. | sarskilda situationer kan ansvarig forvaltare
for en fond valja att avvika fran tillvagagangssattet i denna instruktion. Sadana avvikelser far
bara goras om avvikelsen gynnar andelségarna och den inte sker pa bekostnad av en annan
andelsagare till Fondbolaget. Skélen for avvikelser ska i forekommande fall dokumenteras
utforligt av ansvarig forvaltare.

3.3.1 Metod for handel pa marknaden.

Fondbolaget ar inte medlem pa nagon marknadsplats och utfor inte affarer direkt pa en
reglerad marknad. Affarer for de interna fondernas rédkning sker genom order hos en annan
part ("motparter”) i huvudsak banker. Motparterna star under tillsyn och har sjilva en
skyldighet att beakta reglerna om basta mojliga resultat. Fondbolaget tillser att uppna béasta
mojliga resultat genom att anvanda den motpart Fondbolaget bedomer kommer att uppna
basta mojliga resultat av varje enskild order. Det &r Fondbolagets avsikt att konsekvent uppna
bésta mojliga resultat for samtliga fondandelsagare i Fondbolagets fonder. Det ar varje
forvaltare som - genom att ta hansyn till marknadens foérutséttningar vid varje enskilt tillfalle -
har att bedéma vilken motpart som ska anvandas.

Fondbolagets valutatransaktioner ("over the counter”, OTC) utfors till stérsta del genom
elektronisk handel éver multibank-plattform. Genom detta utbyter parterna valutorna med
varandra direkt, utan att ga via en handelsplats. Affaren konkurrensutsatts och motpart som
staller bast pris far affaren. Vid mindre affarer samt vid bryttidsskal for betalning kan
Fondbolaget avvika fran detta och handla med SEB AB.

| storsta mojliga man aggregeras och nettas affarer for att minimera bade antal affarer och
antal ganger som Fondbolaget betalar spread (skillnad mellan kép och séljkurs).

3.3.2 Godkanda motparter

Order far endast placeras hos godkanda motparter. Detta sakerstalls genom att placering av
order hos annan &n godkand motpart omojliggérs genom sparr i order- och portfoljsystemet
SCD (SimCorp Dimension). Vid handel av valutaderivat krdvs dessutom att ett ISDA-avtal
ingatts med motparten.

Godkanda motparter faststélls av valutamotpartskommittén som ska besta av Chef
Forvaltning och blandfondsforvaltarna. Compliance ska vara adjungerad vid
valutamotpartskommitténs moéten. Det finns en rutinbeskrivning for valutamotpartskommittén
innehallandes hur utvarderingen av motparterna ska ske, vilken Chef for Forvaltning ar
ansvarig for.
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3.3.2.1 Utvardering av befintlig motpart

Se 3.1.2.1 ”Utviirdering av befintlig motpart” med den dndringen att utviirdering sker av
valutamotpartskommittén. Béasta mojliga resultat vid placering av order och utférande
avportféljtransaktioner

3.3.3 Basta mojliga resultat vid placering av order och utférande av
portfoljtransaktioner

3.3.2.2 Faktorer for basta mojliga resultat
Né&r Fondbolaget placerar order hos motparter och utfor portféljtransaktioner ska foljande
faktorer beaktas for att uppna basta mojliga resultat;

e Pris
e Kaostnad
e Snabbhet

e Sannolikhet for utforande och avveckling

e Transaktionens storlek

e Transaktionens art

e Andra for utférandet véasentliga forhallanden.

| de flesta fall kommer priset som erhalls vara de mest betydande faktorerna for att uppna
basta maéjliga resultat. 1 normalfallet invantas pris fran minst tva motparter och darfor ar
”snabbhet”, i normalfallet, inte en relevant faktor. Givet de volymer som Fondbolaget
forvaltar for ndarvarande ar inte heller ”transaktionens storlek” en relevant faktor, dvs. alla
motparter kan hantera storleken pa de transaktioner Fondbolaget genomfor.

Under alla omstandigheter stravar Fondbolagets forvaltare, relaterat till utférandet av ordern,
strikt utifran deras formaga att leva upp till basta mojliga resultat med hansyn till den strategi
som valts for att utféra ordern.

Aven om Fondbolaget alltid stravar efter att dstadkomma basta mojliga resultat for fondernas
rakning kan det inte garanteras att basta mojliga resultat uppnas for varje enskild transaktion
eller order.

3.3.3.3 Beddmning av relativ betydelse av faktorer for basta moéjliga resultat
Se 3.1.3.2 ”"Beddmning av relativ betydelse av faktorer for bdsta mojliga resultat”.

3.2.4 Hantering av portfoljtransaktioner och ordrar
Se 3.1.4 ”Hantering av portfoljtransaktioner och ordrar”..
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3.2.4.1 Handel mellan internt forvaltade fonder (cross-trading)
Se 3.1.4.1 "Handel mellan internt forvaltade fonder (cross-trading)”.

3.4 Intern forvaltning av onoterade fondandelar och ETF:er

For att uppfylla kravet pa basta mojliga resultat galler foljande nar portfoljtransaktioner sker i
onoterade fondandelar. Placering sker via andra fondbolag. Fondandelarna kan endast handlas
genom att ordern sénds direkt till den aktuella fondens fondbolag (eller motsvarande), via
Fondbolagets depabank, for utférande enligt fondbestammelserna (eller motsvarande) och
avslut sker till NAV-kurs.

3.4.1 Metod for handel pa marknaden. (ETF:er)

Fondbolaget ar inte medlem pa nagon marknadsplats och utfor inte affarer direkt pa en
reglerad marknad. Affarer for de interna fondernas rédkning sker genom order hos en annan
part ("motparter”) 1 huvudsak banker. Motparterna stir under tillsyn och har sjilva en
skyldighet att beakta reglerna om basta mojliga resultat. Fondbolaget tillser att uppna bésta
mojliga resultat genom att anvanda den motpart Fondbolaget bedomer kommer att uppna
basta mojliga resultat av varje enskild order. Det &r Fondbolagets avsikt att konsekvent uppna
bésta mojliga resultat for samtliga fondandelsdgare i Fondbolagets fonder. Det ar varje
forvaltare som - genom att ta h&nsyn till marknadens forutsattningar vid varje enskilt tillfalle -
har att bedéma vilken motpart som ska anvandas.

For ETF:er uppfylls motsvarande krav genom att prisforfragan antingen skickas elektroniskt
till flera motparter samtidigt (Request For Quote "RFQ”) eller genom order hos en annan part
(motparter) sasom banker, maklarfirmor och fondkommissionarer. Motparterna star under
tillsyn och har sjélva en skyldighet att beakta reglerna om basta mdéjliga resultat. Fondbolaget
tillser att uppna basta maojliga resultat av varje enskild order. Det ar Fondbolagets avsikt att
konsekvent uppna basta méjliga resultat for samtliga fondandelségare i Fondbolagets fonder.
Det ar varje forvaltare som - genom att ta hansyn till marknadens forutsattningar vid varje
enskilt tillfalle - har att beddma vilken motpart som ska anvéandas.

3.4.2 Godkanda motparter

Order far endast placeras hos godkanda motparter. Detta sakerstalls genom att placering av
order hos annan &n godké&nd motpart omojliggérs genom sparr i order- och portfoljsystemet
SCD (SimCorp Dimension).

Godkanda motparter faststalls av ETF motpartskommittén som ska besta av Chef Forvaltning
och blandfondsférvaltarna. Compliance ska vara adjungerad vid ETF motpartskommitténs
moten. Det finns en rutinbeskrivning for ETF motpartskommittén innehallandes hur
utvarderingen av motparterna ska ske, vilken Chef for Forvaltning ar ansvarig for.
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3.4.2.1 Utvardering av befintlig motpart

Se 3.1.2.1 ”Utviirdering av befintlig motpart” med den dndringen att utvardering sker av
ETF motpartskommittén. Basta mojliga resultat vid placering av order och utférande
avportféljtransaktioner

3.4.3 Basta mojliga resultat vid placering av order och utférande av
portfoljtransaktioner

3.4.1.1 Faktorer for basta mojliga resultat
Né&r Fondbolaget placerar order hos motparter och utfor portféljtransaktioner ska foljande
faktorer beaktas for att uppna basta mojliga resultat;

e Pris
e Kostnad
e Snabbhet

e Sannolikhet for utférande och avveckling

e Transaktionens storlek

e Transaktionens art

e Andra for utférandet véasentliga forhallanden.

| de flesta fall kommer priset som erhalls vara de mest betydande faktorerna for att uppna
bésta mojliga resultat.

Under alla omstandigheter stravar Fondbolagets forvaltare, relaterat till utférandet av ordern,
strikt utifran deras formaga att leva upp till basta mojliga resultat med hansyn till den strategi
som valts for att utfora ordern.

Aven om Fondbolaget alltid stravar efter att dstadkomma basta mojliga resultat for fondernas
rakning kan det inte garanteras att basta mojliga resultat uppnas for varje enskild transaktion
eller order.

3.4.1.2 Beddmning av relativ betydelse av faktorer for basta mojliga resultat
Se 3.1.3.2 ”"Beddmning av relativ betydelse av faktorer for basta mojliga resultat”.

3.4.2 Hantering av portféljtransaktioner och ordrar
Se 3.1.4 "Hantering av portfoljtransaktioner och ordrar”..
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3.4.2.1 Handel mellan internt forvaltade fonder (cross-trading)
Se 3.1.4.1 ”Handel mellan internt férvaltade fonder (cross-trading)”.

4 Storningar i marknaden eller handelssystem

Vid storningar i marknaden eller i Fondbolagets egna system, pga t ex avbrott eller bristande
tillganglighet i tekniska system, kan det enligt Fondbolagets bedémning vara oméjligt eller

olampligt att genomfora order pa nagot av de satt som har angivits i denna instruktion.
Fondbolaget kommer da att vidta alla rimliga atgéarder for att pa annat satt uppna basta
majliga resultat for kunden.

5 Information till andelsagare

Instruktionen, eller en sammanfattning av instruktionen, ska finnas tillganglig pa
Fondbolagets webbplats. Mer utférlig information om Fondbolagets rutiner enligt denna
instruktion ska lamnas pa andelségares begaran.

Vasentliga forandringar i instruktionen ska meddelas andelsagarna via Fondbolagets
webbplats.

6 Bevarande av handlingar
Handlingar som uppréttas i enlighet med denna instruktion ska bevaras och arkiveras i
enlighet med vid var tid gallande Arkiveringsinstruktion.

7 Efterlevnad

Vd och 6vriga chefer inom Fondbolaget ansvarar for att instruktionen efterlevs och att det

finns kontroller i verksamheten som sakerstaller efterlevnaden. | enlighet med beslutad
complianceinstruktion ska Compliance utifran relevant riskbedémning 6vervaka och

kontrollera regelefterlevnaden inom den tillstandspliktiga verksamheten. Uppf6ljning sker

vidare genom Internrevision. Materiella avvikelser ska rapporteras till Compliance utan

drojsmal. Rapportering ska dven ske i Fondbolagets incidentrapporteringssystem av den som

upptackte avvikelsen.
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8 Andringar

Chefen foér Forvaltning ar &gare av instruktionen och ansvarar for dess uppdatering. Vd
beslutar om foréndringar i instruktionen. Instruktionen ska ses éver och faststéllas av vd minst
arligen eller vid behov.
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Bilaga 1
Forteckning over godkanda motparter
ABG
ABGSC
Carnegie

Danske Bank
DNB

Erik Penser
Evli

Goldman Sachs
Kempen
Kepler Cheuvreux
Neonet

Nordea

Pareto

SEB

SHB
Swedbank

UBS




