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Stigande borser gynnade fonderna under forsta kvartalet

En fortsatt aterhdmtning pa varldens borser har bidragit till en positiv
avkastning i de Bekvama Fonderna under det forsta kvartalet. Bast har
aktiefonder inom tillvaxtmarknader utvecklats med en avkastning pa
over 10 procent. Sverigefonder hade en avkastning pa runt sex procent
medan globalfonderna avkastade cirka fyra procent. I fonderna med
lagre risk, Defensiv och Stabil, fick avkastningen stdd av en god avkast-
ning i kreditfonderna Lansforsakringar Foretagsobligation Norden
och PIMCO Global Investment Grade da kreditmarginaler minskade
och rantorna sjonk. De korta rantefondera hade en marginellt positiv
avkastning med tanke pa de extremt ldga rantenivderna i Sverige. Lans-
forsakringar Multistrategi bidrog negativt i samtliga fonder, pa grund av
att deras strategier mot stigande rantor och svagare asiatiska valutor
inte slog in under kvartalet. Ovriga absolutavkastande fonder Lansfér-
sakringar Global Strategisk Ranta och Blackrock Dynamic Diversified
Growth hade en positiv avkastning till fljd av en allokering till aktier
och krediter under kvartalet.

Fortsatt potential for aktier pa tillvaxtmarknader

En fortsatt aterhdmtning i den globala konjunkturen och fortsatta stimu-
lanser fran centralbankerna bor ge stod at féretagens vinstutveckling
under det kommande &ret. Aven om aktiemarknaderna har tagit ut denna
forbattring genom en kraftig uppgang det senaste aret finns det fortfa-
rande potential for aktier i tillvaxtmarknadslander, Sverige och Europa.
Av denna aneldning har vi valt stor andel aktier i dessa regioner i fonder-
na med hogre riskniva.
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Mindre rantor och mer absolutavkastande fonder

For ranteplaceringar ar det fortsatt en utmaning att skapa en god avkast-
ning i dagens lagrantemiljo. For de svenska rantefonderna investerar vi
generellt i kortare l6ptider och mindre i léngre (6ptider vilka kan démpa
avkastningen om de [dnga marknadsrantorna stiger. Vi véljer nordiska
och globala kreditfonder med god kreditkvalitet, sa kallade investment
grade krediter. Dessa fonder har en hogre l[6pande avkastning &n svenska
rantefonder. Som ett alternativ till bade rante-och aktiefonder valjer vi
att investera i absolutavkastande fonder med [ag risk som var nystartade
fond Lansforsakringar Multistrategi som ska ge en bra riskjusterad avkast-
ning genom investeringar inom flera marknader pa global basis. Vi har
aven okat investeringarna i den absolutavkastande fonden Norron Target
som har fokus pa de nordiska aktie- och kreditmarknaderna.

Goda framtidsutsikter

I en varld med fortsatt aterhdmtning men aven stora politiska risker ser
vinytta av att ha en diversifierad fondportfdlj med flera tillgangsslag.
Vitror aven att vi kan fa mervarde fran aktivt forvaltade fonder bade i
Sverige och pa global basis dar vi véljer forvaltare med historiskt bra
resultat och beprévade investeringsprocesser.

Gabriel Wetter
Forvaltare Bekvama Fonder
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Materialet har tagits fram av Lansférsakringar Fondférvaltning AB (publ) i informationssyfte. Fore alla investeringsbeslut rekommenderas du att ta del av det senaste faktabladet samt informationsbroschyren.
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Aktuell fordelning*

Bekvam Fond Defensiv Bekvam Fond Stabil Bekvam Fond Balans Bekvam Fond Tillvaxt Bekvam Fond Potential
(Mycket lag risk) (Lag risk) (Medelrisk) (Hog risk) (Mycket hog risk)

B Korta rintefonder 30% B Korta rintefonder 20% B Korta rintefonder 15% [ Absolutavkastande B Globala aktiefonder 80%
[ | Féretagsobligationer 30 % [ | Féretagsobligationer 20 % [ | Féretagsobligationer 15% fonder 30 % Svenska aktiefonder 20 %
[ Absolutavkastande [ Absolutavkastande [ Absolutavkastande B Globala aktiefonder 56%
fonder 40 % fonder 40 % fonder 30 % Svenska aktiefonder 14 %
B Globala aktiefonder16% M Globala aktiefonder 32%
Svenska aktiefonder 4% Svenska aktiefonder 8 %

* Per 2017-03-31

Utveckling per 31 mars 2017, % (SEK) Startdatum och risk
Bekvam Bekvam Bekviam Bekvam Bekviam Startdatum 2015-04-14
Defensiv Stabil Balans Tillvixt  Potential
Risknivaer*
201701 026 116 251 387 519
Lagre risk Hogre risk I
Sedan start -320 -190 -190 180 470
Bekvam Defensiv 1 2 6 7
Bekvém Stabil 1 2 6 7
Risker férknippade med en investering i fonderna Bekvam Balans 1 2 6 7
Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Dina Bekvim Tillviixt 1 2 6 7
fondandelar kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Ytterligare information Bekvam Potential ! 2 4 6 /
finns i fondernas faktablad och informationsbroschyrer pa * Per 2017-03-31 For aktuell riskniva se lansforsakringar.se
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