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Lansforsakringar
Bekvama Fonder

Forvaltarkommentar Kvartal 4 2016

Borsaterhdmtning efter Trump-seger gynnade avkastningen
Avkastningen i de Bekvdma Fonderna gynnades av en aterhamtning
pa varldens aktiemarknader under slutet av dret. Bérserna vande upp
efter Donald Trumps seger i det amerikanska valet som skapade for-
vantningar om skattesankningar och reformer som skulle gynna fére-
tagens vinstutveckling. Ravarupriserna fortsatte att stiga under det
andra halvdret 2016, vilket gav stod &t manga tillvaxtmarknadslénder
och framfér allt ravaruproducerande lander som Brasilien och Ryss-
land. Kreditfonder gynnades av de forbattrade konjunkturutsikterna,
medan avkastningen i rantefonder med langre optid dampades av att
langa marknadsrantor steg under det fjarde kvartalet. For de absolut-
avkastande fonderna, som investerar mer brett éver fler tillgangsslag,
aterhamtade sig avkastningen under det fjarde kvartalet efter en svag
utveckling tidigare under dret.

Utmanande miljo for ranteplaceringar

Om vi blickar framat kommer det fortsatt att vara en utmaning att gene-
rera god avkastning i dagens lagrantemiljo utan att ta allt for mycket
risk. I vara bekvama fonder med lagre risk véljer vi darfor en kombination
av rantefonder med kortare (6ptid och absolutavkastande fonder. De
korta rantefonderna kan succesivt investera i hogre rantor nar Riks-
banken sa smaningom héjer rantorna, medan de absolutavkastande
fonderna kan skapa avkastning i sina strategier som inte &r lika kopp-
lade till den underliggande marknadsutvecklingen. Vi investerar darmed
en mindre andel rantefonder med lang (6ptid dar avkastningen kan
dampas om de l&nga marknadsrantorna stiger. Inom rantefonderna
véljer vi fonder med en hég andel foretagskrediter, bade i Norden och
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pa global basis dér rantelaget ar ndgot hogre. Vi valjer kreditplaceringar
med god kreditkvalitet, investment grade, som har en hégre l6pande
avkastning &n svenska rantefonder. Som ett alternativ till bade rante-
och aktiefonder investerar vi i absolutavkastande fonder. For de be-
kvama fonderna med &g risk investerar vi i Lansférsakringar Global
Strategisk Ranta, som ar en fond med flexibel l6ptidsstrategi och en
inriktning pa en absolut avkastning pa 2-3 procent over riskfri ranta
och som har mindre koppling till den underliggande ranteutvecklingen.
Vi investerar dven i den nystartade fonden Lansforsakringar Multi-
strategi som har nagot hégre risk och har som malsattning att ge en
avkastning pa 4-5 procent over riskfri ranta. De har fonderna ska genom
en jamn riskspridning ge en bra riskjusterad avkastning i relation till
traditionella rante- och aktieplaceringar pa global basis.

Fokus pa tillvixtmarknader och Sverige
Ivara bekvama fonder med hégre risk véljer vi en kombination av globala
aktiefonder med en inriktning mot hallbarhetskriterier som Lansforsak-
ringar Global Hallbar och fonder med inriktning mot féretag med hog
vinsttillvéxt som Fidelity Global Focus. P& regionniva har vi en dvervikt
mot aktiefonder i tillvaxtmarknader och en hog andel svenska aktie-
fonder som bor gynnas av den underliggande konjunkturutvecklingen
Sammanfattningsvis kan vi férvéanta oss en positiv avkastning for
fonderna med hdg andel aktiefonder framéver medan avkastningen i
fonderna med lagre risk kommer démpas av de ldga marknadsrantorna.

Gabriel Wetter
Forvaltare Bekvama Fonder

lansforsakringar.se

Materialet har tagits fram av Lansférsakringar Fondférvaltning AB (publ) i informationssyfte. Fore alla investeringsbeslut rekommenderas du att ta del av det senaste faktabladet samt informationsbroschyren.
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Aktuell fordelning*

Bekvam Fond Defensiv Bekvam Fond Stabil Bekvam Fond Balans Bekvam Fond Tillvaxt Bekvam Fond Potential
(Hog risk) (Mycket hog risk)

(Mycket lag risk) (Lag risk) (Medelrisk)

B Korta rintefonder 30% B Korta rintefonder 20% B Korta rintefonder 15% [ Absolutavkastande B Globala aktiefonder 80%
[ | Féretagsobligationer 30 % [ | Féretagsobligationer 20 % [ | Féretagsobligationer 15% fonder 30 % Svenska aktiefonder 20 %
[ Absolutavkastande [ Absolutavkastande [ Absolutavkastande B Globala aktiefonder 56%

fonder 40 % fonder 40 % fonder 30 % Svenska aktiefonder 14 %

B Globala aktiefonder16% M Globala aktiefonder 32%
Svenska aktiefonder 4% Svenska aktiefonder 8 %

* Per 2016-12-31 For aktuell fordelning se lansforsakringar.se

Utveckling per 31 december 2016, % (SEK)

Startdatum och risk

Bekvam Bekvam Bekvdam Bekvam Bekvam

Defensiv Stabil Balans Tillvaxt  Potential
2016 Q4 043 172 55 4,20 554
Sedan start =340 -3,00 -4,30 -2,00 -050

Risker forknippade med en investering i fonderna

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Dina
fondandelar kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Ytterligare information
finns i fondernas faktablad och informationsbroschyrer pa
www.lansforsakringar.se.

Kontakta Lansforsakringar eller din forsakringsformedlare.

Startdatum 2015-04-14

Risknivaer*

Lagre risk
Bekvam Defensiv 1 2
Bekvam Stabil 1 2
Bekvam Balans 1 2
Bekvéam Tillvaxt 1 2
Bekvim Potential 1 2

* Per 2016-12-31 For aktuell riskniva se lansforsakringar.se

Hogre risk
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Lansforsakringar Bergslagen 021-19 01 00 | Lansforséakringar Blekinge 0454-3023 00 | Dalarnas Forsakringsbolag 023-930 00 | Lansférsédkringar Gotland 0498-28 18 50
Lansforsakringar Gavleborg 026-14 75 00 | Lansférsakringar Géinge-Kristianstad 044-19 6200 | Lansférsakringar Géteborg och Bohuslén 031-63 80 00 | Lénsférsakringar Halland
035-1510 00 | Lansforsdkringar Jamtland 063-19 33 00 | Lansforsakringar J6nkoping 036-19 90 00 | Lansforsédkringar Kalmar lan 020-66 1100 | Lansforsékring Kronoberg
0470-7200 00 | LF Norrbotten 0920-24 2500 | Lansférsakringar Skaraborg 0500-7770 00 | Lansférsakringar Skane 042-633 80 00 | Lansforsakringar Stockholm 08-562 830 00
Lansforsakringar Sédermanland 0155-48 40 00 | Lansforsakringar Uppsala 018-68 55 00 | Lansforsakringar Varmland 054-77515 00 | Lansforsékringar Vasterbotten 090-10 90 00
Lansforsikringar Vasternorrland 0611-36 53 00 | Lansférsakringar Alvsborg 0521-27 30 00 | Lansférsikringar Ostgsta 013-29 00 00
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