GRUNDPROSPEKT Datum fér Prospektets offentliggérande: 31 maj 2012

L'1 Lanstorsdkringar

Bank & Forsdkring
LANSFORSAKRINGAR HYPOTEK AB (publ)

PROGRAM FOR SAKERSTALLDA MEDIUM TERM NOTES

Detta prospekt ("Prospektet”) innehaller information om Lansforsakringar Hypotek AB: s
(publ) (med bifirma LF Covered Bond Corporation) ("Bolaget”) program fér sakerstallda
Medium Term Notes. Prospektet utgor ett grundprospekt enligt 2 kap 16 § lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument.

Bolaget har erhdllit tillstdnd fran Finansinspektionen att utge sakerstéllda obligationer (av
Bolaget salunda utgivna obligationer under detta program "Sakerstallda MTN”) enligt lag
(2003:1223) om utgivning av sakerstéllda obligationer ("LUSO”).

Lan under programmet ("Lan”) representeras av Sakerstallda MTN som utgér ensidiga
skuldférbindelser som registrerats enligt lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument. Lan ar anslutna till Euroclear Sweden AB:s ("ES”) kontobaserade system
varfor inga fysiska vardepapper ges ut. Clearing och avveckling vid handel sker i ES:s
system. Bolaget kan komma att inge ansékan om inregistrering av vissa Lan till NASDAQ
OMX Stockholm AB eller annan reglerad marknad enligt vad som anges i slutliga villkor for
aktuellt Lan.

Detta Prospekt skall lasas tillsammans med eventuella tillagg till Prospektet, varje
dokument som blivit en del av Prospektet genom hanvisning samt slutliga villkor for
aktuellt Lan. Prospektet och de dokument som blivit en del av Prospektet genom
hanvisning finns tillgangliga pa www.lansforsakringar.se/finansiellthypotek och kan aven
kostnadsfritt erhallas fran Bolaget.

Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
bestammelserna i 2 kap 25 och 26 88 lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Detta innebar dock inte nagon garanti fran Finansinspektionen att
sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Erbjudanden om forvarv av Sakerstéallda MTN utgivna under Prospektet riktar sig inte till
personer vars deltagande forutsatter ytterligare erbjudandehandlingar, registrerings- eller
andra atgarder an som foljer av svensk ratt for erbjudanden darav i Sverige. Prospektet
samt slutliga villkor far inte distribueras till eller inom nagot land dar distributionen kraver
ytterligare registrerings- eller andra atgarder an sadana som féljer av svensk ratt eller
strider mot lag eller andra regler. Forvarv av Sakerstalld MTN som utges under Prospektet
i strid med ovanstdende kan komma att anses som ogiltigt.

Detta grundprospekt &r giltigt i 12 manader fran dess offentliggérande.
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SAMMANFATTNING

Denna sammanfattning skall ses som en introduktion till detta prospekt ("Prospektet”). Varje
beslut om att investera i sakerstéllda MTN utgivna harunder ("Sakerstallda MTN”) skall
grunda sig pa en beddémning av Prospektet i dess helhet. En investerare som vécker talan
vid domstol med anledning av uppgifterna i ett prospekt kan bli tvungen att svara for
kostnaderna for Gverséattning av Prospektet. En person far géras ansvarig for uppgifter som
ingdr i eller saknas i sammanfattningen eller en oversattning av den bara om
sammanfattningen eller 6versattningen ar vilseledande eller felaktig i forhallande till de andra
delarna av Prospektet.

Emittent: Lansforsakringar Hypotek AB (publ) ("Bolaget”)

Verksamhet: Bolaget ar ett kreditmarknadsbolag som far bedriva sadan
finansieringsrorelse som avses i 1 kap 4 § lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse. Bolaget far vidare bedriva
finansiell verksamhet och verksamhet som har ett naturligt
samband darmed enligt 7 kap 1 § lagen om bank- och
finansieringsrorelse.

Emissionsinstitut: Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Lansforsakringar
Bank AB (publ), Nordea Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och
Swedbank AB (publ), (gemensamt kallade "Emissionsinstituten”,
var och ett av dem "Emissionsinstitut”).

Lan: Lan under Bolagets program for sakerstallda Medium Term
Notes ("Lan”) representeras av sakerstallda MTN (av Bolaget
salunda utgivna obligationer under detta program ”"Sakerstallda
MTN”) som utg6r ensidiga skuldférbindelser som registrerats
enligt lag om kontoféring av finansiella instrument och utges av
Bolaget under programmet i den valér och med de villkor som
framgar av allmanna villkor ("Allmanna Villkor’) samt slutliga
villkor ("Slutliga Villkor”) for respektive Lan.

Sakerstalld MTN: Sakerstalld MTN utges i enlighet med tillstand fran
Finansinspektionen enligt lag (2003:1223) om utgivning av
sakerstallda obligationer.

Formansratt: Sakerstallda MTN kommer att vara férenade med den sarskilda
formansratt som foljer av 3 a § férmansrattslagen (1970:979).

Valuta: Svenska kronor ("SEK?”) eller euro ("EUR”).

Valorer: Varje Lan representeras av Sakerstéllda MTN i valorer eller hela
multiplar darav om SEK 1 000, 10 000, 100 000 eller 1 000 000
eller EUR 100, 1 000, 10 000 eller 100 000 eller hela multiplar
darav.

Emissionskurs: Sakerstallda MTN kan emitteras till nominellt belopp (par) eller
till underkurs alternativt éverkurs.

Rantestruktur: Lan loper med fast ranta, rorlig ranta eller utan ranta (s k
nollkupongskonstruktion) enligt vad som anges i slutliga villkor
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Aterbetalning:

Rambelopp:

Dokumentation:

Forsaljningsrestriktioner:

Riskfaktorer:

Kreditbetyg:

for respektive Lan.

Aterbetalning sker pa den dag som anges i slutliga villkor for
respektive Lan.

SEK TRETTIOMILJARDER (30 000 000 000) eller motvardet
darav i EUR.

Den for Lan relevanta dokumentationen kommer att utgoras av
Prospektet med dartill hdrande allméanna och slutliga villkor samt
eventuella tillagg till Prospektet.

Erbjudanden om férvarv av Sakerstallda MTN utgivna under
Prospektet riktar sig inte till personer vars deltagande forutsatter
ytterligare erbjudandehandlingar, registrerings- eller andra
atgarder an som foljer av svensk ratt for erbjudanden darav i
Sverige. Prospektet samt slutliga villkor far inte distribueras till
eller inom nagot land dar distributionen kraver vytterligare
registrerings- eller andra atgarder an sadana som foljer av
svensk ratt eller strider mot lag eller andra regler. Férvarv av
Sakerstalld MTN som utges under Prospektet i strid med
ovanstadende kan komma att anses som ogiltigt.

En placering i Sékerstdllda MTN ar féorenad med vissa risker.
Dessa hanfor sig till forhallanden som har anknytning till Bolaget
och till de Sé&kerstallda MTN som Bolaget ger ut eller till
forhallanden som saknar sarskild anknytning till Bolaget eller
dess Sékerstallda MTN.

Specifika risker relaterade till Bolaget h&nfor sig huvudsakligen
till kreditrisker men &ven andra risker sdsom marknadsrisker,
likviditetsrisker och operationella risker forekommer i
verksamheten.

Specifika risker relaterade till Sakerstallda MTN har framst att
gora med marknadsrisker och |6ptidsrisker, regelverket rérande
sakerstallda obligationer och andrahandsmarknaden.

Vissa av de forekommande riskerna ar héanforliga till
omvarldsfaktorer utanfor Bolagets kontroll.

Kreditvardighetsbetyg, eller rating, &r oberoende ratinginstituts
bedomningar av lantagares mojlighet att klara av att uppfylla
sina finansiella ataganden. Kreditvardighetsbetyg reflekterar inte
alltid den risk som ar forknippad med individuella 1an under
MTN-programmet.

Syftet ar att ge det varderade foretagets kunder och langivare
majlighet att beddma den risk som &r férknippad med att géra
affarer med foretaget. Ratingen paverkar foretagets kostnader
for finansiering pa den internationella kapitalmarknaden. Ju
hogre upp man rankas pa betygsskalan desto lagre
finansieringskostnad. Till varje bedomning knyts det ocksa en
prognos infér nasta betygssattning. Prognosen anger om det
aktuella betyget ar positivt, stabilt eller negativt. For narvarande
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Skatt:

Clearing:

Upptagande till handel
pa reglerad marknad:

Lag:

asatts Bolagets Lan som representeras av Sakerstéllda MTN,
rating av tva institut, Standard & Poor’s Credit Market Services
Europe Limited ("Standard & Poor’s”) respektive Moody’s
Investor Service Limited ("Moody’s”). For narvarande asatts
Lanen kreditbetyget AAA av Standard & Poor’s och Aaa av

Moody’s.

Euroclear Sweden AB ("ES”) eller forvaltare (vid
forvaltarregistrerade  vardepapper) verkstaller avdrag for
preliminar A-skatt, for narvarande 30 % pa utbetald ranta, for
fysisk person bosatt i Sverige och svenskt dédsbo.

Lan ansluts till ES:s kontobaserade system. Inga fysiska
vardepapper kommer darfor att ges ut.

| de fall det anges i slutliga villkor att upptagande till handel vid
reglerad marknad skall ske inregistreras Lan vid NASDAQ OMX
Stockholm AB eller annan reglerad marknad.

Sakerstalld MTN utges i enlighet med svensk lag.
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Finansiell information i sammandrag

Resultatrakning i sammandrag
(Mkr)

2012

Kvl
Réntenetto 1717
Summa rorelseintakter 102,1
Kreditforluster, netto -2,4
Rorelseresultat 81,1
Skatt -21,3
Periodens resultat 59,8

Balansrékning i sammandrag

(Mkr)

2012-03-31
Summa tillgangar 115 165,9
Summa skulder och
avsattningar 110581,4
Summa eget kapital 45845
Summa skulder, avséttningar
och eget kapital 115 165,9

2011
Kvl
1245
59,1
1,7
45,0
-11,8
331

2011-12-31

117 411,8

113 070,2
4341,6

117 411,8

2011
Helar
506,4
262,7
4,0
188,7
-39,2
149,5

2011-03-31

105551,1

101 695,5
3 855,6

105551,1

2010
Helar
405,8
215,6
3,3
151,5
-46,7
104,8

2010-12-31

105 669,5

102 047,2
3622,3

105 669,5
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RISKFAKTORER

Allmant

Vardet av Sakerstallda MTN utgivna enligt detta Prospekt kan paverkas av ett flertal faktorer.
Risker finns betraffande saval sddana forhallanden som har anknytning till Bolaget som
sadana forhallanden som har anknytning till Sakerstallda MTN.

Nedan lamnas en summarisk redogorelse for vissa riskfaktorer som av Bolaget beddomts ha
relevans vid en investering i en Sakerstalld MTN. Riskfaktorerna nedan ar inte rangordnade
och gor inte heller ansprak pa att vara uttdmmande eller fullstandiga. Utéver nedanstaende
riskfaktorer uppmanas presumtiva investerare aven att lasa all 6vrig information som aterges
pa annan plats, eller som det refereras till, i detta Prospekt och relevanta slutliga villkor och
bilda sig en egen uppfattning om lampligheten av en placering i en Sakerstalld MTN.

Legala restriktioner for investerare vid en placering

Investeringsverksamheten for vissa investerare kan vara underkastad olika rattsliga eller
andra begransningar, beroende pat ex lagstiftning eller interna beslut. Varje investerare skall
ha kdnnedom om de regler och begransningar som géller och huruvida en investering i en
Séakerstalld MTN ar en tillaten placering.

Specifika risker relaterade till Bolaget
Bolaget ar utsatt for ett antal risker sasom:

 Kreditrisker
 Finansiella risker
* Operativa risker

Kreditrisker

Kreditrisk pa Bolaget

Innehavare av Sakerstadllda MTN tar en kreditrisk gentemot Bolaget, vilket innebar att belopp
som en innehavare skall erhdlla &r beroende av att Bolaget kan infria sina ataganden eller att
lamnade sakerheter formar tacka atagandena. Kreditvarderingsinstituten Moody’'s och
Standard & Poor’s har asatt kreditbetyg pa programmet som etableras under detta Prospekt
och aktuell kreditvardighet, sa kallad rating, kommer att anges pa& Bolagets hemsida
www.lansforsakringar.se.

Bolaget bedriver hypoteksbelaning och riskerna i verksamheten hanfor sig till stor del till
kreditrisker gentemot Bolagets lantagare. Mot bakgrund av att Bolagets utlaning
huvudsakligen gérs mot sdkerhet i fastigheter, tomtratter och bostadsratter &r riskerna i
Bolagets  verksamhet kopplade till  vardeutvecklingen pa fastighets- och
bostadsrattsmarknaden. Bolaget gor avséttningar for kreditforluster men dessa avséattningar
ar baserade pa tillganglig information, uppskattningar och antaganden och ar féremal for
osdkerhet. Inga garantier kan ges for att avsattningarna ar tillrackliga for att tacka de
kreditforluster som kan uppsta.
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Kreditrisk i Bolagets positioner

Kreditrisk i bolagets positioner definieras som risken for forlust till foljd av att en motpart inte
formar fullgora sina ataganden gentemot Bolaget och att eventuella sékerheter inte tacker
fordran.

Finansiella risker

Finansiella risker ar en naturlig del av en banks verksamhet. Foljande risker behandlas
nedan:

* Likviditetsrisk

* Ranterisk

* Finansieringsrisk
* Valutarisk

* Motpartsrisk

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken definieras som risken att Bolaget, vid brist pa likvida medel, ej kan fullgéra
sina ataganden eller att de endast kan fullgéras genom upplaning av likvida medel till
avsevart oOkad kostnad. Denna definition har en nara koppling till definitionen av
finansieringsrisken. Likviditetsrisken avser ocksa risken att finansiella instrument inte
omedelbart kan omséttas i likvida medel utan att forlora i varde. Likviditet definieras som
kontanta medel och vardepapper. Turbulens pa de globala finansiella marknaderna och i den
globala ekonomin kan komma att negativt paverkar Bolagets likviditet.

Ranterisk

Ranterisk ar risken att vardet pa Bolagets tillgdngar och skulder forandras pa ett oférdelaktigt
satt nar rantenivaer andras. Ranterisk uppstar om tillgangar, skulder och derivat inte har en
I6ptidsmatchning. Bolaget &r utsatt for ranterisk nar det uppstar skillnader mellan
rantebindningsperioder, volymer eller referensrantor pa tillgangar, skulder och derivat. For
Bolaget ofordelaktiga ranteandringar kan paverka Bolagets resultat negativt.

Finansieringsrisk

Finansieringsrisken ar att Bolaget vid finansieringsforfall inte lyckas aterfinansiera forfallet
eller att Bolaget endast lyckas lana till kraftigt 6kade kostnader. Definitionen har en nara
koppling till definitionen av likviditetsrisk. Bolagets likviditets- och finansieringsbehov sker
genom anvandning av kunders inlaning och genom tillgang till interbanklanemarknader,
inklusive genom upptagande av langfristiga marknadslan sasom séakerstallda obligationer.
Dessa finansieringskallors volym, och da sarskilt langfristig finansiering, kan begransas
under tider av likviditetspafrestning. Turbulens pa de globala finansiella marknaderna och i
den globala ekonomin kan komma att negativt paverka Bolagets finansiering.

Valutarisk
Med valutarisk avses risken att en valuta &ndrar varde gentemot en annan valuta. Risken

bestar i att en forlust kan uppsta for Bolaget om valutakursen férandras negativt. Bolaget har
delar av sin finansiering i annan valuta 4n SEK varfor det finns en valutarisk i Bolaget.
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Motpartsrisk

Bolaget utfor rutinmassigt transaktioner med motparter inom finansbranschen. Flertalet av
dessa transaktioner utsatter Bolaget for motpartsrisker. Motpartsrisk innebar risken att en
motpart inte kan fullgora sina ataganden gentemot Bolaget, vilket kan leda till forluster.
Motpart avser har motparter for t ex rante- och valutaswappar. Om en motpart inte kan
fullfélja ingangna avtal och Bolaget darmed tvingas ingd motsvarande avtal med en annan
motpart kan detta innebara en 6kning av kostnaden for Bolaget beroende pa radande
marknadsforhallanden.

Operativa risker

Operativ risk definieras som risken for forluster till foljd av icke &ndamalsenliga eller
misslyckade processer, ménskliga fel, felaktiga system eller externa handelser. Det kan rora
sig om risker kopplade till fel och brister i Bolagets produkter och tjanster, bristfallig intern
kontroll, oklara ansvarsforhallanden, bristfalliga tekniska system, olika former av brottsliga
angrepp och bristande beredskap infér storningar. Operativa risker existerar i alla delar av
Bolagets verksamhet. Operativa risker kan i forlangningen medféra skadestandskrav fran t
ex kunder som drabbas pa grund av bristerna. Darutdver kan brister i hanteringen av
operativ risk negativt paverka Bolagets renommé och verksamhet.

Legala risker

Bolagets affarsverksamhet ar foremal for en betydande reglering och tillsyn. Pa senare ar
har manga lagar, férordningar och andra forfattningar som Bolaget har att folja tillkommit
eller andrats. Bolagets affarsverksamhet och resultat paverkas inte bara av nya och
férandrade lagar, forordningar och andra forfattningar beslutade av olika normgivande organ
i Sverige utan aven av EU och utlandska stater och myndigheter. Framtida forandringar av
regelverket, inklusive andrad redovisningsstandard och krav pa kapitaltackning, kan fa en
negativ effekt och inverkan pa Bolagets sétt att bedriva sin verksamhet, dess ekonomiska
resultat och prisséattningen av Sékerstallda MTN.

Omvarldsrisker

Risken paverkas av generella forandringar pa bankmarknaden, tex forandringar av
kundbeteenden och konkurrenters beteende. Bolaget moter en stark konkurrens inom
bolanemarknaden. Konkurrenterna utgérs av lokala och internationella finansiella
institutioner, banker och hypoteksinstitut. Aven om Bolaget anser sig ha en stark position och
stallning for att méta denna konkurrens, kan ingen férsékran ges for att 6kad konkurrens inte
pa ett negativt satt paverkar Bolaget inom dess verksamhetsomrade. Efterfrdgan pa
Bolagets produkter beror dven pa dess kunders framtidstro, marknadsrantor och andra
faktorer som paverkar kundernas ekonomiska situation.

Rattsliga atgarder

Bolaget ar for narvarande inte part i tvistemal vid domstol eller i skilieférfarande som pa ett
vasentligt satt kan negativt paverka Bolagets finansiella styrka. Bolaget kan dock inte lamna
nagon forsakran om att det i framtiden inte gors ansprak eller vidtas rattsliga atgarder mot
Bolaget som kan fa betydande ogynnsamma effekter pa Bolagets finansiella stallning,
resultat, marknadsposition eller prissattningen av Sakerstallda MTN.

Specifika risker relaterade till en Sakerstalld MTN

Nedanstaende risker anser Bolaget vara vasentliga for att bedoma de specifika riskerna for
en Sakerstalld MTN.
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Marknadsrisk och l6ptidsrisk

Marknadsrisken varierar bl a beroende pa loptiden for en Sakerstalld MTN. Det finns risk for
att forandringar i rantelaget paverkar vardet pa en Sakerstalld MTN negativt.

Risken i en investering i en Sakerstalld MTN 6kar ju langre I6ptiden ar. Kreditrisk ar svarare
att overblicka vid I&ng I6ptid &n vid kort loptid. Aven marknadsrisken Okar vid langre loptid
eftersom fluktuationen i priset blir stérre for en Sakerstéalld MTN med lang I6ptid an for en
Sakerstalld MTN med kort [6ptid.

En investering i en Sakerstalld MTN som l6per med fast ranta innebar en risk for férandring
av marknadsvardet for sddan Sakerstalld MTN till foljd av forandringar i gallande
marknadsranta.

En investering i en Séakerstalld MTN som I|6per med rorlig ranta innebar en risk for
ranteférandringar.

Andrahandsmarknaden

Emissionsinstituten har i avtal med Bolaget atagit sig att under vissa forutsattningar verka for
att en andrahandsmarknad for Sakerstdllda MTN utvecklas och uppratthalls. Varken
Emissionsinstituten eller Bolaget kan emellertid garantera omfattningen av eller likviditeten i
andrahandsmarknaden. Bristande likviditet i andrahandsmarknaden kan ha negativ effekt pa
marknadsvardet for Sakerstéllda MTN.

Aven om Sakerstallda MTN kan vara inregistrerade och/eller noterade vid reglerad marknad
eller annan handelsplats innebar inte detta att en betydande handel med sadana
Sakerstallda MTN kommer att uppsta. Detta forhallande kan gélla under hela I6ptiden for en
Séakerstalld MTN. Av detta foljer att det fran tid till annan kan vara svart eller omgjligt att
avyttra en placering i en Sakerstdlld MTN. Detta kan intraffa till exempel vid kraftiga
kursrorelser, som kan medféra (i) svarigheter att handla till rimliga priser, (ii) att ber6rd(a)
handelsplats(er) stangs eller (iii) att handeln alaggs restriktioner under en viss tid.
Marknaden kan ocksa vara illikvid vilket kan medftra svarigheter t.ex. att sélja ett innehav
(aven tekniska fel kan stéra handeln pa handelsplatsen). lllikviditeten kan ha en véasentlig
negativ effekt pd marknadsvardet for Sakerstallda MTN.

Clearing och avveckling i VPC- systemet

Sakerstallda MTN kommer att registreras i ES:s kontobaserade system, VPC-systemet,
varfor inga fysiska vardepapper kommer att ges ut. Clearing och avveckling vid handel sker i
VPC-systemet liksom utbetalning av ranta och aterbetalning av kapitalbelopp. Investerarna
ar darfor beroende av VPC-systemets funktionalitet.

Risker relaterade till sakerstallda obligationer

Séakerstallda MTN ar forenade med en séarskild formansratt i de av Bolagets tillgangar som
utgor sédkerhetsmassa enligt lagen (2003:1223) om utgivning av sdkerstéllda obligationer; se
nedan avsnittet "Regelverket rérande sakerstallda obligationer”.

Regelverket rérande sakerstéllda obligationer och de kreditbetyg som ges sakerstéllda
obligationer bygger delvis pa tanken att investerare skall erhalla full betalning enligt avtalad
tidplan aven om emittenten forsatts i konkurs. Det finns emellertid forhallanden som kan leda
till att sa inte blir fallet.
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Bristande uppfyllelse av matchningsreglerna
Enligt LUSO maste Bolaget uppfylla vissa matchningskrav avseende sakerhetsmassan och
Sakerstallda MTN sa lange nagon Sakerstalld MTN ar utestaende. Bolaget kommer att inga
derivatavtal for att uppfylla detta krav och &r darfor beroende av tillgangligheten av
derivatmotparter med ett tillréackligt hogt kreditbetyg och att dessa derivatmotparter fullféljer
sina ataganden enligt ingangna derivatavtal.

Om Bolaget forsatts i konkurs och konkursforvaltaren bedomer att det foreligger en bristande
uppfyllelse av matchningsreglerna som inte endast ar tillfallig och av mindre karaktar, t ex pa
grund av vardeminskning hos de underliggande tillgdngarna, skall sakerhetsmassan,
Sakerstdllda MTN och derivatavtalen inte langre hallas samman och atskilda fran
konkursboets 6vriga tillgangar och skulder. Innehavarna av Sakerstallda MTN upphor da att
fa betalt ur sakerhetsmassan enligt villkoren for Sakerstallda MTN. Detta kan medfora att
innehavarna av Sakerstéllda MTN erhaller betalning i annan ordning &n vad som anges i
villkoren for Sakerstdllda MTN (med saval fortida betalning som drojsmal) eller att
innehavarna inte far full betalning. Innehavarna av Sakerstallda MTN behaller emellertid sin
formansratt i tillgangarna i sékerhetsmassan.

Likviditetsanskaffning i samband med konkurs

Fran och med den 1 juli 2010 gavs konkursforvaltaren genom en lagandring méjligheten att
efter konkurs uppta lan, ingd derivatavtal, aterkopsavtal och andra avtal i syfte att
uppratthalla matchningen for sékerhetsmassan. Trots att denna majlighet ges i lagstiftningen
ar det dock osakert i vilkken omfattning konkursforvaltaren kommer att kunna hitta motparter
att inga dylika avtal med. Marknadsforhallandena kan dven vara sadana att det kan vara
mycket svart att salja hypotekskrediter och andra tillgangar i sakerhetsmassan for att pa sa
satt frigora medel till aterbetalning av forfallna Sakerstallda MTN och darigenom sékra ett
fortsatt uppfyllande av matchningsreglerna. Det finns sdledes en risk att matchningsreglerna
ej kommer att kunna uppfyllas trots utvidgningen av konkursférvaltarens mojligheter till
likviditetshantering.

Begransad redovisning av tillgdngarna i sakerhetsmassan

Det kan forvantas att sammansattningen av sakerhetsmassan férandras med tiden.
Investerare kommer emellertid inte att erhalla detaljerad statistik och/eller annan information
avseende tillgangarna i sékerhetsmassan. Finansinspektionen har emellertid forordnat en
oberoende granskare vars uppgift ar att 6vervaka att Bolaget efterlever matchningsreglerna
och vissa andra grundlaggande bestammelser i LUSO.

Oversékerhet och bibehéllande av kreditbetyg

Bolaget kommer att tillse att det nominella vardet av tillgangarna i sakerhetsmassan vid var
tid overstiger det utestdende nominella vardet av de fordringar som kan goéras géllande mot
Bolaget pa grund av Sakerstallda MTN (med beaktande av eventuella derivatavtal) med viss
procent ("Oversakerhet’). Kreditbetygen avseende Séakerstidllda MTN baseras pa
antaganden om en viss niva av Oversakerhet. Vilken niva pa Oversakerhet som kravs for att
bibehalla kreditbetygen kan variera under loptiden for Sakerstéllda MTN. Bolaget kan inte
garantera att visst kreditbetyg kommer att uppratthallas under loptiden for Sakerstallda MTN.

Andrade kreditvarderingsregler

Aterbetalningstakten for tillgdngarna i en sékerhetsmassa &r i allmanhet l&ngsammare &n
den takt med vilken de sékerstallda obligationerna som finansierar sékerhetsmassan forfaller
till betalning. Enligt matchningsregeln i 3 kap. 9 § tredje stycket LUSO ska Emittentinstitutet
se till att betalningsflodena avseende tillgdngarna i sakerhetsmassan, derivatavtal och
sakerstallda obligationer &ar sadana att institutet vid varje tillfalle kan fullgora sina
betalningsforpliktelser mot obligationsinnehavare och derivatmotparter (likviditetsmatchning).
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| handelse av konkurs ankommer det pa konkursforvaltaren att beddma om bland annat
likviditetsmatchning foreligger. Tillfalliga likviditetsproblem hindrar inte att en avvecklingspool
skapas eller vidmakthalls. Skulle forvaltaren daremot konstatera att det langsiktigt inte
kommer att vara mojligt att fullgdra de forpliktelser som fdljer av obligationerna och
derivatavtalen, uppfyller inte tillgangarna i sakerhetsmassan matchningsvillkoren och
forvaltaren ska avveckla poolen.

| och med den radande turbulensen pa finansmarknaden har likviditetsfragan fatt en ckad
fokus, inte minst ifrdn kreditvarderingsforetagen. Tidigare har kreditvarderingsforetagen
forlitat sig pa forvaltarens mojlighet att skapa likviditet genom att sélja av eller
vardepapperisera delar av séakerhetsmassan. Under radande marknadsfoérhallanden har det
emellertid ifrdgasatts om denna mojlighet ar tillracklig, eftersom det kan vara svart att hitta
villiga kopare av hypotekskrediter till acceptabla villkor och eftersom det ar osékert i vilken
utstrackning det gar att refinansiera tillgangar via kapitalmarknaden genom
vardepapperisering.

Detta riskerar att medféra att svenska sakerstdllda obligationer asatts en lagre
kreditvardering an tidigare (alternativt en kreditvardering som &r narmare kopplad till och
foljer emittentens allménna, icke sakerstallda, motpartsrating), vilket troligen skulle paverka
saval prissattningen som investerarintresset for obligationerna.

LUSO ar en relativt ny lagstiftning

LUSO tradde i kraft ar 2004 och det finns @nnu ingen vagledande rattspraxis att tillga inom
omradet. Det &ar oklart hur vissa regler i och foreskrifter avseende LUSO skall tolkas och
tildampas och framtida forandringar och tillagg till detta regelverk och dess tillampning kan
komma att inverka pa Sékerstallda MTN.

Justering och andrade villkor

Bolaget och Emissionsinstituten kan under vissa omstandigheter enligt Allménna Villkor
punkt 9, justera eller &ndra ursprungliga villkor for en S&kerstalld MTN. Investeraren bor
darfor alltid kanna till fran tid till annan gallande villkor fér en Sakerstalld MTN.

Valutakursrisk och valutarestriktioner

Bolaget erlagger nominellt belopp och avkastning pa en Sakerstalld MTN i svenska kronor
eller euro. Detta medfor vissa risker kopplade till valutaomrékning om valutan avviker fran
investerarens egen valuta vari investerarens finansiella verksamhet framst sker. Detta
inkluderar saval risken for kraftiga valutakursforandringar (inklusive devalvering och
revalvering) som inférande eller andringar av valutaregleringar. En forstarkning av den egna
valutan jamfort med den valuta placeringen ar denominerad i minskar placeringens varde for
sadan placerare.

Regeringar och myndigheter kan inféra valutakontroller/-regleringar som far negativ effekt pa
valutakursen. Resultatet av detta kan innebéra att innehavare av Sakerstallda MTN erhaller
lagre avkastning, slutlikvid eller nominellt belopp &n forvantat.

Andrad lagstiftning

Villkoren for en Sékerstalld MTN styrs av svensk lag. Inga garantier kan lamnas avseende

den inverkan som mdjliga &ndringar av svensk eller utlandsk lagstiftning eller rattstillampning
kan fa efter utgivandet av en Sakerstalld MTN.
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ANSVARSFORSAKRAN MM

Bolaget ansvarar for innehdllet i Prospektet och forsakrar att rimliga forsiktighetsatgarder
vidtagits for att sakerstélla att uppgifterna i Prospektet, savitt Bolaget vet, 6verensstammer
med faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka
Prospektets innebord. | den omfattning som foljer av lag ansvarar aven Bolagets styrelse
for innehdllet i detta Prospekt och har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att
sakerstalla att uppgifterna i Prospektet, savitt Bolagets styrelse vet, dverensstammer med
faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka Prospektets
innebord.

En investering i Sakerstallda MTN som erbjuds under Prospektet ar forknippad med vissa
risker. Presumtiva investerare rekommenderas darfér att ta del av den information som
lamnas under rubriken "Riskfaktorer” pa sid 8.

En investerare ska inte investera i en Sakerstalld MTN som kan vara ett komplext finansiellt
instrument savida inte denne besitter den sakkunskap (sjalv eller genom radgivare) som
kravs for att bedoma hur dess varde utvecklas under andrade forhadllanden och den
paverkan det har pa investerarens sammanlagda portfol;.

Varje investerare bor darfor:

a)

b)

ha tillracklig kunskap och erfarenhet for en meningsfull bedémning av relevant
Sakerstalld MTN, dess fordelar och risker och den information som aterfinns i eller
genom hénvisning till detta Prospekt eller annat tillampligt tillagg;

ha tillgang till och kunskap om lampligt analyshjalpmedel for att kunna bedéma den
sarskilda finansiella situation som en investering i en Sakerstalld MTN ger upphov till,
samt dess betydelse for investerarens samlade tillgangar och skulder;

ha tillrécklig finansiell styrka och likviditet for att bara den risk en investering i en
Sakerstalld MTN innebar;

ha full forstaelse for villkoren for en Sakerstalld MTN och vara fortrogen med hur
relevanta finansiella marknader fungerar; och

ha kunskap att utvardera (pa egen hand eller genom radgivare) mojliga scenarion for
omvarldsutveckling, makroekonomi, rantor, aktiekurser och andra faktorer som kan
paverka placeringen och dess risk.

Vidare kan &ven framhallas att ett kreditvardighetsbetyg inte utgér en kop- eller
séljrekommendation eller en rekommendation att behalla investeringen.
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REGELVERKET RORANDE SAKERSTALLDA OBLIGATIONER

Sammanfattning av regelverket rorande sékerstallda obligationer

| det féljande ges en kort sammanfattning av vissa aspekter av lag (2003:1223) om utgivning
av sakerstallda obligationer ("LUSQO”) enligt dess lydelse per datumet for detta Prospekt.
Sammanfattningen gor inte ansprak pa att vara, och ar inte, en uttmmande eller fullstandig
beskrivning av samtliga aspekter av regelverket rorande sdkerstéllda obligationer. Se aven
avsnittet Riskfaktorer pa sidorna 8-14 ovan.

Inledning

LUSO tradde i kraft den 1 juli 2004 och mojliggér fér svenska banker och
kreditmarknadsforetag ("Emittentinstitut”), vilka har erhdllit ett sarskilt tillstdnd fran
Finansinspektionen, att ge ut obligationer som &r sakerstallda med hypotekskrediter och/eller
offentliga krediter.

Finansinspektionen har med stdd av forordningen (2004:332) om utgivning av sakerstéllda
obligationer utfardat detaljerade foreskrifter och allmanna rad roérande sakerstéllda
obligationer, FFFS 2004:11 ("Finansinspektionens foreskrifter’). Sakerstallda obligationer
kan utgoras av obligationer och andra jamforbara skuldférbindelser, sdsom certifikat. Om ett
Emittentinstitut forsatts i konkurs erhdller innehavare av sakerstallda obligationer (och
motparter till derivatavtal som traffats i syfte att uppna balans mellan finansiella villkor for
tillgangar i sakerhetsmassan och motsvarande villkor for de sakerstéllda obligationerna)
formansratt i tillgangsmassan ("sakerhetsmassan”). Sa lange vissa sarskilda villkor ar
uppfyllda mdjliggér LUSO 4&aven for innehavare av sdkerstédllda obligationer (och
derivatmotparter) att, &ven efter att emittentinsitutet har forsatts i konkurs, fortlopande erhalla
kontraktsenliga betalningar. Sdkerhetsmassan ar dynamisk i den mening att emittentinsitutet
kan lagga till eller byta ut tillgangar i sékerhetsmassan.

Registrering

Emittentinstitutet skall fora ett register 6ver de sakerstallda obligationerna, tillgangarna i
sakerhetsmassan och relevanta derivatavtal (“registret’). Notering av de sakerstallda
obligationerna och relevanta derivatavtal i registret ar en forutsattning for att ge formansratt i
sakerhetsmassan. Vidare ar det bara tillgangar som ar noterade i registret som anses utgora
del av sékerhetsmassan.

Registret skall vid varje tidpunkt utvisa det nominella vardet av de sékerstéllda
obligationerna, sakerhetsmassan och relevanta derivatavtal. Till féljd av detta kravs att
registret regelbundet uppdateras avseende bl.a. rantesatser, rantebindningsperioder
utestdende skulder och sadkerhetsmassans sammansattning. Registret skall vidare utvisa
marknadsvardet av de fastigheter som utgdr sakerhet for hypotekskrediter i
sékerhetsmassan.

TillAtna krediter i sakerhetsmassan

Sakerhetsmassan far bestd av vissa hypotekskrediter, offentliga krediter och
fylinadssékerheter.

Med hypotekskrediter avses krediter som [Amnats mot inteckning i fast egendom som é&r
avsedd for bostads-, jordbruks-, kontors- eller affarsandamal, mot inteckning i tomtratt som
ar avsedd for bostads-, kontors- eller affarsandamal, mot pant i bostadsratt eller mot
motsvarande utlandska sakerheter (hypotekskrediter).
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Offentliga krediter inbegriper krediter till eller garanterade av bland annat svenska staten, en
svensk kommun eller darmed jamforlig samfallighet, Europeiska gemenskaperna eller vissa
utlandska stater, centralbanker och vissa utlandska kommuner eller darmed jamforlig
samfallighet med befogenhet att krava in offentlig uppbérd.

Fylinadssakerheter bestar huvudsakligen av statsobligationer och kassa. Finansinspektionen
har emellertid mdjlighet att godkdnna att vissa krediter som utfardats av kreditinstitut och
vissa andra institutioner far anvandas som fyllnadssakerhet.

Belaningsgrader

Nar en hypotekskredit lamnas, far krediten endast ingd i sékerhetsmassan till den del
krediten i forhallande till sékerheten ligger inom:

1. 75 procent av marknadsvardet, for fast egendom, tomtratt och bostadsratt som ar
avsedd for bostadsandamal;

2. 70 procent av marknadsvardet, for fast egendom som ar avsedd for
jordbruksandamal; och

3. 60 procent av marknadsvardet, for fast egendom, tomtratt och bostadsratt som ar
avsedd for affars- eller kontorsandamal.

Om en kredit dverstiger den relevanta kvoten far endast den del av krediten som ligger inom
kvoten raknas in i sakerhetsmassan ("delvis kvalificerad kredit”). Det finns inte nagon
bestammelse i LUSO eller Finansinspektionens féreskrifter som reglerar hur betalningar
avseende en delvis kvalificerad kredit skall fordelas mellan den kvalificerade delen och den
icke kvalificerade delen av krediten. Sannolikt skall lagen tolkas sa att rantebetalningar
fordelas proportionerligt mellan den kvalificerade delen och den icke kvalificerade delen
medan amorteringar (forutsatt att den underliggande sakerheten inte &ar foremal for
utmatning) i forsta hand skall h&nfoéras till den icke kvalificerade delen av krediten.
Forsaljningslikvid vid exekutiv férséaljning av underliggande sakerhet skall emellertid sannolikt
i forsta hand hanféras till den kvalificerade delen av krediten.

En liknande situation intraffar till exempel om samma hypotekssakerhet stallts for tva (eller
fler) krediter och endast en av dessa krediter innefattas i sékerhetsmassan. LUSO ger ingen
klar vagledning avseende hur betalningar (inklusive likvid vid ianspraktagande av
hypotekssékerhet) skall fordelas mellan krediterna vid ett Emittentinstituts konkurs.
Avsaknaden av vagledning kan ge utrymme for oprioriterade borgenarer i konkursen att
havda att endast en proportionerlig del av betalningarna skall fordelas pa krediten som
innefattas i sdkerhetsmassan.

Andelen hypotekskrediter som lamnas mot sakerhet i fast egendom, tomtratt eller bostadsratt
som ar avsedd for affars- eller kontorsandamal far inte utgéra mer an 10 procent av
sakerhetsmassan. Dessutom far andelen fylinadssakerheter inte Gverstiga 20 procent av
sakerhetsmassan. Finansinspektionen har emellertid befogenhet att under en begréansad
period och da det finns sarskilda skal héja denna grans till 30 procent.

Emittentinstitutet ar skyldigt att fortlobpande kontrollera marknadsvardet fér egendom som
utgor sakerhet for de hypotekskrediter som ingar i sakerhetsmassan. Om marknadsvardet av
egendomen minskat avsevart (15 procent eller mer enligt forarbetena till LUSO) far endast
den del av krediten som faller inom den foreskrivna beldningsgraden réaknas in i
sakerhetsmassan och saledes omfattas av den ovan namnda férmansratten. Om
marknadsvardet sjunker efter det att ett Emittentinstitut forsatts i konkurs anses det dock inte
medfdra att sakerhetsmassan minskas med avseende pa formansratten. Det kan dock leda
till att sdkerhetsmassan inte langre uppfyller matchningsreglerna.
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Matchningsregler

Enligt LUSO maste Emittentinstitutet tillse att det nominella vardet av sakerhetsmassan alltid
Overstiger det sammanlagda nominella vardet av de fordringar som kan goras géallande mot
Emittentinstitutet pd grund av sakerstallda obligationer. Berakningen skall goras med grund i
aktuella bokférda varden och ta hansyn till effekten av relevanta derivatavtal.

Utover det maste Emittentinstitutet tillse att tillgangarna i sakerhetsmassan ges sadana
villkor betraffande valuta, réntesatser och rantebindningsperioder att en god balans
uppratthalls mellan de sakerstéllda obligationerna och tillgdngarna i sakerhetsmassan.
Sadan balans anses uppnadd om nuvéardet av tillgangarna i sakerhetsmassan vid varje
tidpunkt 6verstiger nuvardet av skulderna avseende de sakerstédllda obligationerna. Det
beraknade nuvardet skall &ven kunna sta emot vissa plétsliga och varaktiga forandringar i
rantenivaer eller valutakurser.

Emittentinstitutet skall darutover tillse att betalningsflodena avseende tillgangarna i
saékerhetsmassan, derivatavtal och sé&kerstéllda obligationer mdjliggor fullgérandet av
[6pande betalningsforpliktelser gentemot innehavare av sakerstdllda obligationer och
motparter i derivatavtal.

Tillgangar i sakerhetsmassan som &ar oreglerade sedan 60 dagar far inte raknas med i
sakerhetsmassan vid matchningstesten.

Tillsyn av Finansinspektionen och en oberoende granskare

Finansinspektionen utdvar tillsyn dver att ett Emittentinstitut féljer bestammelserna i LUSO
och andra forfattningar som reglerar Emittentinstitutets verksamhet. Finansinspektionen
utser darutéver en oberoende granskare for varje Emittentinstitut.

Granskaren har till uppgift att dvervaka att registret fors pa ett korrekt sétt och i enlighet med
bestammelserna i LUSO. Den oberoende granskaren skall sarskilt kontrollera att (i)
obligationer och derivatavtal registreras pa ett riktigt satt, (i) endast krediter och
fyllnadssékerheter som uppfyller kvalifikationskraven tillfors sékerhetsmassan och att de
registreras pa ett riktigt satt, (iii) varderingen av de underliggande séakerheterna
overensstammer med lagens och dessa foreskrifters krav pa hur en vardering skall utforas,
(iv) hypotekskrediter vars underliggande sakerhet har minskat avsevart i varde vid
matchningen endast raknas in i sakerhetsmassan till ett belopp som ryms inom de nya
reducerade belaningsgranserna, och (v) att matchningsreglerna uppratthalls.

Den oberoende granskaren har ratt att genomféra understkning hos Emittentinstitutet och
skall regelbundet och minst en gang per ar rapportera till Finansinspektionen om sina
iakttagelser. LUSO foreskriver inte att den oberoende granskaren skall entledigas om
Emittentinstitutet forsatts i konkurs.

Formansratt i sakerhetsmassan

Av LUSO och formansrattslagen (1970:979) foljer att innehavarna av séakerstallda
obligationer har sarskild formansratt i sakerhetsmassan om Emittentinstitutet forsatts i
konkurs. Formansratten tillkommer aven motparterna i sddana derivatavtal som ingatts i
syfte att uppfylla de i LUSO foreskrivna matchningskraven. Sadana derivatmotparter rankas
darvid lika (pari passu) med innehavarna av sakerstallda obligationer.

Till foljd av férmansratten har innehavarna av sakerstallda obligationer och motparterna i

relevanta derivatavtal prioritet fore samtliga 6vriga borgenarer, savitt avser tillgangar som
ingar i sakerhetsmassan (med undantag for konkurskostnaderna till den del de hanfor sig till
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konkursforvaltarens forvaltning av sakerhetsmassan). Formansratten galler aven i de medel
som vid tidpunkten for konkursbeslutet finns hos Emittentinstitutet och som harrér fran
sakerhetsmassan eller relevanta derivatavtal, liksom i de medel som darefter inflyter
(forutsatt att vissa administrativa atgarder vidtas).

Pa grund av vad som férmodas vara ett férbiseende av lagstiftaren ar det i viss man osakert
huruvida en borgenar, som tidigare an tre manader fére Emittentinstitutets konkurs begart
och beviljats utmétning i en tillgang som ingar i sakerhetsmassan, har foretrade framfor
innehavarna av sakerstallda obligationer savitt avser den aktuella tillgdngen. En utmatning
som sker mindre an tre manader fore konkursdagen eller efter konkursdagen ger emellertid
inte foretrade framfor innehavarna av de sékerstallda obligationerna.

Hantering av tillgangar i Emittentinstitutets konkurs

Om ett Emittentinstitut forsatts i konkurs utses minst en konkursférvaltare av
konkursdomstolen och en konkursforvaltare av Finansinspektionen. Konkursforvaltarna tar
over forvaltningen av konkursboet inklusive sékerhetsmassan.

Om tillgdngarna i sakerhetsmassan vid tidpunkten for Emittentinstitutets forsattande i
konkurs uppfyller de villkor som uppstélls i LUSO (inklusive matchningsreglerna), skall
tillgangarna i sakerhetsmassan, de sakerstéllda obligationerna och relevanta derivatavtal
vilkka har noterats i registret hallas atskilda fran Emittentinstitutets Ovriga tillgangar och
skulder. Genom en lagandring i juli 2010 gavs konkursfoérvaltaren mojligheten att efter
konkurs uppta lan, ingad derivatavtal, aterkopsavtal och andra avtal i syfte att uppratthalla
matchningen av sdkerhetsmassan.

Konkursforvaltarna ar i sddana fall skyldiga att ombesérja fortlopande betalningar i enlighet
med villkoren for de sékerstallda obligationer och relevanta derivatavtal. Saledes resulterar
en konkurs inte i fortida eller installda betalningar sa lange sakerhetsmassan uppfyller de
villkor som uppstalls i LUSO.

Om sakerhetsmassan emellertid vid konkursutbrottet eller senare upphoér att uppfylla de
villkor som uppstalls i LUSO, och avvikelsen inte endast ar mindre och tillfallig, skall
sakerhetsmassan inte langre hallas atskild och den I6pande betalningen enligt villkoren for
sékerstéllda obligationer och villkoren i derivatavtalen upphora. Innehavarna av sakerstallda
obligationer och motparterna i derivatavtal far i sadana fall formansratt i utdelning i
konkursen enligt vanliga regler for konkursforfarande. Detta kan fa till foljd att innehavare av
sakerstallda obligationer erhaller betalning i en takt som skiljer sig fran vad som foljer av
villkoren for de sékerstallda obligationerna eller att innehavare av sékerstallda obligationer
inte far fullt betalt. Formansratten for innehavare av sakerstéallda obligationer och motparter i
derivatavtal paverkas dock inte. | den utstrackning sékerhetsmassan inte forslar till taickande
av sakerstallda obligationer och derivatavtal, kan innehavarna av sékerstéllda obligationer
och motparterna i derivatavtal bevaka sina fordringar som oprioriterade fordringshavare och
erhalla utdelning ur Emittentinstitutets ovriga tillgangar. De rankas darvid lika (pari passu)
med Ovriga oprioriterade, icke efterstallda fordringsagare.
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VILLKOR FOR SAKERSTALLDA MTN
Allmant

Bolaget har under detta program for sakerstallda Medium Term Notes ("Programmet”)
mojlighet att ldpande uppta Lan i SEK och EUR med en l6ptid om lagst trettio (30) dagar och
hogst femton (15) &r inom ett vid varje tid hogsta utestdende belopp om SEK TRETTIO
MILJARDER (30 000 000 000) eller motvardet darav i EUR. Beslut om att uppratta
Programmet fattades av Bolagets styrelse i maj 2008. Syftet med de Lan som utges ar att
finansiera den verksamhet som Bolaget bedriver. Programmet riktar sig till alla kategorier av
investerare, dock ej sddana som omfattas av forsaljningsrestriktioner. For vidare information
se Prospektets forstasida.

Lan upptas genom utgivande av lépande skuldebrev, s k Medium Term Notes. Varje Lan
representeras av Sakerstallda MTN i valérer om normalt SEK 1 000, 10 000, 100 000 eller 1
000 000 eller EUR 100, 1 000, 10 000 eller 100 000 eller hela multiplar darav. Under
Programmet kan Bolaget ta upp Lan som l6per med fast ranta, rorlig ranta eller utan ranta (s
k nollkupongskonstruktion). Bolaget har dven mojlighet att ta upp Lan dar ranta och/eller
annan avkastning faststélls pa basis av visst svenskt eller utlandskt index. For det fall ett
Lans avkastning och/eller aterbetalningsbelopp skall faststéllas pa basis av sadant index
kommer ett tillaggsprospekt att ges in till Finansinspektionen. Lan som tas upp i SEK tilldelas
ett lanenummer i serie 100 eller serie 300 och Lan som tas upp i EUR tilldelas ett
ldnenummer i serie 200 eller serie 400.

Allméanna Villkor for Sakerstallda MTN aterges pa sid 21. Villkor som inte anges i Prospektet
anges i de slutliga villkoren ("Slutliga Villkor”) som uppréttas for varje Lan som tas upp under
Programmet. Slutliga Villkor for Lan kommer att offentliggdras samt finnas tillgangliga pa
Bolagets kontor (adress anges pa sista sidan i Prospektet) i pappersformat samt i
elektroniskt format pa Bolagets hemsida. Slutliga Villkor for LAn som erbjuds allménheten
kommer att inges till Finansinspektionen.

Bolaget kan komma att inge ansdkan om upptagande till handel pa reglerad marknad av
vissa Lan till NASDAQ OMX Stockholm AB eller annan reglerad marknad enligt vad som
anges i Slutliga Villkor. LAn som utges ansluts till ES:s kontobaserade system, varfor inga
fysiska vardepapper kommer att utges. ES verkstéller om inte annat anges i Slutliga Villkor
avdrag for preliminar A-skatt, f n 30 procent pa utbetald ranta, for fysisk person bosatt i
Sverige och for svenskt dédsbo.

Ranteberékningar utfors i forekommande fall av det Emissionsinstitut som medverkat vid
utgivande av visst Lan. Har flera Emissionsinstitut medverkat vid utgivande av visst Lan
utfors ranteberékningar av det Emissionsinstitut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa
administrativa uppgifter avseende sadant Lan.

Bolaget star for samtliga kostnader i samband med upptagandet till handel sdsom kostnader
for framtagande av prospekt, upptagande till handel pa en reglerad marknad, dokumentation,
avgifter till ES m.m. om inte annat dverenskommits mellan Bolaget och Emissionsinstituten.

Sakerstallda MTN som utges enligt lag (2003:1223) om utgivning av sékerstallda obligationer
kommer att vara forenade med den sarskida formansratt som folier av 3 a 8§
formansrattslagen (1970:979).

Sakerstallda MTN utgor en del av Bolagets langfristiga finansiering och likviden anvands till
att refinansiera Bolagets utlaning (om inte annat andamal anges i Slutliga Villkor).
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For ytterligare information om Programmet samt erhallande av Prospekt hanvisas till Bolaget
eller emissionsinstituten.
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Allmanna Villkor

Foliande allmanna villkor ("Allmanna Villkor”) skall galla for lan som Lansférsakringar
Hypotek AB (publ) (org nr 556244-1781) ("Bolaget”) emitterar pa kapitalmarknaden under
detta program for sakerstdllda Medium Term Notes ("Programmet”) genom att utge
sakerstallda obligationer, i enlighet med bestammelserna i lag (2003:1223) om utgivning av
sakerstallda obligationer, i svenska kronor ("SEK”) eller i euro ("EUR”) med en I6ptid om
lagst trettio dagar och hogst femton ar. Det sammanlagda nominella beloppet av
Sakerstallda MTN som vid varje tid &r utestdende far ej overstiga SEK TRETTIO
MILJARDER (30 000 000 000)" eller motvardet déarav i EUR.

For varje lan upprattas slutliga villkor ("Slutliga Villkor”), innehallande kompletterande
l&nevillkor, vilka tillsammans med dessa allmanna villkor utgér fullstandiga lanevillkor for
lanet. Referenserna nedan till "dessa villkor” skall med avseende pa ett visst lan anses
inkludera bestammelserna i aktuella Slutliga Villkor.

1. DEFINITIONER

Utbver ovan gjorda definitioner skall i dessa villkor féljande benamningar ha den
inneb6rd som anges nedan.

"Administrerande Institut” enligt Slutliga Villkor, om Lan utgivits genom tva eller flera
Utgivande Institut, det Utgivande Institut som utsetts av
Bolaget att ansvara for vissa administrativa uppgifter
betraffande Lanet;

"Affarsdag” dag da éverenskommelse om placering av Sakerstalld MTN
traffats mellan Bolaget och Utgivande Institut;

"Arrangor” Swedbank AB (publ);

"Bankdag” dag i Sverige som inte &r sdndag eller annan allmén
helgdag eller som betraffande betalning av skuldebrev inte
ar likstalld med allman helgdag;

"Emissionsinstitut/ Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Lansférséakringar
Bank AB (publ)?>, Nordea Bank AB (publ), Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB
(publ) och Swedbank AB (publ) samt varje annat
emissionsinstitut som ansluter sig till detta Program;

Emissionsinstituten”

"ES” Euroclear Sweden AB (org. nr. 556112-8074)%;

"EURIBOR” Den rantesats som (1) kl 11.00 aktuell dag publiceras pa
Reuters sida "EURIBORO01” (eller genom sadant annat
system eller pd sddan annan sida som ersatter namnda
system respektive sida) eller - om sadan notering ej finns -
(2) vid nyss namnda tidpunkt enligt besked fran Utgivande
Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut)
motsvarar (a) genomsnittet av Europeiska Referensbankers

! Rambeloppet uttkat genom tillaggsavtal Il daterat 19 maj 2010.

2 Genom tillaggsavtal | daterat den 23 oktober 2008 anslét sig Lansforsakringar Bank AB (publ) till programmet i egenskap av
Emissionsinstitut.

® Firman &ndrad fr&n VPC AB till Euroclear Sweden AB.
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"Europeiska
Referensbanker”

"Fordringshavare”

"Kapitalbelopp”

"Kontoforande Institut”

"Lan

"Lanedatum”

"Rambelopp”

"Referensbanker”

"Ranteforfallodag’

"Réantesats”

kvoterade utlaningsrantor till ledande affarsbanker i Europa
for depositioner av EUR 10 000 000 for aktuell period eller -
om endast en eller ingen sadan kvotering ges - (b)
Utgivande Instituts (i forekommande fall, Administrerande
Instituts) skaliga beddmning av den ranta ledande
affarsbanker i Europa erbjuder for utlaning av EUR 10 000
000 for aktuell period pa interbankmarknaden i Europa;

fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar
EURIBOR och som utses av Utgivande Institut (i
féorekommande fall, Administrerande Institut);

den som ar antecknad pa VP-konto som borgenar eller som
berédttigad att i andra fall ta emot betalning under en
Sakerstalld MTN;

enligt Slutliga Villkor, det belopp varmed Lan skall
aterbetalas pa Aterbetalningsdagen;

bank eller annan som har medgivits ratt att vara
kontoforande institut enligt lag (1998:1479) om kontofdring
av finansiella instrument och hos vilken Fordringshavare
Oppnat VP-konto avseende Sékerstalld MTN;

varje lan av serie 100 eller serie 300 for SEK och serie 200
eller serie 400 for EUR - omfattande en eller flera
Sakerstallda MTN - som Bolaget upptar under detta
Program,;

enligt Slutliga Villkor, dag fran vilken ranta (i férekommande
fall) skall borja l16pa;

SEK TRETTIO MILJARDER (30000000 000) eller
motvardet darav i EUR (i den man inte annat féljer av
Overenskommelse mellan Bolaget och Emissionsinstituten
enligt punkt9 tredje stycket) utgérande det hdgsta
sammanlagda nominella belopp av Sakerstallda MTN som
vid varje tid far vara utestaende, varvid Sakerstéllda MTN i
EUR skall omréaknas till SEK enligt den kurs som pa
Affarsdagen for respektive Lan publicerats pa Reuters sida
"SEKFIX=" (eller genom sadant annat system eller pa sadan
annan sida som ersatter ndmnda system respektive sida)
eller om sadan kurs inte publiceras — omréaknas aktuellt
belopp till SEK enligt Utgivande Instituts (i férekommande
fall, Administrerande Instituts) avistakurs for SEK mot EUR
pa Affarsdagen;

Nordea Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank
AB (publ);

dag som anges i Slutliga Villkor;

den rantesats som anges i Slutliga Villkor;
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"STIBOR” den réantesats som (1) ca kl. 11.00 anges pa Reuters sida

"SIOR” (eller genom sadant annat system eller pa sadan
annan sida som ersatter ndmnda system respektive sida)
eller — om sadan notering ej anges — (2) vid nyss namnda
tidpunkt motsvarar (a) genomsnittet av Referensbankernas
kvoterade rantor for depositioner i SEK for aktuell period pa
interbankmarknaden i Stockholm — eller — om endast en
eller ingen sadan kvotering ges — (b) Utgivande Instituts
(eller i féorekommande fall Administrerande Instituts) skéliga
beddmning av den rénta svenska affarsbanker erbjuder for
utlaning i SEK for aktuell period pa interbankmarknaden i
Stockholm;

*Sakerstalld MTN” ensidig skuldférbindelse som registrerats enligt lag

"Utgivande Institut

(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument,
utgiven av Bolaget i enlighet med dessa villkor och férenad
med formansratt i Bolagets sakerhetsmassa enligt lag
(2003:1223) om utgivning av sakerstallda obligationer;

enligt Slutliga Villkor, Emissionsinstitut varigenom Lan har

utgivits;
"Valuta” "SEK” eller "EUR”;
"VP-konto” avstamningskonto dar respektive Fordringshavares innehav

av Sakerstallda MTN ar registrerat; samt

”Aterbetalningsdag” enligt Slutliga Villkor, dag da Kapitalbeloppet avseende Lan

skall aterbetalas.

Ytterligare  definitioner sasom  Rantekonstruktion, Rantebas, Ré&ntebasmarginal,
Rantebestamningsdag, Ranteperiod och Valorer aterfinns (i forekommande fall) i Slutliga
Villkor.

2.

REGISTRERING AV SAKERSTALLDA MTN

Séakerstallda MTN skall for Fordringshavares réakning registreras pa VP-konto, varfor
inga fysiska vardepapper kommer att utfardas.

Begaran om viss registreringsatgard avseende Sakerstalld MTN skall riktas till
Kontoférande Institut.

Den som pa grund av Overlatelse, uppdrag, pantsattning, bestammelserna i
foraldrabalken, villkor i testamente eller gavobrev eller eljest forvarvat ratt att ta emot
betalning under en Sakerstalld MTN skall lata registrera sin ratt for att erhalla
betalning.

RANTEKONSTRUKTION

Slutliga Villkor anger relevant Rantekonstruktion, normalt enligt nagot av féljande
alternativ:

a) Fast ranta
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Lanet Ioper med ranta enligt Rantesatsen fran Lanedatum tom
Aterbetalningsdagen, om inte annat framgér av Slutliga Villkor.

Rantan erlaggs i efterskott pd respektive Ranteforfallodag och beraknas pa
30/360-dagarsbasis for Sakerstalld MTN i SEK och faktiskt antal dagar/faktiskt
antal dagar for Sakerstalld MTN i EUR.

b) Réntejustering
Lanet I6per med ranta enligt Réantesatsen fran Lanedatum tom
Aterbetalningsdagen. Rantesatsen justeras periodvis och tillkdnnages p& satt
som anges i Slutliga Villkor.

Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och berdknas pa
30/360-dagarsbasis for Sakerstalld MTN i SEK och faktiskt antal dagar/faktiskt
antal dagar for Sakerstalld MTN i EUR, om inte annat framgar av Slutliga Villkor.

C) FRN (Floating Rate Notes)
Lanet Iéper med rénta frn Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen. Réantesatsen
for respektive Ranteperiod berdknas av Utgivande Institut (i forekommande fall,
Administrerande Institut) pa respektive Réantebestamningsdag och utgors av
Rantebasen med tillagg av Réntebasmarginalen for samma period.

Kan Rantesats inte berdknas pa grund av sadant hinder som avses i punkt 12
forsta stycket skall Lanet fortséatta att Iopa med den Rantesats som galler for den
lbpande Ranteperioden. Sa snart hindret upphort skall Utgivande Institut (i
forekommande fall, Administrerande Institut) berakna ny Rantesats att galla fran
den andra Bankdagen efter dagen for berdknandet till utgangen av den da
[6pande Ranteperioden.

Réantan erlaggs i efterskott pa varje Ranteforfallodag och berdknas pa faktiskt
antal dagar/360 for Séakerstalld MTN i SEK och Sékerstalld MTN i EUR i
respektive Ranteperiod eller enligt sadan annan beréakningsgrund som tillampas
for aktuell Rantebas.

d) Nollkupong
Lanet I6per utan ranta.

For Lan som I6per med ranta skall rantan beréknas pa nominellt belopp, om inte annat
framgar av Slutliga Villkor.

Bolaget kan avtala med Utgivande Institut om annan rantekonstruktion an sadan som
angivits i denna punkt 3 ovan.

ATERBETALNING AV LAN OCH (I FOREKOMMANDE FALL) BETALNING AV
RANTA

Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pa Aterbetalningsdagen. Rénta
erlaggs pa aktuell Ranteforfallodag enligt punkt 3.

Betalning av Kapitalbelopp och ranta skall ske i Lanets Valuta och betalas till den som
ar Fordringshavare pa femte Bankdagen fore respektive forfallodag eller pa den
Bankdag narmare respektive forfallodag som generellt kan komma att tillampas pa den
svenska obligationsmarknaden ("Avstamningsdagen”).
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Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut latit registrera att Kapitalbelopp
respektive ranta skall insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom ES:s forsorg
pa respektive forfallodag. | annat fall éversander ES beloppet sistnamnda dag till
Fordringshavaren under dennes hos ES pa Avstamningsdagen registrerade adress.
Infaller forfallodag pa& dag som inte &r Bankdag insatts respektive 6versands beloppet
forst foljande Bankdag. Ranta utgdr harvid dock endast t o m forfallodagen for Lan
som l6per med fast ranta. Infaller forfallodag for FRN pa dag som inte ar Bankdag skall
som Ranteforfallodag anses narmast paféliande Bankdag forutsatt att sddan Bankdag
inte infaller i en ny kalendermanad i vilket fall Ranteforfallodagen skall anses vara
foregdende Bankdag.

Skulle ES pa grund av drojsmal fran Bolagets sida eller pd grund av annat hinder inte
kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av ES sa snart hindret
upphort till den som pa Avstamningsdagen var Fordringshavare.

Om Bolaget ej kan fullgéra betalningsforpliktelse genom ES enligt ovan pa grund av
hinder for ES som avses i punkt 12 forsta stycket, skall Bolaget ha ratt att skjuta upp
betalningsforpliktelsen tills dess hindret har upphort. | sadant fall skall ranta utga enligt
punkt 5 andra stycket nedan.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp enligt vad ovan sagts saknade ratt att
mottaga detta, skall Bolaget och ES likval anses ha fullgjort sina ifragavarande
skyldigheter. Detta galler dock ej om Bolaget respektive ES hade kdnnedom om att
beloppet kom i oratta hander eller inte varit normalt aktsam.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdrojsmal utgar drojsmalsranta pa det forfallna beloppet fran
forfallodagen t o m den dag da betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar
genomsnittet av en veckas STIBOR for Sakerstalld MTN utgivna i SEK respektive
EURIBOR for Séakerstalld MTN utgivna i EUR under den tid drojsmalet varar, med
tillagg av tva procentenheter. STIBOR respektive EURIBOR skall darvid avlasas den
forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder drojsmalet varar. Drojsmalsranta
enligt denna punkt, for Lan som I6per med ranta, skall dock, med forbehall for
bestammelserna i andra stycket, aldrig utga efter lagre rantesats an som motsvarar
den som gallde for aktuellt Lan pa forfallodagen i fraga med tillagg av tva
procentenheter. Dréjsmalsranta kapitaliseras ;.

Beror drojsmalet av sadant hinder for Emissionsinstituten respektive ES som avses i
punkt 12 forsta stycket, skall drojsmalsranta utga efter en rantesats som motsvarar (a)
for Lan som loper med ranta, den rantesats som gallde for aktuellt Lan pa
forfallodagen ifraga eller (b) for LAn som I6per utan ranta, genomsnittet av en veckas
STIBOR respektive EURIBOR under den tid drojsmalet varar (varvid STIBOR
respektive EURIBOR skall avldsas den férsta Bankdagen i varje kalendervecka
varunder dréjsmalet varar).

PRESKRIPTION

Ratten till betalning av Kapitalbeloppet preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen.
Ratten till rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. De
medel som avsatts for betalning men preskriberats tillkommer Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker |6per ny preskriptionstid om tio ar i frdiga om
Kapitalbelopp och tre ar betraffande rantebelopp, i bada fallen réknat fran dag som
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framgar av preskriptionslagens (1981:130) bestammelser om verkan av
preskriptionsavbrott.

7. RATT ATT FORETRADA FORDRINGSHAVARE

Aven utan sarskilt uppdrag fran Fordringshavarna ar Emissionsinstituten — eller den de
satter i sitt stélle — berattigade att i allt som rér Lan under detta program, saval vid som
utom domstol eller exekutiv myndighet, foretrdda Fordringshavarna.

8. MEDDELANDEN

Meddelanden skall tillstallas Fordringshavare i aktuellt Lan under dennes hos ES
registrerade adress.

9. ANDRING AV DESSA VILLKOR, RAMBELOPP M M

Emissionsinstituten ager avtala med Bolaget om andring av dessa villkor under
forutsattning att sddan &andring inte inskranker Bolagets forpliktelse att erlagga
betalning, eller pa annat satt enligt Emissionsinstitutens bedémning, kan komma att
inverka vasentligt negativt pa Fordringshavarnas intressen.

Emissionsinstituten ager dessutom, utéver vad som anges i féregaende stycke, avtala
med Bolaget om annan &ndring av dessa villkor — dock ej betraffande aterbetalning av
lAnebelopp och/eller erlaggande av ranta — under forutsattning att samtycke lamnas av
Fordringshavare representerande minst 80% av utestaende lanebelopp.

Bolaget och Emissionsinstituten ager dverenskomma om hdojning eller séankning av
Rambeloppet. Vidare kan en uttkning eller minskning av antalet Emissionsinstitut
samt utbyte av Emissionsinstitut och/eller Administrerande Institut mot annat institut
ske.

Overenskommelse om &ndring av Villkoren skall av Bolaget snarast meddelas i
enlighet med punkt 8.

10. UPPTAGANDE TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

For Lan som skall tas upp till handel enligt Slutliga Villkor kommer Bolaget att anstka
om inregistrering vid NASDAQ OMX Stockholm AB* eller vid annan reglerad marknad
och vidta de atgarder som erfordras for att bibehalla registreringen sa lange Lanet ar
utestdende dock langst till och med Aterbetalningsdagen.

11. FORVALTARREGISTRERING

For Sakerstalld MTN som ar forvaltarregistrerad enligt lag om kontofdring av finansiella
instrument skall vid tillampningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som
Fordringshavare.

12. BEGRANSNING AV ANSVAR M M

| fraga om de pa Bolaget, Emissionsinstituten respektive ES ankommande atgarderna
géller - betraffande ES med beaktande av bestammelserna i lagen om kontofdring av
finansiella instrument - att ansvarighet inte kan goras gallande for skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse,

* Firman andrad fr&n OMX Nordic Exchange Stockholm AB till NASDAQ OMX Stockholm AB.
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13.

strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehdllet i fraga
om strejk, blockad, bojkott och lockout galler aven om vederbérande sjalv ar foremal
for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersattas av Emissionsinstitut, ES och/eller
Bolaget, om vederboérande varit normalt aktsam. Inte i nagot fall utgar ersattning for
indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut, Bolaget eller ES pa grund av sadan
omstandighet som angivits i punkt 12 férsta stycket att vidta atgard enligt dessa villkor,
far atgarden uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat féljer av lagen om kontoféring av finansiella
instrument.

TILLAMPLIG LAG - JURISDIKTION
Svensk lag skall tillampas vid tolkning av dessa villkor.

Tvist rérande tolkning och tillampning av dessa Allmanna Villkor skall avgoras vid
svensk domstol. Forsta instans skall vara Stockholms tingsratt.

Harmed bekraftas att ovanstdende Allméanna Villkor &r for oss bindande.
Stockholm den 28 maj 2007

LANSFORSAKRINGAR HYPOTEK AB (publ)
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Mall for Slutliga Villkor

L'1 Lanstorsakringar

Bank & Forsdkring

Lansforsakringar Hypotek AB (publ)
Slutliga Villkor for Lan [ ] utgivna
under Bolagets program for sakerstéllda Medium Term Notes

For Lanet skall galla Allmanna Villkor daterade den 28 maj 2007, jamte nedan angivna
Slutliga Villkor. Definitioner som anvéands nedan framgar av Allmanna Villkor i det
grundprospekt ("Prospekt”), som uppréattats for Programmet, daterat 31 maj 2012.

Fullstandig information om Bolaget och erbjudandet kan endast fds genom Prospektet [,
tillagg [ J] och dessa Slutliga Villkor i kombination. Prospektet finns att tillgd pa
www.lansforsakringar.se.

Emittent: Lansforsakringar Hypotek AB (publ)
2. Lanenummer: [

0] Tranchebenamning: [ ]1[Ytterligare trancher av Sékerstallda MTN
under Lan skall sammanféras och tillsammans

med nedan utestaende tranch/er utgora ett enda

Lan.]
3. Lanedatum: [
[(D Likviddatum: om annan dag an Lanedatum]
4. Valuta: [Svenska kronor ("SEK”)/Euro ("TEUR”)]

Kapitalbelopp: [1(Om Euro — [motsvarande SEK [ ] enligt kurs [
] pa Reuters sida "SEKFIX=" pa [Affarsdagen]
samt (i forekommande fall) ett tillaggsbelopp
faststallt pa basis av utvecklingen av ett visst

index))

[1(Om Euro — [motsvarande SEK [ ] enligt kurs |
] pa Reuters sida "SEKFIX=" pa [Affarsdagen]
samt (i forekommande fall) ett tillaggsbelopp
faststallt pa basis av utvecklingen av ett visst
index))

Pris: [[190]

0] Tranche:

Valor och multiplar dérav:

Aterbetalningsdag:

[SEK/EUR []]
[]
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9. Rantekonstruktion:

10. Aterbetalningskonstruktion:

11. Fortidainldsen:

RANTEKONSTRUKTION:

12. Fast ranta:

0] Réantesats:

(i) Réantefdrfallodag(ar):

(i)  Ovriga villkor avseende:

berékning av fast ranta:

13. Rorlig réanta (FRN):

0] Réntebas:
(i) Réantebasmarginal:

(iii) Réntebestamningsdag:

(iv) Rénteperiod:

(V) Rénteforfallodagar:

[Fast ranta]

[FRN (Floating Rate Note)]
[Nollkupongsobligation]
[Réntejustering]

[Aterbetalning till Kapitalbelopp]
[specificera annan aterbetalningskonstruktion]
[Tillampligt/Ej tillampligt]

[(Om tillampligt specificeras ytterligare i punkt
14/15)]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om gj tillampligt, radera resterande
underrubriker av denna paragrar)

[1% p.a. [(30/360) (vid SEK) / (Act/Act) (vid
Euro)]

Arligen den [ ], férsta gdngen den [ ] och sista
gangen den [ ], dock att om sadan dag inte ar
Bankdag utbetalas rantebeloppet narmast
pafoljande Bankdag.

(OBS! Ovan forandras i handelse av forkortad
eller foérlangd Ranteperiod)

[Ej tillampligt/Specificera detaljer]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om gj tillampligt, radera resterande
underrubriker av denna paragrar)

[1[(Act/360)]
[+/-]1[1%

[Tva] Bankdagar fore varje Ranteperiod, forsta
gangen den [ ]

Tiden fran den [] till och med den [ ] (den forsta
Réanteperioden) och darefter varje tidsperiod om
ca [ ] manader med slutdag pa en Rante-
forfallodag

Sista dagen i varje Ranteperiod, forsta gangen
den [ Joch sista gangen pa Aterbetalningsdagen,
dock att om sadan dag inte ar Bankdag skall
som Ranteforfallodag anses narmast paféljande
Bankdag [, forutsatt att sddan Bankdag inte
infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall
Ranteforfallodagen skall anses vara foregadende
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14.

15.

(viy  Ovriga villkor avseende
berakning av FRN:

Nollkupong:

(i) Villkor for Lan utan ranta:

Réantejustering:

0] Villkor for Lan med
Réntejustering:

Bankdag].

[Ej tillampligt/Specificera detaljer]
[(Specificeras ytterligare i bilaga)]
[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om g tillampligt, radera resterande under-
rubriker av denna paragraf)

[Specificera]
[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om g tillampligt, radera resterande under-
rubriker av denna paragraf)

[Specificera]

ATERBETALNING VID FORTIDA INLOSEN:

15.

16.

Fortida inlosen pa begéaran av
Emittenten:

0] Dag(ar) da fortida inlésen
kan ske:

(i) Lésenbelopp eller villkor
for berakning av fortida
inlosenbelopp:

(iii) Ovriga villkor avseende
fortida I6sen pa begaran
av Emittenten:

Fortida inlédsen pa begaran av
Fordringshavare:

() Dag(ar) da fortida inlosen
kan ske:

(ii) Lésenbelopp eller villkor
for berakning av fortida
inlésenbelopp:

(i)  Ovriga villkor avseende
fortida I6sen pa begaran
av Fordringshavare:

OVRIG INFORMATION:

[Tillampligt/Ej tillampligt]
[(Specificeras ytterligare [nedan] [i bilaga])]

(Om e tillampligt, radera resterande under-
rubriker av denna paragraf)

[]
[]

[Specificera/Specificeras ytterligare i bilaga]

[Tillampligt/Ej tillampligt]
[(Specificeras ytterligare [nedan] [i bilaga])]

(Om g tillampligt, radera resterande under-
rubriker av denna paragraf)

[]
[]

[Specificera/Specificeras ytterligare i bilaga]
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17.
18.

19.

20.

21.

22.

Utgivande Institut:
Administrerande Institut:

Upptagande till handel pa
reglerad marknad:
Clearing:

ISIN:

0] Common code/Annan:

Ovriga villkor:

FORSAKRAN

[Emissionsinstituten/Specificera/Ej tillampligt]

[Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial,
Lansforsékringar Bank AB (publ), Nordea Bank
AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), Svenska Handelsbanken AB (publ),
Swedbank AB (publ)]

[Anstkan om inregistrering kommer att inges till
[NASDAQ OMX Stockholm AB/annan
marknadsplats]]

[Specificera annan marknadsplats]

Euroclear Sweden [och dessutom anslutet till
Euroclear/Clearstream/Annan]

SE[]

[1[Anges endast om Euroclear/
Clearstream/Annan angivits som Clearing]

[Ej Tillampligt/ Specificera]

(Ytterligare villkor som anges har och som inte
beskrivits i Prospektet kan medfora en skyldighet
att uppratta tillagg till prospekt enligt 2 kap 34 §
lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument.)

Bolaget bekréftar att alla vasentliga handelser efter den 31 maj 2012 som skulle kunna
paverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Bolaget bekraftar harmed att dessa Slutliga Villkor ar gallande for Lanet tillsammans med
Allmanna Villkor for dess program for sakerstéllda Medium Term Notes och forbinder sig att i
enlighet darmed erlagga Kapitalbelopp och, i forekommande fall, ranta.

Stockholm den [ ]

Lansforsakringar Hypotek AB (publ)
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LANSFORSAKRINGAR HYPOTEK AB (publ)

Allmant

Lansforsékringar Hypotek AB (publ) (org nr 556244-1781) ("Bolaget”) &r ett dotterbolag till
Lansforsékringar Bank AB (publ) (org nr 516401-9878) ("Moderbolaget”), vars moderbolag i
sin tur ar Lansférsakringar AB (publ) (org nr 556549-7020). Samtliga bolag har sina saten i
Stockholm.

Bankkoncernen ("Koncernen”) bestar av Moderbolaget och dess heldagda dotterbolag
Bolaget, Wasa Kredit AB (org nr 556311-9204) och Lansférsakringar Fondforvaltning AB
(publ) (org nr 556364-2783). Moderbolaget, som &r ett bankaktiebolag, hanterar storre delen
av Bolagets administration (se vidare nedan). Bolaget ar bildat i Sverige och registrerades
hos Bolagsverket den 29 maj 1984. Bolaget ar ett kreditmarknadsbolag vars verksamhet
regleras av lagen (2004:297) om bank och finansieringsrorelse och lagen (2003:1223) om
utgivning av sakerstallda obligationer. Dessutom anger lagen (1994:2004) om
kapitaltdckning och stora exponeringar for kreditinstitut och vardepappersbolag vissa krav
som ska uppfyllas av kreditmarknadsbolag. Bolaget lyder dven under aktiebolagslagen
(2005:551).

Léansforsakringar AB (publ)

100 %

Lansforsakringar Bank AB (publ)

100 %

I 1 \

Lénsforsakringar . Lansforsakringar
Hypotek AB (publ) Wasa Kredit AB Fondforvaltning AB (publ)

Bolaget ar en del av lansforsakringsgruppen, som bestar av 23 lokala, sjalvstandiga och
kundagda lansforsékringsbolag som gemensamt &ger Lansforsékringar AB. Lansforsékringar
AB ansvarar for gemensam affarsverksamhet, bedriver strategiskt utvecklingsarbete och
skoter service som ger skalférdelar. Syftet ar att skapa forutsattningar for
lansforsakringsbolagen att fortsatta vaxa och vara framgangsrika pa sina marknader.
Lansforsékringar & marknadsledande med 28,9 procent av den svenska
forsakringsmarknaden (kalla: Svensk Forsakring) och ar en av de stérre aktorerna pa liv- och
pensionsmarknaden med 7,0 procents marknadsandel (kéalla: Svensk Foérsakring).
Kundkontakten sker pa 125 av de 23 lokala lansforsakringsbolagens kontor runt om i Sverige
och aven Lansférsékringar Fastighetsformedlings 143 bobutiker formedlar kundkontakter.
Avseende den bolaneverksamhet och 6vrig finansieringsverksamhet som Bolaget bedriver
kravs tillskott av aktiekapital. Bolaget &r beroende av Moderbolaget och Lansforsékringar AB
(publ) for tillskott av aktiekapital.

Bank- och bolaneverksamheten ar tillsammans med sak- och livférsakringsverksamheten, en
av Lansforsakringars tre karnverksamheter.
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Kort om Lansforsakringar Hypotek

Lansforsakringar ar en av Sveriges storsta bolaneaktérer med en utlaning pa 91 miljarder
kronor och 165 000 kunder per den 31 mars 2012. Affarsmodellen utgér fran strategin att
erbjuda bolan till Lansforsakringars boendeforsakringskunder. Hoga krav stalls péa
kundurvalet och kundernas aterbetalningsformaga, bade for kundernas egna trygghet och for
att uppratthalla en stabil verksamhet med hdg kreditkvalitet. Utlaningen finns bara i Sverige
och erbjuder enbart 1&n i svenska kronor. Under 2011 fortsatte Lansforsakringar att vaxa pa
boldnemarknaden och marknadsandelen 6kade fran 4,1 till 4,3 procent inom bostadsutlaning
till hushall (kalla: Bankféreningen).

For sjunde aret i rad har Lansforsakringar Sveriges mest nojda bolanekunder pa
privatmarknaden enligt Svenskt Kvalitetsindex 2011. Matningen visar att Lansforsékringar ar
den boladneaktér som bast lever upp till kundernas forvantningar och anses som mest
prisvard. Aven lojalitet och image far hogsta betyg, liksom produkt- och servicekvalitet. Fler
an atta av tio bolanekunder har dessutom Lansforsakringar som huvudbank.

| Bolaget sker den storsta delen av bankverksamhetens upplaning. Upplaningen sker med
sakerstallda obligationer, som har hogsta kreditbetyg Aaa/stable fran Moody’s och
AAA/stable fran Standard & Poor’s. Den sakerstallda upplaningen uppgick till 83 miljarder
kronor den 31 mars 2012.

Uppdrag, strategi och malgrupp

Lansforsékringar Hypoteks uppdrag &r att inom Bankkoncernen och Lansférsékringar AB-
koncernen, pa ett kostnadseffektivt satt finansiera bank- och bolaneverksamheten, bedriva
affarsverksamhet, utveckla produkter, koncept, kanaler och ge service till
lansforsakringsbolagen som ger skalfordelar.

Strategin, som &r oférandrad sedan bolaneinstitutet bildades 2001, ar att erbjuda
lansforsakringsbolagens kunder bolan och ett erbjudande inom bank och forsékring. For
kundkontakterna ansvarar de 23 lansforsékringsbolagen och utlaningen sker vid 125 av
deras kontor. Aven Lansforsakringar Fastighetsformedlings 143 bobutiker formedlar
kundkontakter. Strategin for bolaneverksamheten baseras framst pa
lansforsakringsgruppens existerande infrastruktur: en stor kundbas, ett starkt varumérke och
de lokala, kundagda lansforsakringsbolagens vardegrund och karnvarden. Dessutom ingar i
strategin att ha effektiv finansiering av verksamheten.

Lansforsékringsgruppens 1,8 miljoner boendeforsakringskunder &r den prioriterade
malgruppen for bolan. Med hela erbjudandet inom bank och forsakring far kunderna ett tryggt
och formanligt engagemang hos Lansforsakringar samtidigt som kundrelationen starks
langsiktigt.

Vardegrund och karnvarden

Lansforsakringars vardegrund ar starkt bidragande till framgangen i strategin. Vardegrunden
bygger sedan manga ar pa langsiktighet och starka karnvarden. Den lokala forankringen
med kundagda lansforsakringsbolag gor Lansforsakringar tillgangligt for kunden pa ett i det
narmaste unikt satt.

Lansforsékringsbolagen &ar kundagda, vilket innebdr att kunden &r den enda
uppdragsgivaren. Kundernas ekonomiska trygghet ar i fokus och det ger tver tiden en
verksamhet med Iag risk, stabil tillvaxt och Ionsamhet. Bolaneinstitutet har mal och strategier
som skiljer sig fran manga borsnoterade bolags, till exempel nar det galler avkastning och
risk. Bolaneinstitutet har en Iag risk i verksamheten och en langsiktig syn pa avkastning.
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De lokala lansforsakringsbolagen kanner sina kunder och sina marknader bast och bygger
darfor starka och fortroendefulla kundrelationer. Narheten till det lokala kontoret innebar for
kunden en trygghet och hég service.

Lansforsékringsbolagen ar flexibla och kan anpassa sig efter de lokala
marknadsforutsattningarna och kundernas behov.Tillgangligheten betyder personliga méten
och snabba, enkla och tillforlitliga besked for kunden.

Mal

Lansforsakringar har som mal att:

* Na en Iénsam tillvaxt.

* Ha de mest ndjda kunderna.

* Bidra till att 6ka andelen kunder som samlar sitt engagemang inom bank och férsakring.

Erbjudandet

Bostadsutlaningen dkade med 11 procent till 91 (82) miljarder kronor den 31 mars 2012.
Bolan upp till 75 procent av marknadsvardet vid lanetillfallet ar placerade i Bolaget och 6vriga
bolan ar placerade i Moderbolaget.

Bolaneverksamhetens kreditgivning skots av de 23 lokala lansforsakringsbolagen. De har en
god kunskap om sina kunder och den lokala marknaden. Kreditgivningen har ett starkt
utvecklat systemstdd och kreditregelverket faststélls av Bolagets styrelse. Systemstédet och
credit scoring-modellen tillsammans med lansforsakringsbolagens kunskap och kreditansvar
ger goda forutsattningar for en noggrann och grundlig kreditgivning enligt
"kyrktornsprincipen”.

Kreditkvalitet och sakerhetsmassa

Utlaningsportfoljen, brutto, for Lansforsakringar Hypotek AB (publ)

31 mars 31 31 mars
2012 december 2011

(Mkr) 2011
Smaéhus 70 682 69 171 64 243
Bostadsratter 17 545 16 998 15 593
Flerbostadshus 2 259 2173 2 065
Ovrigt 349 317 175
Totalt 90 835 88 659 82 076

| princip all utlaning kvalificerar sig for att ingd i den sakerstallda verksamheten, den sa
kallade sakerhetsmassan, enligt lagen (2003:1223) om utgivning av sakerstallda
obligationer. Utlaningen sker enbart i Sverige. Den viktade genomsnittliga belaningsgraden,
LTV, uppgick till 61 (59) procent och det genomsnittliga engagemanget per lantagare var 861
(844) tkr den 31 mars 2012. Nominell, faktisk OC uppgick till 24,9 (21,0) procent. Den
geografiska spridningen i Sverige ar god och sékerheterna bestar enbart av privatbostader —
villor och bostadsratter samt marginellt av fritidshus. Kreditkvaliteten ar hog, vilket aven
bekréftas av Moody’s nyckeltal collateral score (kalla: Moody" EMEA Covered Bonds
Monitoring Overview: Q4 2011, April 19, 2012) som visar att Bolagets sékerheter i
sakerhetsmassan har hogst kreditkvalitet av alla svenska emittenter av sakerstéllda
obligationer och &r bland de framsta i Europa. Inga osakra fordringar ingar i
sakerhetsmassan.
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Sdkerhetsmassa 2012-03-31 2011-03-31
Svenska bolan, mdr 87 78
Fylinadssakerheter, mdr 200 16
Sarskilda kontot, mdr 0 5
Totalt, mdr 107 99
Sékerhet Privatbostader | Privatbostéder
OC, faktisk niva, % 24.9 21,0
Viktat genomsnittligt Max-LTV, % 61 59
Gneomsnittlig kreditalder, manader 58 54
Antal lan 219 799 203 395
Antal lantagare 100 430 92 870
Antal fastigheter 100 905 93 344
Genomsnittligt engagemang, tkr 861 844
Genomsnittligt lan, tkr 394 385
Geografisk spridning i Sverige, %

Mellersta Sverige 41 40
Vastra Sverige 22 21
Stockholm 15 17
Sodra Sverige 14 14
Norra Sverige 8 8
Réantetyp, rorlig, % 55 63
Réntetyp, fast, % 45 37
Osakra fordringar Inga Inga

Vid ett stresstest pa sakerhetsmassan med 20 procents prisfall p4 marknadsvardet den 31

mars 2012 steg viktat genomsnittligt LTV till 67 procent jamfort med faktiskt viktat

genomsnittligt LTV om 61 procent den 31 mars 2012.

Laneportfolj 31 mars 2012 for Lansforsakringar Hypotek AB (publ)

31 31 mars

31 mars december 2011
(MKr) 2012 2011
Lanefordringar 90 798 88 625 82 034
Kreditforluster 2 -4 -2
Osaékra lanefordringar 2 1 8
Reserveringar 37 34 42
Andel oséakra fordringar, % 0,00 0,00 0,01
Reserver i forhallande till utlaning, % 0,04 0,04 0,05
Kreditforlustniva, % 0,01 0,00 -0,01
Kapitaltdckning och IRK
Bolaget tillampar reglerna for intern riskklassificering (IRK). Den avancerade

riskklassificeringsmetoden ger storst mojligheter att strategiskt och operativt hantera
kreditrisker och den anvands for alla exponeringar. Karnprimarkapitalet uppgick till 4 289 (3
694) Mkr och karnprimérkapitalrelationen enligt Basel Il var 21,6 (19,5) procent den 31 mars
2012. Priméarkapitalet uppgick till 4 289 (3 694) Mkr och primarkapitalrelationen enligt Basel Il
uppgick till 21,6 (19,5) procent. Kapitalbasen uppgick till 4 734 (4 146) Mkr och
kapitaltdckningsgraden enligt Basel Il till 23,8 (21,9) procent.
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Upplaning med sakerstallda obligationer

Bank- och bolaneverksamhetens upplaning sker till stérsta delen med Bolagets sakerstallda
obligationer, som har hdgsta kreditvarderingsbetyg, Aaa/stable fran Moody’s och AAA/stable
fran Standard & Poor's samt &r pantsattningsbara i Riksbanken respektive ECB. Den
sakerstallda verksamheten &r lagreglerad och i princip all utlaning i Bolaget kvalificerar sig
for att inga i sakerhetsmassan, den sa kallade cover poolen.

Upplaningsverksamhetens mal ar att sakerstalla behovet av finansiering pa kort och lang sikt
till ett pris som ar i nivd med relevanta konkurrenters. Den priméara finansieringskallan ar
langfristig obligationsupplaning i Sverige med benchmarklan fér den institutionella
marknaden. Under de senaste tva aren har upplaning aven skett genom utgivning av sa
kallade Euro Benchmark-obligationer, vilket har 6kat diversifieringen i upplaningen och starkt
varumarket bade pa den svenska och europeiska marknaden. Den langfristiga upplaningen
loptidsanpassas genom swapavtal for att rantebindningstiden ska matcha utlaningens
rantebindningstid och all valutarisk hedgas via derivat.

Emitterade vardepapper 6kade till 83 (82) mdr den 31 mars 2012. Sakerstallda obligationer
om nominellt 10,2 (8,6) mdr emitterades under forsta kvartalet. Aterkdp om nominellt 7,2
(4,6) mdr genomférdes och forfall uppgick till nominellt 5,6 (1,0) mdr. Upplaningens
forfallostruktur har en god férdelning

Oversakerhet

Bolaget kommer att tillse att det nominella vardet av tillgangarna i sakerhetsmassan vid var
tid Overstiger det utestdende nominella vardet av de fordringar som kan goras gallande mot
Bolaget pa grund av sakerstallda obligationer (med beaktande av eventuella derivatavtal)
med viss procent ("Oversakerhet”).

Derivatarrangemang

Bolaget ingar lIopande derivatavtal i form av rante- och valutaswappar med Moderbolaget
och andra parter for att hantera motsvarande risker hanforliga till Bolagets upp- och utlaning.

Kreditbetyg/rating

Kreditvardighetsbetyg, eller rating, ar oberoende kreditvarderingsinstituts (&ven kallade
ratinginstitut) bedomningar av lantagares majlighet att klara av att uppfylla sina finansiella
ataganden. Kreditvardighetsbetyg reflekterar inte alltid den risk som &r forknippad med
individuella Ian under programmet.

Syftet ar att ge det varderade foretagets kunder och langivare mojlighet att bedéma den risk
som ar forknippad med att gora affarer med foretaget. Ratingen paverkar foretagets
kostnader for finansiering pa den internationella kapitalmarknaden. Till varje bedémning
knyts det ocksd en prognos infér nasta betygssattning. Prognosen anger om det aktuella
betyget ar positivt, stabilt eller negativt. For narvarande asatts Moderbolaget och Bolagets
Lan som representeras av Sakerstallda MTN, rating av tva institut, Standard & Poor’s Credit
Market Services Europé Limited ("Standard & Poor’s”) respektive Moody’s Investor Service
Limited ("Moody’s”).
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Betygsskalor:

Moody's Standard & Poor's
Aaa AAA
Aal AA+
Aa2 AA
Aa3 AA-
Al A+
A2 A

A3 A-
Baal BBB+
Baa2 BBB
Baa3 BBB-
Bal BB+
Ba2 BB
Ba3 BB-
Bl B+
B2 B

B3 B-

Ovanstaende kreditvarderingsinstitut ar etablerade inom EU och ar registrerade under
Europaparlamentets och Radets (EU) forordning nr 1060/2009 av den 16 september 2009,
vilken andrats genom Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 513/2011 av den 11
maj 2011.

Ett kreditbetyg ar ingen rekommendation att kopa, salja eller behélla Sakerstallda MTN och
ett kreditbetyg kan vid varje given tidpunkt omprovas eller dras tillbaka. Det finns inte heller
nagra garantier for att ett kreditbetyg inbegriper samtliga relevanta risker férenade med en
placering i en Sékerstalld Obligation.

Moderbolagets Kreditbetyg/rating

Moderbolagets kreditbetyg ar A (stable) fran Standard & Poor’'s och A 2 (negative) fran
Moody’s. Det kortfristiga kreditbetyget ar A-1 fran Standard & Poor’s och P-1 fran Moody'’s.
Financial Strength Rating ar C.

Kreditbetyg/rating avseende Sakerstallda MTN

Moody’s och Standard & Poor’s aséatter for narvarande kreditbetyg pa programmet. Bolagets
sakerstallda obligationer har bibehallna hogsta kreditbetyg, Aaa (stable) fran Moody’s och
AAA (stable) fran Standard & Poor’s.

Kreditbetygen avseende Sakerstallda MTN baseras pa antaganden om en viss niva av
Oversakerhet. Vilken nivd pad Oversakerhet som kravs for att bibehalla kreditbetygen kan
variera under Obligationernas I6ptid. Bolaget kan inte garantera att ett visst kreditbetyg
kommer att uppratthallas under Obligationernas loptid. Det vid var tid aktuella kreditbetyget
kommer att anges pa Bolagets hemsida (www.lansforsakringar.se/finansiellthypotek).

Moody's: Sakerstéllda MTN asatts for narvarande kreditbetygen AAA respektive Aaa fran
atminstone ett av ratinginstituten Standard & Poor’s respektive Moody’s. Kreditbetygen
avseende de lan som representeras av Sakerstallda MTN baseras for narvarande pa bland
annat antaganden om en viss mangd Oversédkerhet. Baserat p& det ovanstdende atar sig
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Bolaget harmed, gentemot samtliga nuvarande och framtida innehavare av lan som
representeras av Sakerstallda MTN, att tillse att det nominella vardet av tillgangarna i
sakerhetsmassan vid var tid 6verstiger det utestdende nominella vardet av de fordringar som
kan goras gallande pa grund av Sakerstéallda MTN med tio (10) procent. Det ar Bolagets
avsikt att detta atagande skall utgora en bindande forpliktelse for Bolaget gentemot samtliga
nuvarande och framtida innehavare av lan som representeras av Sakerstallda MTN och att
atagandet skall fullt ut kunna goras gallande av respektive innehavare av lan som
representeras av Sakerstéllda MTN. For det fall en lagre niva av Overséakerhet kravs for
vidmakthallande av kreditbetygen Aaa eller AAA, eller for det fall andra forutsattningar
foreligger for vidmakthallande av samma kreditbetyg, forbehaller sig Bolaget ratten att i
motsvarande man sanka nivan av Oversakerhet, dock ej lagre &n till den nivad som kravs for
att bibehalla kreditbetygen Aaa eller AAA.

Standard & Poor's: Om Moderbolagets icke-sdkerstéllda, icke-efterstillda kortfristiga
kreditbetyg fran Standard & Poor’s faller under "A-1" eller om aktiedgandet i Bolaget
forandras pa sa vis att Moderbolaget inte langre kontrollerar minst 51 procent av rosterna i
Bolaget (och under forutsattning att sadan agarférandring inte godkants i forvag av Standard
& Poor’s), kommer Bolaget att inom 30 dagar att tillampa den senaste versionen av Standard
& Poor’s analysverktyg kallat "Kontrollinstrument avseende sakerstallda obligationer” (eng.
"The Covered Bond Monitor’) med sadana modifikationer som kan behoévas for dess
tilampning pa den svenska marknaden ("Kontrollinstrumentet”). | sadant fall skall Bolaget, sa
langt det ar legalt och praktiskt méjligt, uppratthalla en nivd av Oversékerhet som i alla
avseenden uppfyller Kontrollinstrumentets krav genom att anvanda sadana lampliga
antaganden som Standard & Poor's meddelat Bolaget, alternativt skall Bolaget i sadant fall
vidta sadana andra atgarder som Standard & Poor’s finner vara nédvandiga. Foér undvikande
av oklarhet i detta sammanhang antecknas det (i) att Bolaget inte garanterar att nagot
sarskilt kreditbetyg kommer att erhallas eller bibehallas for programmet som etableras under
detta Prospekt eller Sakerstéllda MTN som ges ut harunder och (i) att ett eventuellt
uppfyllande av Kontrollinstrumentets krav inte pa nagot séatt innebar att Standard & Poor’s
kommer att tilldela eller uppratthalla nagot sarskilt kreditbetyg avseende Bolaget.

Samtliga beskrivningar, utfastelser och andra ataganden i detta Prospekt avseende visst
kreditvarderingsinstitut galler endast under forutsattning att sadant kreditvarderingsinstitut
satter kreditbetyg pa programmet som etableras under detta Prospekt och/eller de
Sakerstallda MTN som emitteras under programmet.

Outsourcingavtal avseende vissa tjanster

| syfte att uppna samordnings- och effektivitetsfordelar har Bolaget och Moderbolaget
Overenskommit att Moderbolaget skall fér Bolagets rakning utféra de tjanster som kravs for
att bedriva Bolagets verksamhet. Moderbolaget och Bolaget har darfor ingatt ett lane- och
uppdragsavtal ("Outsourcingavtalet”).

Enligt Outsourcingavtalet skall Moderbolaget &t Bolaget utféra administrationstjanster,
kreditverksamhetstjanster, IT-relaterade driftstjanster, finansieringsrelaterade tjanster och
vissa Ovriga tjanster. Moderbolaget skall erhalla ersattning fran Bolaget for de tjanster som
Moderbolaget utfor for Bolagets rakning enligt Outsourcingavtalet arligen med ett belopp som
faststélls genom sarskild 6verenskommelse mellan parterna varje ar. Som framgar nedan ar
Moderbolagets krav pa ersattning for utférda tjanster enligt Outsourcingavtalet efterstéallda i
handelse av Bolagets konkurs, likvidation eller féretagsrekonstruktion.

Borgenéarsavtal och efterstéllning av Moderbolagets krav mot Bolaget

Bolaget och Moderbolaget har gett, och kommer att ge ytterligare, lan till vissa lantagare,
vilka sakerstélls av sdkerheter stéllda till Bolaget och Moderbolaget gemensamt och/eller i
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forsta och andra hand for existerande och/eller framtida forpliktelser for lantagarna (den
"Gemensamma Sakerheten”). Bolaget och Moderbolaget har i ett borgenarsavtal
overenskommit att — sdvida inte annat avtalas i det enskilda fallet i forhallande till en specifik
lAntagare — Bolaget skall aga foretrade till den Gemensamma Sékerheten (och eventuella
intakter fran verkstallighet darav) framfor Moderbolaget.

Kontostruktur for sdkerstallda obligationer

Bolagets medel i kronor kommer att forvaras pa konto i Moderbolaget. Bolagets medel i euro
forvaras pa eget konto hos Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ). Den s&kerstallda
verksamheten hanterar sina medel pa separata konton atskilda fran Bolagets konton. For det
fall medel som tillhor Bolaget inkommer p& den sakerstallda verksamhetens konton flyttas
dessa medel snarast till konto som tillhér Bolaget. Bolaget tar en kreditrisk pA Moderbolaget
avseende insatta medel i kronor och pa Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) avseende
insatta medel i euro. For det fall Moderbolagets eller Skandinaviska Enskilda Banken AB:s
(publ) icke-sékerstéllda, icke-efterstallda kortfristiga kreditbetyg fran Standard & Poor’s
understiger "A-2”, kommer Bolaget antingen (i) att — inom trettio dagar fran sadan handelse —
Oppna ett konto hos en bank som har ett icke-sékerstallt, icke-efterstallt kortfristigt
kreditbetyg fran Standard & Poor’'s som inte understiger "A-2”" och till sddant konto 6verféra
samtliga likvida medel innestaende pa konto hos aktuell kontoférande bank vars kreditbetyg
nedgatt under namnd niva eller (ii) vidta sddana andra atgarder som Standard & Poor’s
finner vara nédvandiga.

Redovisningsprinciper

Lansforsakringar Hypotek upprattar sin redovisning i enlighet med lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL), Finansinspektionens foreskrifter och allméanna
rad om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25, inklusive
andringsforeskrifter) samt rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer fran
Radet for finansiell rapportering. Bolaget tillampar sa kallad lagbegransad IFRS och med
detta avses standarder som har antagits for tillampning med de begransningar som féljer av
RFR 2 och FFFS 2008:25, inklusive andringsforeskrifter.

Detta innebar att samtliga av EU antagna IFRS och tolkningsuttalanden tillampas om inte
annat anges sa langt det ar majligt inom ramen for arsredovisningslagen samt med hansyn
till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Under 2011 har bolaget andrat princip avseende redovisning av kreditforluster. Féréandringen
har genomforts retroaktivt vilket har medfort att provisionskostnaderna for jamforelsearen
2009 och 2010 har 6kat med 2 miljoner kronor och att kreditférlusterna dessa ar minskat
med motsvarande belopp. Ovriga jamforelsear har inte paverkats av den &ndrade
redovisningsprincipen.

Upplysningar om Bolagets finansiella situation
Nedan presenteras overgripande finansiell information och nyckeltal hdmtade ur Bolagets

arsredovisningar for 2011 och 2010 samt fran delarsrapporten for januari-mars 2012. For
utférligare information hanvisas till de ekonomiska rapporter som utgér del av detta prospekt.
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Resultatrakning

Mkr Kv 1 Kv 1 Helar Helar

2012 2011 2011 2010
Ranteintékter 18994 14594 | 6891,7 | 40189
Réantekostnader -1727,7 -1334,9 | -6385,3 | -3613,1
Rantenetto 171,7 1245 506,4 405,8
Provisionsintéakter 0,6 0,5 2,2 19
Provisionskostnader -79,7 -63,9 -250,8 -200,1
Nettoresultat av 9,4 -2,0 4,5 8,0
finansiella poster
Ovriga rorelseintékter 0,1 - 0,4 0,0
Summa rérelseintakter 102,1 59,1 262,7 215,6
Personalkostnader -2,7 -2,8 -13,6 -10,4
Ovriga -15,9 -13,0 -64,4 -57,0
administrationskostnader
Av- och nedskrivningar 0,0 - 0,0 -
av materiella tillgangar
Summa -18,6 -15,8 -78 67,4
rorelsekostnader
Resultat fore 83,5 43,3 184,7 148,2
kreditforluster
Kreditforluster netto -2,4 1,7 4,0 3,3
Summa rérelseresultat 81,1 45,0 188,7 151,5
Skatt pa arets resultat -21,3 -11,8 -39,2 -46,7
PERIODENS 59,8 33,1 149,5 104,8
RESULTAT
Balansrékning
Mkr 12-03-31- 11-12-31 11-03-31 10-12-31
Tillgangar
Bel&ningsbara 4 165,1 8 341,5 2773,7 2 820,7
statsskuldférbindelser
Utlaning till kreditinstitut 782,0 19121 5 266,4 8 155,8
Utlaning till allmanheten 90 797,5 88 625,0 82 034,4 79 666,7
Obligationer och andra 16 531,2 14 504,5 13321,6 12 483,3
réantebarande
vardepapper
Derivat 985,9 1470,3 11114 995,9
Forandring av verkligt 405,2 640,5 -137,0 126,4
varde for rantesakrade
poster i
sakringsportfdljen
Materiella tillgangar 0,3 0,3 - -
Uppskjutna 0,3 0,3 - -
skattefordringar
Ovriga tillgangar 1,0 1,2 0,7 1,0
Foérutbetalda kostnader 14974 1916,1 1179,9 1419,7
och upplupna intakter
Summa tillgangar 115 165,9 117 411,8 | 105551,1 | 105 669,5
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Skulder, avséattningar

och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 218343 19 985,7 15514,2 17 844,4
Emitterade vardepapper 82 817,6 85 396,2 82 425,6 79 695,4
Derivat 17549 22378 2543,4 1864,8
Férandring av verkligt 1235,2 1755,8 -1 258,2 -378,9
varde for rantesakrade

poster i

sakringsportfdljen

Uppskjutna - - 28,4 10,5
skatteskulder

Ovriga skulder 40,4 355,4 20,5 146,3
Upplupna kostnader och 2 398,0 2 838,3 1920,4 2 363,5
forutbetalda intakter

Avséttningar - - 0,2 0,2
Efterstéllda skulder 501,0 501,0 501,0 501,0
Summa skulder och 110581,4 113070,2 | 1016955 | 102047,2
avséattningar

Eget kapital

Aktiekapital, 70 335 70,3 70,3 70,3 70,3
aktier

Reservfond 14,1 14,1 14,1 14,1
Fond for verkligt varde 178,7 145,6 79,9 29,6
Balanserade vinstmedel 4261,6 3962,1 3658,2 3403,5
Arets resultat 59,8 149,5 33,1 104,8
Summa eget kapital 45845 4341,6 3855,6 3622,3
Summa skulder, 115 165,9 117 411,8 | 105551,1 | 105 669,5
avsattningar och eget

kapital

En Overskadlig sammanstalining av Bolagets finansiella stéllning de senaste fem aren
aterfinns pa sidan 28 i arsredovisningen for 2011. Dar aterfinns dven en sammanstallning av

olika nyckeltal.

Management

Styrelse

Rikard Josefson, f 1965

Ordférande sedan juni 2011
Verkstéllande direktor

Moderbolaget. Ovriga styrelseuppdrag:
Styrelseordférande i

Wasa Kredit AB och Essen International
AB. Ledamot i Lansférsakringar
Fondfdrvaltning och Stiftelsen Livslust.

Christian Bille, f 1962

Styrelseledamot sedan 2010
Verkstéllande direktoér Lansforsakringar
Halland. Ovriga styrelseuppdrag:
Ledamot i Moderbolaget.
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Bengt Clemedtson, f 1964
Styrelseledamot sedan 2009
Chef Affar Moderbolaget

Bengt Jerning, f 1953

Styrelseledamot sedan 1992

Chef Kredit Moderbolaget till och med februari 2012 och vice verkstéllande direktor
Moderbolaget.

Christer Malm, f 1943
Styrelseledamot sedan 2005
Ovriga styrelseuppdrag: Varldsnaturfonden WWF.

Ledning

Anders Borgcrantz, f 1961
Verkstallande direktor

Martin Rydin, f 1968
Finanschef och vice verkstallande direktor

Kontrollorgan

Goran Zakrisson
Chef Riskcontrol

Louise Hedqvist
Compliance

Desirée Nordkvist
Internrevision

Revisor
Vid Bolagets arsstamma 2012 utsdgs nedanstaende revisor:

KPMG AB

Stefan Holmstrom (auktoriserad revisor samt medlem i FAR)
Box 16106

103 23 Stockholm

Telefon 08-723 91 00

Arsredovisningarna fér &ren 2010 och 2011 &ar granskade av Bolagets d&varande revisor:
KPMG AB

Johan Backstrom (auktoriserad revisor samt medlem i FAR)

Box 16106

103 23 Stockholm

Telefon 08-723 91 00

Bolagets revisor har inte lamnat nagra anmarkningar pa de angivna arsredovisningarna.
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Savitt Bolaget kanner till forekommer inga potentiella intressekonflikter mellan Bolagets
intressen och ovanstaende personers privata intressen. Ovanstaende galler aven for Gvriga
personer inblandade i upprattandet av Prospektet fran Bolagets sida.

All information som kommer fran tredje man har atergivits korrekt och savitt Bolaget kanner
till har inga uppgifter utelamnats som skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig
eller missvisande.

For mer information om Bolaget, se hemsida: www.lansforsakringar.se/finansiellthypotek
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ALLMAN INFORMATION

1.

Inga vasentliga negativa férandringar har agt rum i Bolagets framtidsutsikter sedan
2011 ars reviderade arsredovisning offentliggjordes. Bolaget kanner inte till nagra
tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller
handelser som forvantas fa en vasentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter avseende
innevarande rakenskapsar. Bolaget bekréaftar vidare att det inte har intraffat nagra
vasentliga forandringar i Bolagets finansiella stallning efter offentliggérandet den 23
april 2012 av delarsrapporten per den 31 mars 2012.

Bolaget ar for narvarande inte foremal for eller part i nagra rattsliga forfaranden eller
forlikningsforfaranden som paverkar eller skulle kunna komma att paverka Bolagets
finansiella stallning eller Ionsamhet pa ett vasentligt satt och Bolaget har inte heller
varit foremal for eller part i ett sddant forfarande under de tolv manader som féregatt
Prospektets offentliggdrande.

Bolaget har inga avtal utanfér den I6pande affarsverksamheten som kan innebara att
Bolaget tilldelas en rattighet eller alaggs en skyldighet som vasentligt kan paverka
Bolagets formaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot innehavare av Sakerstéllda
MTN som emitteras under Prospektet.

Kopior av féljande handlingar i pappersform finns att tillga pa Bolagets huvudkontor
sa lange Prospektet ar giltigt:

a) Bolagets registreringsbevis, bolagsordning och stiftelseurkund,;

b) Bolagets reviderade arsredovisningar per den 31 december 2010 och
2011; och

C) Prospektet, eventuella tillagg och uppdateringar till Prospektet samt

Slutliga Villkor utgivna under Prospektet.

Informationen under b) och c¢) ovan finns aven tillganglig pa www.lansforsakringar.se
samt pa Bolagets kontor vars adress ar angiven pa sista sidan i detta Prospekt.
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INFORLIVANDE AV INFORMATION

Nedanstaende hanvisningar refererar till information om Bolaget, vilken har offentliggjorts
tidigare och som getts in till Finansinspektionen i samband med ingivandet av detta
Prospekt. Informationen utgdr enligt 2 kap 20 § lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument en del av detta Prospekt.

(1) Bankens reviderade och konsoliderade arsredovisningar per den 31 december 2010
och 31 december 2011; och

(2) Bankens delarsrapport per den 31 mars 2012 (ej reviderad eller oOversiktligt
granskad).

Nedanstaende forteckning innehdller sidhanvisningar till olika delar i respektive
arsredovisning samt till delarsrapporten.

Dokument Sid

Arsredovisning fér 2010

Riskhantering 16
Redovisningsprinciper 30
Resultatrakning 28
Balansrakning 28
Noter 30-46
Revisionsberattelse 47

Arsredovisning fér 2011

Riskhantering 16
Redovisningsprinciper 32
Resultatrakning 30
Balansrakning 30
Noter 32-49
Revisionsberattelse 50

Delarsrapport for perioden
1 januari — 31 mars 2012

Redovisningsprinciper
Resultatrakning
Balansrékning

Noter

0 O U1

-12

Informationen ovan finns aven tillganglig pa www.lansforsakringar.se/finansiellthypotek samt
pa Bolagets kontor vars adress ar angiven pa sista sidan i detta Prospekt.
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KONTAKTUPPGIFTER

Utgivare

Lansférsakringar Hypotek AB (publ)
Tegeluddsvagen 11-13
SE-106 50 STOCKHOLM
Telefon: 08-588 40 000
Fax: 08-670 48 37
www.lansforsakringar.SE

Arrang0or

Swedbank AB (publ)
Large Corporates & Institutions
Regeringsgatan 13
SE-105 34 STOCKHOLM
Telefon: 08-5859 00 00
Fax: 08-411 85 23
www.swedbank.se

Emissionsinstitut

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial
Danske Markets
Norrmalmstorg 1

SE-103 92 STOCKHOLM
www.danske.se

Stockholm 08-568 808 98

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Merchant Banking
Kungstradgardsgatan 8
SE-106 40 STOCKHOLM
www.seb.se

08-506 232 19
08-506 232 20
08-506 231 99

Capital Markets

Swedbank AB (publ)
Large Corporates & Institutions
Regeringsgatan 13
SE-105 34 STOCKHOLM
www.swedbank.se

MTN-desk 08-700 99 85

Nordea Bank Finland Abp
c/o Nordea Bank AB (publ)
Debt Capital Markets
Smalandsgatan 17
105 71 STOCKHOLM
www.nordea.se

Stockholm 08-614 90 56

Svenska Handelsbanken AB (publ)
Handelsbanken Capital Markets
Blasieholmstorg 11
SE-106 70 STOCKHOLM
www.handelsbanken.se

Capital Markets 08-463 46 09
Stockholm 08-463 46 50
Goteborg 031-743 32 10
Malmo 040-24 39 50
Gavle 026-17 20 80
Link6ping 013-28 91 60
Regionbanken Stockholm  08-701 28 80
Umea 090-15 45 80

Lansforsékringar Bank AB (publ)
Tegeluddsvagen 11-13
SE-106 50 STOCKHOLM
www.lansforsakringar.se

Stockholm 08-588 422 90

Central vardepappersforvarare

Euroclear Sweden AB
Box 191
101 23 Stockholm
Telefon 08-402 90 00
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