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Tillagg till Lansférsakringar Bank AB:s (publ)
grundprospekt av den 21 december 2011

Detta dokument utgor ett tillagg till Lansforsakringar Bank AB:s (publ) ("Banken”) grundprospekt
for Program for medium term notes med Dnr 11-12635-413 godk&nt den 21 december 2011.
Tillagget har godkants och registrerats den 8 maj 2012 av Finansinspektionen i enlighet med 2
kapitlet 34 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt offentliggjorts pa
bolagets hemsida den 8 maj 2012.

En investerare som innan tillagget till prospektet offentliggors har gjort en anmélan om eller pa
annat satt samtyckt till kop eller teckning av de Overlatbara vardepapper som omfattas av
prospektet, har ratt att aterkalla sin anmalan eller sitt samtycke inom fem arbetsdagar fran
offentliggtrandet.

Detta tillagg ar en del av grundprospektet och skall lasas tillsammans med detta.
Grundprospektet jamte tillagget och slutliga villkor for 1an utgivna under grundprospektet finns att
tillgad pa www.lansforsakringar.se/finansielltbank.

Detta tillagg upprattas med anledning av att Banken den 23 april 2012 har offentliggjort sin
delarsrapport for forsta kvartalet 2012. Delarsrapporten bilaggs pa foljande sidor i detta tillagg.



23 APRIL 2012

Lanstorsakringar Bank
Januari—mars 2012

Perioden 1 korthet, koncernen

. Rikard Josefson, vd Lansforsakri Bank:
® Rorelseresultatet 6kade 39 procent till 131 (94) Mkr. tkard Josefson, vd Lanstorsakringar Ban

* Réintabiliteten uppgick till 6,2 (5,0) procent. Lénsforsikringar véixer inom alla produkt-

* Rintenettot 6kade 23 procent till 482 (391) Mkr. omrdden och marknadsandelarna inte minst

inom inlaning stdrks. Vi fortsdtter att fordjupa

e Kreditforlusterna, netto, dr fortsatt laga och uppgick till 26 virt erbjudande och under kvartalet lansera-

(9) Mkr, vilket motsvarar en kreditforlustniva pa 0,08 (0,03) des ungdomskort och investeringssparkonto.
procent. Resultatet 6kade tack vare storre affirsvolymer,
e Affirsvolymerna dkade 9 procent till 258 (237) mdr. BRI G W el et Lt
kvalitet.

¢ Inlaningen 6kade 27 procent till 53 (42) mdr.

e Kirnpriméarkapitalrelationen enligt Basel II uppgick till 11,5
(11,2) procent. Primérkapitalrelationen enligt Basel II uppgick
till 12,1 (11,8) procent och kapitaltickningsgraden till 14,0
(13,5) procent.

* Antalet kunder 6kade 8 procent till 904 000 (838 000) och
antalet bankkort 6kade 14 procent till 314 000 (276 000).

®  Uppgifterna inom parentes avser motsvarande period 2011.

KUNDUTVECKLING BANKKORTSUTVECKLING RORELSERESULTAT OCH RANTABILITET
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Nyckeltal
Kv 1 Kv 1 Kv 4 Helar
Koncernen 2012 2011 2011 2011
Réantabilitet pa eget kapital, % 6,2 5,0 5,7 4,8
Avkastning pé totalt kapital, % 0,29 0,25 0,29 0,24
Placeringsmarginal, % 1,09 1,04 1,14 1,07
K/lI-tal fére kreditforluster 0,64 0,70 0,69 0,71
K/I-tal efter kreditforluster 0,70 0,72 0,71 0,75
Karnprimarkapitalrelation enligt Basel |1 11,5 11,2 11,5 11,5
Primérkapitalrelation enligt Basel Il, % 12,1 11,8 12,1 12,1
Kapitaltackningsgrad enligt Basel II, % 14,0 13,5 14,0 14,0
Andel osakra fordringar, % 0,17 0,19 0,17 0,17
Reserver i féhallande till utlaning, % 0,22 0,25 0,21 0,21
Kreditforlustniva, % 0,08 0,03 0,03 0,04
Resultatrakning, kvartal
Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Koncernen, Mkr 2012 2011 2011 2011 2011
Réantenetto 482,1 483,9 430,6 422,7 391,0
Provisionsnetto -94.,8 -103,7 -111,8 -101,5 -99,1
Nettoresultat av finansiella poster 6,3 -0,8 6,9 3,8 0
Ovriga rorelseintakter 46,3 43,4 45,8 61,4 46,9
Summa rérelseintakter 439,9 422,8 371,6 386,4 338,8
Personalkostnader -95,8 -76,9 -88,6 -96,4 -89,3
Ovriga kostnader -187,4 -215,5 -184,7 -188,3 -146,4
Summa rorelsekostnader -283,2 -292,4 -273,3 -284,7 -235,7
Resultat fore kreditforluster 156,7 130,4 98,3 101,7 103,1
Kreditforluster, netto -26,0 -9,7 -14,8 -14,4 -9,2
Roérelseresultat 130,7 120,7 83,5 87,3 93,9
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Marknadskommentar

ECB tillférde genom sina tva tredriga la-
nefaciliteter en mycket stor méngd likvi-
ditet i det europeiska banksystemet, vilket
under det forsta kvartalet hade en kraftig
effekt pa riskaptiten. Vérldens borser steg
under storre delen av det forsta kvartalet
samtidigt som kreditspreadarna generellt
sett minskade och rdntan pa spanska och
italienska statsobligationer sjonk. Aktivi-
teten i den europeiska kapitalmarknaden
var visentligt hogre 4n under det sista
kvartalet 2011 d& marknaden periodvis
var mer eller mindre stdngd. Stora voly-
mer sdkerstdllda obligationer och icke sa-
kerstdlld upplaning emitterades. Mark-
nadssentimentet forsdmrades ater nagot
mot slutet av kvartalet da oron for den
statsfinansiella situationen i Spanien bi-
drog till minskad riskvilja och stigande
réntor pa spanska och italienska statsobli-
gationer. Den svenska marknaden for si-
kerstillda obligationer och icke siker-
stélld upplaning fungerade vl med
successivt minskade kreditspreadar. Riks-
banken sénkte i februari styrrantan med
0,25 procent till 1,50 procent till f6ljd av
de forsdmrade konjunkturutsikterna.

Inldningen fran hushall 6kade med
en procent under arets tva forsta manader
enligt statistik frdn SCB. Pa den svenska
fondmarknaden stod framst fondforsik-
ring for hushéllens nettosparande i fonder,
medan direktsparande uppvisade nettouttag.

Den svenska bostadsmarknaden prag-
lades av en storre aktivitet samt ett storre
utbud och priserna pa bostadsritter gick
upp fyra procent och priserna pa villor
gick upp en procent under det forsta kvar-
talet jaimfort med foregaende kvartal en-
ligt Méklarstatistik.

Okningstakten i hushélls- och bostads-
utlaningen har fortsatt att ddmpas och
uppgick till knappt en procent under érets
tva forsta manader enligt statistik fran SCB.

Forsta kvartalet 2012 jamfort med
forsta kvartalet 2011

Tillvaxt och kundutveckling
Afféarsvolymerna 6kade med 9 procent eller
21 mdr till 258 (237) mdr. Antalet kunder
o6kade med 8 procent eller 66 000 kunder
till 904 000 (838 000). Antalet kunder
med Lansforsdkringar som huvudbank
okade 14 procent eller 33 000 till 265 000
(232 000) och antalet produkter per kund



okade till 4,8 (4,7). Bland de kunder som
har banken som huvudbank dr 93 (93)
procent sedan tidigare forsdkringskunder
inom Lansforsékringar. Antalet bankkort
6kade med 14 procent eller 38 000 till
314 000 (276 000).

Resultat och [6nsamhet

Resultatet fore kreditforluster 6kade med
52 procent till 157 (103) Mkr och rorelse-
resultatet 6kade med 39 procent till 131
(94) Mk, vilket forklaras av ett 6kat ran-
tenetto. Réntabiliteten pa eget kapital
starktes till 6,2 (5,0) procent.

Intakter

Totalt 6kade rorelseintdkterna med 30
procent till 440 (339) Mkr, vilket forkla-
ras av ett okat rintenetto. Okade affirsvo-
lymer, forbittrade utlaningsmarginaler
samt en 0kad forrdntning pa eget kapital
okade rintenettot med 23 procent till 482
(391) Mkr. Placeringsmarginalen starktes
till 1,09 (1,04) procent. Avgift till stabili-
tetsfonden belastade réntenettot med 14
(12) Mkr.

Provisionsintdkterna 6kade med 2 pro-
cent till 236 (231) Mkr till f6ljd av storre
affarsvolymer. Provisionskostnaderna
uppgick till 331 (330) Mkr. Provisions-
kostnader bestar till storre delen av ersétt-
ning till lansforsdkringsbolag. Ersitt-
ningsmodellen har fran arsskiftet
utvecklats ytterligare mot en forbattrad
precision och affarsméssighet. Den nya
modellen infors successivt och under det
forsta kvartalet dr ersdttningen, allt annat
lika, nagot lagre dn om den nya modellen
hade tillampats fullt ut. Den underliggande
okningen i ersittning forklaras av volym-
tillviaxten.
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Kostnader

Rorelsekostnaderna 6kade med 20 procent
till 283 (236) Mkr, vilket forklaras av dka-
de IT- och personalkostnader. Jimforbart
kvartal hade betydligt ldgre kostnader &n
6vriga kvartal under 2011. K/I-talet fore
kreditforluster starktes till 0,64 (0,70) och
K/I-talet efter kreditforluster uppgick till
0,70 (0,72).
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Kreditforluster

Kreditforlusterna ar fortsatt laga och upp-
gick netto till 26 (9) Mkr, vilket motsvarar
en kreditforlustniva pa 0,08 (0,03) pro-
cent. Reserverna uppgick till 299 (301)
Mkr, som ger en reserveringsgrad pa 0,22
(0,25) procent. Osikra fordringar uppgick
till 240 (228) Mkr och andelen osdkra
fordringar var 0,17 (0,19) procent. Fér mer
information om kreditforluster, reserver
och osdkra fordringar, se noterna 8 och 9.

Affarsvolymer

Affarsvolymerna dkade med 9 procent el-
ler 21 mdr till 258 (237) mdr och exklusi-
ve fondvolymen var dkningen 15 procent.
Utlaning till allménheten 6kade med 11
procent eller 13 mdr till 135 (122) mdr.
Bostadsutlaningen i Lansforsakringar Hy-
potek dkade med 11 procent eller 9 mdr
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till 91 (82) mdr. Inléning frén allménheten
okade med 27 procent eller 11 mdr till 53
(42) mdr. Den forvaltade fondvolymen
minskade med 5 procent eller 4 mdr till
69 (73) mdr.

Banktjanster for smaforetagare ar ett
erbjudande som har lanserats successivt
och har en god tillvixt enligt plan, frimst
inom inlaning, som uppgick till 5,9 mdr den
31 mars 2012. Utlaningen uppgick till 3,3 mdr.
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Sparande

Inlaning fran allménheten dkade med 27
procent eller 11 mdr till 53 (42) mdr dér
alla typer av inlaningskonton dkar. Mark-
nadsandelen stirktes till 3,9 (3,5) procent
den 29 februari 2012 och bankens andel
av marknadstillvixten var hog enligt sta-
tistik fran SCB. Fondvolymen minskade
med 5 procent eller 4 mdr till 69 (73) mdr
och forklaras frimst av den negativa
virdeutvecklingen pé aktiemarknaden un-
der foregaende ar. Ménadssparande i fond
hade en god utveckling liksom fondflytt.
IPS-erbjudandet, individuellt pensions-
sparande, hade en stabil utveckling.

Utlaning

Utléning till allménheten 6kade med 11
procent eller 13 mdr till 135 (122) mdr.
Bostadsutlaningen i Lansforsidkringar Hy-
potek 6kade med 11 procent eller 9 mdr
till 91 (82) mdr. All utlaning sker i Sverige
och i svenska kronor. Marknadsandelen
av hushélls- och bostadsutlaning dkade
till 4,7 (4,4) procent den 29 februari 2012
enligt statistik fran SCB.



Léaneportfoljen pa 135 (122) mdr har
en god geografisk spridning och haller en
hog kvalitet. Den bestar till 80 (81) pro-
cent av hushallskrediter. Merparten av
den totala portfoljen, 73 (74) procent, ar
bostadsutlaning med sdkerhet i villor till
80 (81) procent och i bostadsritter till 20
(19) procent. Bottenlan for lantbruks-
fastigheter 6kade med 21 procent till 14,2
(11,7) mdr och totalt 6kade lantbruksutla-
ningen med 17 procent till 17,2 (14,7) mdr.
Av lantbruksutlaningen &r 83 (80) procent
bottenlan till frimst familjedgda lantbruk.

Laneportfolj

Produktfordelning, % 2012-03-31 2011-03-31

Bolan 73 74
Lantbruk 13 12
Blancolan 4 4
Leasing 4 4
Avbetalning 3 3
Flerbostadsfastighet 2 2
Ovrigt 1 1
Totalt 100 100
Upplaning

Emitterade viardepapper 6kade med 10
procent eller 9 mdr till 103 (94) mdr, va-
rav sdkerstdllda obligationer dkade till 83
(82) mdr. Bankkoncernen har en lag refi-
nansieringsrisk och langfristiga finansie-
ring sker frédmst pé kapitalmarknaden ge-
nom Linsforsidkringar Hypoteks
sakerstdllda obligationer. Emitterade sé-
kerstdllda obligationer under kvartalet
uppgick till nominellt 10,2 (8,6) mdr och
aterkdp uppgick till nominellt 7,2 (4,6)
mdr. Forfallna sékerstéllda obligationer
uppgick till nominellt 5,6 (1,0) mdr under
det forsta kvartalet.

Finansiering sker dven genom Léns-
forsdkringar Banks upplaningsprogram.
Under kvartalet emitterades nominellt 4,8
(2,4) mdr under MTN-programmet. Bank-
koncernen har en vil fordelad forfallo-
struktur pa uppléningen. For mer informa-
tion om upplaningsprogram, se Appendix
pa sidan 21.

Likviditet

Den 31 mars 2012 uppgick likviditetsre-
serven till nominellt 33,1 (22,5) mdr. All
likviditet ar placerad i svenska vérdepap-
per med hog kreditkvalitet. Likviditets-
reserven bestr till 81 (81) procent av svenska

sdkerstdllda obligationer med kreditbetyg
AAA /Aaa och till 19 (19) procent av
svenska statsobligationer. Likviditeten i
placeringarna dr hog och samtliga ingden-
de véardepapper i likviditetsreserven ar be-
laningsbara hos Riksbanken. Genom att
utnyttja likviditetsreserven kan kontrakte-
rade ataganden i ndrmare tva ar motas
utan ny upplaning pé kapitalmarknaden.
Bankkoncernens Liquidity Coverage Ra-
tio (LCR), enligt Finansinspektionens de-
finition, uppgick till i genomsnitt 289 pro-
cent under det forsta kvartalet 2012.

Rating

Kreditbetygen dr A/stable fran Standard
& Poor’s och A2/negative fran Moody's.
Lansforsdkringar Hypoteks sékerstillda
obligationer har hogsta kreditbetyg, Aaa/
stable fran Moody’s och AA A/stable frn
Standard & Poor's.

Langfristig  Kortfristig
Bolag Institut rating rating
Lansforsakringar Standard & Alstable A-1(K-1)

Bank Poor’s

Lansforsakringar

Bank Moody's

A2/negative P-1

Lansforsakringar Standard &

Hypotek " Poor’s AAA/stable  A-1+

Lansforséakringar

Hypotek V Aaalstable -

Moody's

D Avser bolagets sakerstéllda obligationer

Kapitaltackning

Bankkoncernen tillimpar reglerna om in-
tern riskklassificering (IRK). Den avance-
rade riskklassificeringsmetoden ger storst
mdjligheter att strategiskt och operativt
hantera kreditrisker och den anvénds for
alla hushallsexponeringar. Grundlidggan-
de IRK-metod anvinds for lantbruksexpo-
neringar. For 6vriga exponeringar an-
vands schablonmetoden for berdkning av
kapitalkravet for kreditrisk. Banken foljer
utvecklingen av CRD IV och bedomer att
bankkoncernen har goda forutsittningar
att mota nu kidnda krav.

Kapitalbasen stérktes till 6 792 (6 140)
Mkr och kapitaltickningsgraden enligt
Basel 11 uppgick till 14,0 (13,5) procent.
Primérkapitalet stiarktes till 5 873 (5 401)
Mkr och primérkapitalrelationen enligt
Basel 11 uppgick till 12,1 (11,8) procent.
Malnivan for priméarkapitalrelationen dr
12 procent under Basel II. Kapitalmalet
kan variera med +/— 0,5 procentenheter.
Kéarnprimirkapitalet uppgick till 5 583

(5 111) Mkr och kdrnprimérkapitalrelatio-
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nen var 11,5 (11,2) procent. Fér mer infor-
mation om kapitaltdckningsberdkningen
se not 12.

Rénterisk

En héjning av marknadsrantorna med en
procentenhet skulle den 31 mars 2012 ha
medfort en minskning av vérdet pa rénte-
bidrande tillgangar och skulder, inklusive
derivat, med 11 (-56) Mkr.

Risker och osé&kerhetsfaktorer
Koncernen och moderbolaget &r expone-
rade mot ett antal risker, som frimst be-
star av kreditrisker och marknadsrisker.
Det makroekonomiska laget i Sverige ar
avgorande for kreditriskerna da all utla-
ning dr i Sverige. Marknadsriskerna &r
framst rinterisker som begransas genom
snéva limiter. Verksamheten kédnneteck-
nas av en lag riskprofil. Kreditfrlusterna
ar fortsatt 1dga och verksamhetens refi-
nansiering har fungerat vél under forsta
kvartalet.

En omfattande beskrivning av risker
finns i arsredovisningen 2011. Det har inte
skett nagra betydande fordndringar i risk-
fordelningen jaimfort med vad som angavs
i arsredovisningen.

Forsta kvartalet 2012 jamfort

med fjarde kvartalet 2011
Rorelseresultatet 6kade med 8 procent till
131 (121) Mkr och forklaras av ett hogre
provisionsnetto. Réntabiliteten starktes till
6,2 (5,7) procent. Totalt 6kade rorelsein-
tédkterna med 4 procent eller 17 Mkr till
440 (423) Mkr till foljd av ett hdgre provi-
sionsnetto. Rantenettot uppgick till 482
(484) Mkr. Placeringsmarginalen uppgick
till 1,09 (1,14) procent. Provisionsintdkter-
na uppgick till 236 (237) Mkr. Provisions-
kostnaderna minskade med 3 procent eller
10 Mkr till 331 (341) Mkr. Provisions-
kostnader bestar till storre delen av ersétt-
ning till lansfoérsakringsbolag. Ersétt-
ningsmodellen har fran arsskiftet
utvecklats ytterligare mot en forbéttrad
precision och affirsméssighet. Den nya
modellen inf6rs successivt och under det
forsta kvartalet dr ersdttningen, allt annat
lika, nagot ldgre dn om den nya modellen
hade tillampats fullt ut. Den underliggan-
de dkningen i ersittning forklaras av vo-
lymtillvéxten.



Rorelsens kostnader minskade med 3
procent eller 9 Mkr till 283 (292) Mkr.
Kreditforlusterna &r fortsatt laga och upp-
gick netto till 26 (10) Mkr.

Hindelser efter periodens utgang
Inga vdsentliga hindelser har skett efter
periodens utgang.

Moderbolaget

Forsta kvartalet 2012 jamfort med
forsta kvartalet 2011

Inlaning, samt viss utlaning sker i moder-
bolaget. Merparten av utlaningen och upp-
laningen sker i dotterbolaget Lansforsik-
ringar Hypotek. Utlaning till allménheten
6kade med 14 procent eller 4 mdr till 33
(29) mdr. Inlaning fran allminheten 6kade
med 27 procent eller 11 mdr till 53 (42)
mdr. Emitterade virdepapper 6kade med
83 procent eller 10 mdr till 21 (11) mdr till
foljd av en 6kad upplaning. Rorelseresulta-
tet uppgick till =14 (-11) Mkr.
Totalt 6kade rorelseintdkter med 47 procent
till 145 (99) Mkr och forklaras av ett 6kat
rantenetto. Storre affarsvolymer 6kade rin-
tenettot med 23 procent till 191 (155) Mkr.
Avgift till stabilitetsfonden belastade rdn-
tenettot med 5 (5) Mkr.
Provisionsintékterna dkade med 17
procent till 51 (44) Mkr. Provisionskost-
naderna minskade med 5 procent till 145
(153) Mkr. Ersdttningsmodellen har fran
arsskiftet utvecklats ytterligare mot en
forbattrad precision och affairsmissighet.
Den nya modellen infors successivt och
under det forsta kvartalet dr ersdttningen,
allt annat lika, nagot ligre &n om den nya
modellen hade tillimpats fullt ut. Den un-
derliggande 6kningen i erséttning forkla-
ras av volymtillvixten.
Rorelsekostnaderna 6kade med 34 pro
cent till 148 (110) Mkr till f6ljd av dkade
IT- och personalkostnader. Atervinningar-

na dversteg kreditforlusterna och uppgick
netto till —11 (0) Mkr.

Dotterbolagen

Lansforsakringar Hypotek

Forsta kvartalet 2012 jamfért med
forsta kvartalet 2011

Bostadsutlaningen i bankens bolaneinsti-
tut 6kade med 11 procent eller 9 mdr till
91 (82) mdr. Bolan upp till 75 procent av
marknadsvirdet vid lanetillféllet placeras
i Lansforsdkringar Hypotek och eventuel-
la resterande delar i moderbolaget. Ett
okat réntenetto gav ett okat rorelseresultat
om 81 (45) Mkr. Kreditforlusterna, netto,
uppgick till 2 (-2) Mkr, vilket motsvarar
en kreditforlustniva pa 0,01 (-0,01) pro-
cent. Antalet bolanekunder 6kade till 165
000 (152 000).

Mkr 2012-03-31 2011-03-31
Balansomslutning 115166 105551
Utlaningsvolym 90798 82426
Réantenetto 172 125
Rérelseresultat 81 45

Wasa Kredit

Forsta kvartalet 2012 jamfoért med
férsta kvartalet 2011

Utlaningsvolymen 6kade med 9 procent
till 12,0 (11,0) mdr till f6ljd av god forsalj-
ning i en 6kad konkurrenssitation. Rorel-
seresultatet 6kade med 3 procent till 38
(37) Mkr. Rantenettot 6kade med 7 pro-
cent till 119 (110) Mkr. Kostnaderna dka-
de med 10 procent till 95 (86) Mkr och
kreditforlusterna uppgick till 13 (11) Mkr.

Mkr 2012-03-31 2011-03-31
Balansomslutning 12422 11385
Utlaningsvolym 12015 11001
Réntenetto 119 110
Rorelseresultat 38 37
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Lansforsakringar Fondforvaltning

Forsta kvartalet 2012 jamfért med
forsta kvartalet 2011

Lénsforsakringar dr Sveriges femte stors-
ta Fondaktor. Den forvaltade fondvoly-
men minskade med 5 procent eller 4 mdr
till 69 (73) mdr, vilket forklaras av negativ
vardeutveckling pa aktiemarknaden under
aret. Forvaltningen sker i 33 (32) investe-
ringsfonder med olika placeringsinrikt-
ning. Fonderna erbjuds for direktfondspa-
rande, IPS, fondférsdkring och i
PPM-systemet. Lopande utvarderas for-
valtarna for att sikerstélla att de uppnar
avkastningsmalen. Rorelseresultatet upp-
gick till 25 (23) Mkr.

Mkr 2012-03-31 2011-03-31
Balansomslutning 213 185
Forvaltad volym 69363 73209
Nettoflode -1878 1707
Provisionsnetto 71 66
Rorelseresultat 25 23




Resultatrakning — Koncernen

Kv1 Kv1 Kv4 Helar
Mkr Not 2012 2011 Forandring 2011 Forandring 2011
Réanteintakter 3 2686,8 2004,3 34% 2596,2 3% 9529,8
Réantekostnader 4 -22047 -1613,3 37% -2112,3 4% -7801,5
Réntenetto 482,1 391,0 23% 483,9 0% 17283
Erhéllna utdelningar - - 0,0 0,0
Provisionsintakter 5 236,4 230,8 2% 237,4 0% 9477
Provisionskostnader 6 -331,2 -329,9 0% -341,1 -3% -1363,9
Nettoresultat av finansiella poster 7 6,3 0,0 -0,8 9,9
Ovriga rorelseintakter 46,3 46,9 -1% 43,4 7% 197,6
Summa rérelseintakter 439,9 338,8 30% 422,8 4% 1519,6
Personalkostnader -95,8 -89,3 7% -76,9 25% -351,0
Ovriga administrationskostnader -165,4 -126,6 31% -192,7 -14% -652,1
S administrationskostnader -261,2 -215,9 21% -269,6 -3% -1003,1
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar -22,0 -19,8 11% -22,8 4% -82,9
Summa rorelsekostnader -283,2 -235,7 20% -292,4 -3% -1 086,0
Resultat fore kreditforluster 156,7 103,1 52% 130,4 20% 433,6
Kreditférluster, netto 8 -26,0 -9,2 180% -9,7 167% -48,2
Rérelseresultat 130,7 93,9 39% 120,7 8% 3854
Skatt -34,4 24,7 39% -17,7 94% -87,6
Periodens resultat 96,3 69,2 39% 103,0 7% 297,8
Rapport 6ver totalresultat — Koncernen
Kv 1 Kv 1 Kv 4 Helar

Mkr 2012 2011 Forandring 2011 Forandring 2011
Periodens resultat 96,3 69,2 39% 103,0 -7 % 297,8
Ovrigt totalresultat
Finansiella tillgéngar som kan séljas

Férandring i verkligt varde 99,0 83,7 18% 59,8 66 % 193,6

Omklassificering realiserade vardepapper -7,3 - - 1,1 —737% -26,5

Skatt -24,1 -22,0 10% -16,0 50% -43,9
Periodens dvriga totalresultat, netto efter skatt 67,6 61,7 10% 44,9 50% 123,2
Periodens totalresultat 163,9 130,9 -26% 147,9 11% 421,0
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Balansrdakning — Koncernen

Mkr Not 2012-03-31 2011-12-31 2011-03-31

Tillgdngar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 54,8 66,9 69,2
Belaningsbara statsskuldforbindelser m m 4165,1 83415 3870,1
Utlaning till kreditinstitut 3169,7 1706,1 738,2
Utlaning till allménheten 9 135402,2 134011,3 1215526
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 27 836,5 20 628,2 219547
Aktier och andelar 10,4 10,4 10,4
Derivat 10 1117,7 1 566,7 1190,9
Forandring av verkligt varde for rantesakrade

poster i sakringsportfoljen 450,8 709,9 -147,1
Immateriella tillgdngar 437,8 438,6 374,6
Materiella tillgangar 10,7 9,7 12,1
Uppskjutna skattefordringar 6,0 6,0 3,1
Ovriga tillgangar 472,6 251,2 287,1
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 21354 2 309,9 1660,4
Summa tillgéngar 175 269,7 170 056,4 151 576,3
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 2706,8 2192,0 4 006,1
In- och upplaning fran allménheten 53370,0 49 610,2 41 906,7
Emitterade vardepapper 103 478,1 101 279,5 93721,8
Derivat 10 19244 2458,2 2690,7
Forandring av verkligt varde for rantesékrade

poster i sakringsportfoljen 1283,1 1 836,6 -1281,8
Uppskjutna skatteskulder 58,7 58,7 94,9
Ovriga skulder 649,8 991,2 327,9
Upplupna kostnader och foérutbetalda intékter 3653,1 3791,6 2957,0
Avsattningar 15,6 16,3 17,0
Efterstallda skulder 1489,8 1489,7 1 250,0
Summa skulder 168629,4 163724,0 145690,5
Eget kapital

Aktiekapital, 9 548 708 aktier 954,9 954,9 954,9
Ovrigt tillskjutet kapital 5169,5 50255 44535
Reserver 236,1 168,5 107,0
Balanserade vinstmedel 183,5 -114,3 301,2
Periodens resultat 96,3 297,8 69,2
Summa eget kapital 6 640,3 63324 5885,8
Summa skulder och eget kapital 175269,7 170056,4 151576,3
Stillda sikerheter, eventualférpliktelser och ataganden 11

Ovriga noter

Redovisningsprinciper 1

Segmentsredovisning 2

Kapitaltackningsanalys 12

Upplysningar om narstaende 13
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Kassaflédesanalys i sammandrag, indirekt metod — Koncernen

Mkr Kv 12012 Kv 12011
Likvida medel vid arets bérjan 1369,7 1182,7
Kassaflode fran den lopande verksamheten 1359,3 -590,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -22,1 -20,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -419,8 -156,4
Periodens kassaflode 917,4 -767,6
Likvida medel vid periodens slut 2 287,1 415,1

Likvida medel definieras som kassa och tillgodohavanden hos centralbanker, utlaning och skulder till kredit-
institut betalbara pa anfordran samt dagslan och placeringar hos Riksbanken med férfall nastkommande

bankdag.

Forandring i kassaflode fran den Idpande verksamheten &r till storsta delen hanforlig till Obligationer
och andra rantebarande vardepapper -7 228,5 (-910,6), In- och upplaning fran allménheten
3916,3 (316,6) Mkr och Belaningsbara statsskuldférbindelser 3 883,0 (274,5).

Forandring i kassaflode fran finansieringsverksamheten ar hanforlig till erhallet aktieagartillskott
144,0 (226,0) Mkr och lamnade koncernbidrag -563,8 (-382,4) Mkr.

Rapport 6ver férdandringar i eget kapital — Koncernen

Ovrigt
tillskjutet Balanserade Periodens
Mkr Aktiekapital kapital Reserver  vinstmedel resultat Totalt
Ingaende balans 2011-01-01 954,9 4227,5 45,3 55,9 2453 5528,9
Periodens resultat 69,2 69,2
Periodens 6vriga totalresultat 61,7 61,7
Summa totalresultat fér perioden 61,7 69,2 130,9
Enligt styrelsens forslag 245,3 -245,3 -
Erhallet villkorat aktiedgartillskott 226,0 226,0
Utgaende balans 2011-03-31 954,9 4453,5 107,0 301,2 69,2 5885,8
Ingaende balans 2011-04-01 954,9 4 453,5 107,0 301,2 69,2 5885,8
Periodens resultat 228,6 228,6
Periodens 6vriga totalresultat 61,5 61,5
Summa totalresultat for perioden 61,5 228,6 290,1
Erhallet villkorat aktiedgartillskott 572,0 572,0
Lamnade koncernbidrag -563,8 -563,8
Skatteeffekt av [amnade koncernbidrag 148,3 148,3
Utgaende balans 2011-12-31 954,9 5025,5 168,5 -114,3 297,8 6 332,4
Ingaende balans 2012-01-01 954,9 5025,5 168,5 -114,3 297,8 6 332,4
Periodens resultat 96,3 96,3
Periodens 6vriga totalresultat 67,6 67,6
Summa totalresultat for perioden 67,6 96,3 163,9
Enligt styrelsens forslag 297,8 -297,8 -
Erhallet villkorat aktieagartillskott 144,0 144,0
Utgaende balans 2012-03-31 954,9 5169,5 236,1 183,5 96,3 6 640,3
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Noter — Koncernen

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial samt Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2008:25).
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Koncernen féljer dven rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisnings-
Board (IASB) samt tolkningar av dessa utgivna av International Financial regler fér koncerner, och uttalanden fran Radet for finansiell rapportering (UFR).
Reporting Interpretations Committee (IFRIC), sddana som de antagits av EU. Denna delarsrapport uppfyller de krav som stélls i IAS 34 Delarsrapportering.
Darutover tillampas lag (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och Delarsrapporten har uppréattats enligt samma redovisningsprinciper och berak-
vardepappersbolag (ARKL), lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden ningsmetoder som tillampades i arsredovisningen for 2011.

NOT 2 SEGMENTSREDOVISNING

Mkr Eliminering /
Resultatrakning, kv 1 2012 Bank Hypotek Finansbolag Fond Justering Totalt
Réantenetto 191,0 171,7 118,6 0,8 - 482,1
Provisionsnetto -94,8 -79,1 8,9 69,2 1,0 -94,8
Nettoresultat av finansiella poster -3,2 9,4 0,1 0,0 - 6,3
Koncerninterna intakter 22,2 0,0 1,6 0,1 -23,9 0,0
Ovriga intakter 30,0 0,1 16,0 0,2 - 46,3
Summa rorelseintékter 145,2 102,1 145,2 70,3 -22,9 439,9
Koncerninterna kostnader -0,7 -13,0 -3,3 -5,9 22,9 0,0
Ovriga administrationskostnader -130,8 -5,6 -85,9 -38,9 - -261,2
Av- och nedskrivningar -16,6 0,0 -5,4 0,0 - -22,0
Summa rorelsekostnader -148,1 -18,6 -94,6 —-44,8 22,9 -283,2
Resultat fore kreditférluster -2,9 83,5 50,6 25,5 - 156,7
Kreditforluster, netto -10,8 2,4 -12,8 0,0 - -26,0
Rorelseresultat -13,7 81,1 37,8 25,5 - 130,7
Balansrakning 2012-03-31

Summa tillgangar 84 859,7 115 165,9 12 422,0 213,3 -37 391,2 175 269,7
Skulder 78 339,3 110 581,4 11 521,7 121,7 -31934,7 168 629,4
Eget kapital 6 520,4 4 584,5 900,3 91,6 -5 456,4 6 640,3
Summa skulder och eget kapital 84 859,7 115 165,9 12 422,0 213,3 -37 391,1 175 269,7
Resultatrakning, kv 1 2011

Réantenetto 155,4 124,5 110,4 0,7 - 391,0
Provisionsnetto -109,6 -63,4 8,8 64,3 0,8 -99,1
Nettoresultat av finansiella poster 2,0 -2,0 0,0 - - 0,0
Koncerninterna intakter 19,9 - 1,1 - -21,0 -
Ovriga intakter 31,0 - 13,8 2,1 - 46,9
Summa rorelseintakter 98,7 59,1 134,1 67,1 -20,2 338,8
Koncerninterna kostnader -0,8 -11,1 -2,8 -5,5 20,2 -
Ovriga administrationskostnader -95,0 -4,7 -78,0 -38,2 - -215,9
Av- och nedskrivningar -14,5 - -5,3 - - -19,8
Summa rorelsekostnader -110,3 -15,8 -86,1 -43,7 20,2 -235,7
Resultat fore kreditforluster -11,6 43,3 48,0 23,4 - 103,1
Kreditforluster, netto 0,4 1,7 -11,3 - - -9,2
Rorelseresultat -11,2 45,0 36,7 23,4 - 93,9
Balansrakning 2011-03-31

Summa tillgangar 70 639,0 105 551,1 11 384,8 184,0 -36 182,6 151 576,3
Skulder 64 856,4 101 695,4 10 480,2 93,3 -31434,8 145 690,5
Eget kapital 5782,6 3 855,7 904,6 90,7 -4 747,8 5885,8
Summa skulder och eget kapital 70 639,0 105 551,1 11 384,8 184,0 -36 182,6 151 576,3
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NOT 3 RANTEINTAKTER

Kv1 Kv1 Kv 4 Helar
Mkr 2012 2011  Forandring 2011  Forandring 2011
Utlaning till kreditinstitut 9,5 4,8 100% 10,5 -10% 30,0
Utlaning till allménheten 1502,4 1105,2 36% 1462,4 3% 52225
Rantebérande vardepapper 2249 185,7 21% 210,2 7% 826,5
Derivat
Séakringsredovisning 949,9 644,9 47% 913,1 4% 3319,3
Ej sékringsredovisning - 63,4 - 131,5
Ovriga ranteintakter 0,1 0,3 -82% 0,0 194% 0,0
Summa rénteintakter 2 686,8 2004,3 34% 2 596,2 3% 9 529,8
varav ranteintakter pa osakra fordringar -0,4 0,8 -14,5 -98% -11,6
varav ranteintékter fran finansiella poster
ej vérderade till verkligt varde 1512,0 11103 36% 1472,9 3% 5252,4
Medelranta under perioden pa utlaning till
allmanheten inklusive leasingnetto, % 4,5 3,7 4,5 4,1
NOT 4 RANTEKOSTNADER
Kv1 Kv1 Kv 4 Helar
Mkr 2012 2011 Forandring 2011 Forandring 2011
Skulder till kreditinstitut -0,8 -15,3 -95% -3,0 -74% -37,1
In- och upplaning fran allménheten -277,5 -147.6 88% -265,1 5% -845,2
Rantebérande vardepapper -872,9 -688,0 27% -827,8 5% -3 145,4
Efterstallda skulder -19,9 -14,0 42% -19,6 2% -68,2
Derivat
Sékringsredovisning -1 006,6 -662,8 52% -977,0 3% -3484,8
Ej sékringsredovisning -4,2 -65,7 -94% -0,3 -137,5
Ovriga rantekostnader inklusive insattningsgaranti -22,8 -19,9 14% -19,5 17% -83,3
Summa rantekostnader -2 204,7 -1613,3 37% -2112,3 4% -7 801,5
varav rantekostnader fran finansiella poster
ej véarderade till verkligt varde -1193,8 -884,8 35% -1135,1 5% -4179,2
Medelrénta under perioden pa
inlaning fran allmanheten, % 2,2 1,4 2,2 1,9
NOT 5 PROVISIONSINTAKTER
Kv1 Kv 1 Kv 4 Helar
Mkr 2012 2011 Forandring 2011 Forandring 2011
Betalningsformedling 9,7 8,7 11% 17,5 7% 63,6
Utlaning 20,8 19,3 8% 20,1 45% 78,3
Inlaning 2,4 2,0 22% 1,8 41% 7,1
Finansiella garantier 0,1 0,1 -34% 0,1 72% 0,3
Vardepapper 175,3 177,5 -1% 166,6 38% 688,1
Bankkort 27,2 22,5 20% 30,3 98% 106,7
Ovriga provisioner 0,9 0,7 22% 1,0 83% 3,6
Summa provisionsintakter 236,4 230,8 2% 237,4 0% 947,7
varav provisionsintakter fran finansiella poster
ej véarderade till verkligt varde 50,5 43,8 15% 52,8 72% 194,6
NOT 6 PROVISIONSKOSTNADER
Kv1 Kv 1 Kv 4 Helar
Mkr 2012 2011 Forandring 2011  Forandring 2011
Betalningsformedling -24,7 -21,2 16% -25,3 —2% -95,7
Véardepapper -91,2 -97.,5 6% -84,0 9% -375,8
Bankkort -24,1 -18,6 29% -21,4 12% -82,2
Ersattning till lansforsékringsbolag -187,8 -189,3 -1% -206,9 -9% -793,7
Ovriga provisioner -3,4 -3,3 4% -3,5 -1% -16,5
Summa provisionskostnader -331,2 -329,9 0% -341,1 -3% -1363,9
varav provisionskostnader fran finansiella poster
ej varderade till verkligt varde -187,8 -189,3 -1% -206,9 -9% -793,7
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NOT 7 NETTORESULTAT AV FINANSIELLA POSTER

Kv1 Kv1 Kv 4 Helar
Mkr 2012 2011  Forandring 2011  Forandring 2011
Forandring verkligt varde
Réanterelaterade instrument 42,7 -58,0 173,1 -75% 455,6
Valutarelaterade instrument -52,9 -404,2 -87% -625,1 -92% 18,0
Foérandring verkligt vérde sakrade poster -15,0 460,6 435,2 -498,7
Realisationsresultat
Rénterelaterade instrument 20,6 -2,1 4,9 318% 6,4
Rénteskillnadsersattning 10,9 3,7 196% 11,1 2% 28,6
Summa nettoresultat av finansiella poster 6,3 0,0 -0,8 9,9
Not 8 KREDITFORLUSTER NETTO

Kv1 Kv 1 Kv 4 Helar
Mkr 2012 2011 Forandring 2011 Forandring 2011
Specifik reservering for individuellt
virderade lanefordringar
Periodens bortskrivning for
konstaterade kreditforluster -20,5 -11 -54,0 -62% -92,7
Aterforda tidigare gjorda nedskrivningar for
kreditforluster som redovisats som konstaterade
forluster 17,5 1,5 51,3 -66% 92,5
Periodens nedskrivning for kreditforluster -31,5 -59,1 -47% -67,4 -53% -200,7
Inbetalt pa tidigare konstaterade kreditforluster 9,9 6,5 52% 18,9 ~47% 41,5
Aterforda ej langre erforderliga nedskrivningar
for kreditforluster 7,0 59 20% 40,7 -83% 62,2
Forlusttackning fran nérstdende bolag - - - -
Periodens nettokostnad for individuellt
virderade lanefordringar -17,6 -46,3 -62% -10,5 67% -97,2
Gruppvis reserveringar for individuellt
varderade fordringar - - - _
Gruppvis varderade hc grupper av laneford
ringar med begransat varde och likartad kreditrisk
Avséattning / upplésning av reserv for kreditférluster -8,5 37,1 0,7 48,7
Periodens nettokostnad for gruppvis varderade
lanefordringar -8,5 37,1 0,7 48,7
Periodens nettokostnad for infriande av garantier 0,1 0,0 105% 0,1 -21% 0,3
Periodens nettokostnad for kreditforluster -26,0 -9,2 180% -9,7 167% -48,2
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NOT 9 UTLANING TILL ALLMANHETEN

Lanefordringarna &r i sin helhet geografiskt hanforliga till Sverige.

Mkr 2012-03-31 2011-12-31 2011-03-31
Lanefordringar, brutto

Offentlig sektor 702,9 2 246,1 265,8
Féretagssektor 9879,9 9 658,6 8929,9
Hushallssektor 125 097,6 122 390,4 112 629,9
Ovriga 21,1 0,0 28,3
Summa lanefordringar brutto 135701,5 134 295,1 121 853,9
Individuellt reserverade lanefordringar

Foretagssektor -57,5 -61,3 -51,3
Hushallssektor -131,4 -120,6 -136,4
Summa individuella reserveringar -188,9 -181,9 -187,7
Gruppvist reserverade lanefordringar

Foretagssektor -25,2 -24,0 -19,6
Hushallssektor -85,3 77,9 -94,0
Ovrigt 0,0 0,0 0,0
Summa gruppvisa reserveringar -110,5 -101,9 -113,6
Summa reserveringar -299,4 -283,8 -301,3
Lanefordringar, netto

Offentlig sektor 702,9 2 246,1 265,8
Foretagssektor 9797,2 9573,3 8 859,0
Hushallssektor 124 881,0 122 191,9 112 399,56
Ovriga 21,1 0,0 28,3
Summa utlaning till allménheten 135 402,2 134 011,3 121 552,6
Osikra lanefordringar

Foretagssektor 84,3 87,8 76,1
Hushallssektor 155,6 145,5 151,4
Summa osikra lanefordringar 239,9 233,3 227,5

Definition

En lanefordran anses vara oséker om den har en oreglerad betalning som ar mer an 60 dagar sen eller om det finns
anledning att forvanta sig att motparten pa andra grunder inte kan leva upp till sitt dtagande. Lanefordran anses vara

osaker till den del den inte tacks av sékerhet med fullgott varde.
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NOT 10 DERIVAT

2011-03-31 2011-12-31 2011-03-31

Nominellt  Verkligt Nominellt  Verkligt Nominellt  Verkligt
Mkr varde varde varde virde véirde virde
Derivatinstrument med positiva viarden
Derivat i sékringsredovisning
Rénterelaterade 72 197,0 955,6 639250 1378,0 51 102,0 888,2
Valutarelaterade 10 576,6 428,1 10 576,6 454,2 1777,7 292,2
Erhéalina sakerheter CSA -  -266,1 - -265,7 - -
Ovriga derivat
Réanterelaterade 160,0 0,1 210,0 0,2 13 210,0 4,2
Valutarelaterade - - - - 554,7 6,3
Summa derivatinstrument med positiva varden 82933,6 1117,7 74711,6 1566,7 66 644,4 11909
Derivatinstrument med negativa varden
Derivat i sékringsredovisning
Réanterelaterade 68336,0 1012,2 75199,0 1571,0 67 269,0 1568,0
Valutarelaterade 11 852,1 907,2 11852,1 887,2 10577,1 1121,5
Ovriga derivat
Réanterelaterade - - - - 4.000,0 0,1
Valutarelaterade 1819,1 5,0 - - 270,5 1,1
Summa derivatinstrument med negativa varden 82007,2 19244 87 051,1 2458,2 82116,6 2690,7
NOT 11 STALLDA SAKERHETER, EVENTUALFORPLIKTELSER OCH ATAGANDEN
Mkr 2012-03-31 2011-12-31 2011-03-31
For egna skulder stéllda sékerheter
Pantsatta vardepapper i Riksbanken 1900,0 1900,0 1900,0
Pantsatta vérdepapper hos Euroclear 850,0 850,0 1150,0
Lamnade sakerheter avseende derivat - - -
Lanefordringar, sakerstallda obligationer 86 502,6 84 428,1 78 350,2
Ataganden till fljd av aterkdpstransaktioner 23449 1938,0 3347,2
Ovriga sakerheter fér vardepapper 15,0 15,0 15,0
Summa for egna skulder stéllda sakerheter 91612,5 89 131,1 84 762,4
Ovriga stillda sikerheter Inga Inga Inga
Eventualforpliktelser
Garantiférbindelser 39,4 35,2 28,7
Villkorade aktieagartillskott 3017,0 2873,0 2301,0
Fortida uttag vid 62 &rs alder enligt pensionsavtal, 80% 54,0 54,0 59,8
Summa eventualforpliktelser 31104 2962,2 2 389,5
Andra ataganden
Beviljade men ej utbetalda lan 5611,6 51154 5779,0
Beviljade men ej utnyttjade rakningskrediter 1984,4 2097,4 2 080,4
Beviljade men ej utnyttjade kortkrediter 956,5 933,0 667,9
Summa andra ataganden 8552,5 8 145,8 8527,2
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NOT 12 KAPITALTACKNINGSANALYS

Mkr 2012-03-31 2011-12-31 2011-03-31
Kapitalbas

Primérkapital fére avdrag 6 598,0 6 454,0 5999,6
Avgar immateriella tillgangar -437,7 -438,6 -374,6
Avgér uppskjutna skattefordringar -6,0 -6,0 -3,1
Avgar / tillkommer IRK underskott / 6verskott -281,1 -261,9 -221,0
Primérkapital 5873,1 5747,4 5401,0
Varav evigt férlagslan -290,0 -290,0 -290,0
Summa kérnprimérkapital 5583,1 5457,4 5111,0
Supplementart kapital 1200,0 1200,0 960,0
Avdrag supplementért kapital -281,1 -261,9 -221,0
Summa kapitalbas 6792,0 6 685,5 6 140,1
Riskvégda tillgangar enligt Basel 11 48 575,4 47 617,4 45 628,8
Riskvégda tillgangar enligt évergangsregler 73 649,8 71572,8 65 199,3
Kapitalkrav

Kapitalkrav for kreditrisk enligt schablonmetoden 768,8 679,3 806,0
Kapitalkrav for kreditrisk enligt IRK-metoden 2961,1 2984,2 2698,4
Kapitalkrav for operativa risker 156,2 145,9 145,9
Kapitalkrav enligt Basel Il 3886,0 3 809,4 3650,3
Justering enligt 6vergangsregler 2 006,0 1916,4 1663,3
Summa kapitalkrav 5892,0 5725,8 5313,6
Kapitaltiackning

Primarkapitalrelation enligt Basel I, % 12,09 12,07 11,84
Kérnpriméarkapitalrelation enligt Basel Il, % 11,49 11,46 11,20
Kapitaltackningsgrad enligt Basel I1,% 13,98 14,04 13,46
Kapitaltackningskvot enligt Basel Il * 1,75 1,75 1,68
Primarkapitalrelation enligt 6vergangsregler, % 7,97 8,03 8,13
Kéarnprimarkapitalrelation enligt 6vergangsregler, % 7,58 7,62 7,69
Kapitaltackningsgrad enligt 6vergangsregler, % 9,22 9,34 9,24
Kapitaltackningskvot enligt dvergangsregler * 1,15 1,17 1,16
Sarskilda uppgifter

IRK Reserveringar dverskott (+) / underskott (-) -562,2 -523,9 -441,9
— Totala reserveringar (+) 250,9 237,8 260,6
— Forvantat forlustbelopp (-) -813,1 -761,7 -702,6
Kapitalkrav

Kreditrisk enligt schablonmetoden

Institutsexponeringar 68,8 77,8 60,5
Foretagsexponeringar 208,6 195,2 207,9
Hushallsexponeringar 94,1 93,1 232,9
Exponeringar med sakerhet i fastighet 132,4 126,3 104,4
Oreglerade poster 0,8 0,4 0,9
Sékerstallda obligationer 229,0 169,2 180,7
Ovriga poster 35,0 17,2 18,8
Summa kapitalkrav for kreditrisk enligt schablonmetoden 768,8 679,3 806,0
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NOT 12 KAPITALTACKNINGSANALYS, FORTSATTNING
Mkr 2012-03-31 2011-12-31 2011-03-31

Kreditrisk enligt IRK-metoden
Hushallsexponeringar

Fastighetskrediter 1360,3 1420,3 12304
Ovriga hushéllsexponeringar 682,6 670,5 654,7
Summa hushallsexponeringar 2042,9 2090,7 1885,1
Foretagsexponeringar 917,3 892,7 812,3
Motpartslosa exponeringar 0,9 0,8 1,0
Summa kapitalkrav for kreditrisk enligt IRK-metoden 2961,1 2984,2 2 698,4

Operativa risker

Schablonmetoden 156,2 145,9 145,9

Summa kapitalkrav for operativa risker 156,2 145,9 145,9

* Kapitaltackningskvot = total kapitalbas / totalt kapitalkrav

| den finansiella foretagsgruppen ingar, forutom moderbolaget Lansforsékringar Bank AB (publ) (516401-9878),
aven de helagda och fullt konsoliderade dotterbolagen Lansférsakringar Hypotek AB (publ) (556244-1781),
Wasa Kredit AB (556311-9204) och Lansforsakringar Fondforvaltning AB (publ) (556364-2783).

NOT 13 UPPLYSNINGAR OM NARSTAENDE

Som nérstaende juridiska personer riknas Lénstforsakringar AB-koncernens och Lansforsékringar Livkoncernens bolag,
samtliga intressebolag, Lansforsédkringar Miklarservice AB, Lansforsidkringar Fastighetsformedling AB, de 23 léns-
forsdkringsbolagen med dotterbolag samt de socken- och hiradsbolag som har aktier i Lansforsdkringar AB.

Under januari-mars 2012 har normala affarstransaktioner skett mellan nérstaende. Inga vésentliga forandringar har skett i
avtalen med de nérstdende juridiska personerna sedan 2011-12-31.

Bankkoncernens ersittning till lansforsdkringsbolagen enligt gédllande outsorcingavtal redovisas i not 6, Provisions-
kostnader.

Narstaende nyckelpersoner ar styrelseledaméter, ledande befattningshavare och nira familjemedlemmar till dessa personer.
Sedan 2011-12-31 har inga vésentliga férandringar skett i avtalen med dessa personer.
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Resultatrakning — Moderbolaget

Kv1 Kv1 Kv 4 Helar
Mkr 2012 2011 Forandring 2011 Forandring 2011
Réanteintakter 8229 541,2 52% 736,7 12% 26422
Réantekostnader -631,9 -385,8 64% -538,3 17% -1916,2
Réntenetto 191,0 155,4 23% 198,4 -4% 726,0
Erhalina utdelningar 0,0 - 0,0 0,0
Erhallna koncernbidrag 0,0 - 52,8 52,8
Provisionsintakter 51,0 43,5 17% 57,4 -11% 210,5
Provisionskostnader -145,8 -153,1 5% -179,1 -19% -681,1
Nettoresultat av finansiella poster -3,2 2,0 1,9 6,2
Ovriga rorelseintakter 52,2 50,9 3% 63,7 -18% 226,5
Summa rérelseintakter 145,2 98,7 47% 195,1 -26% 540,9
Personalkostnader -31,5 -30,3 4% -20,8 51% -108,6
Ovriga administrationskostnader -100,0 -65,5 53% -124,7 -20% -388,3
S dministrationskostnader -131,5 -95,8 37% -145,5 -10% -496,9
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar -16,6 -14,5 14% -16,9 -1% -61,0
Summa rérelsekostnader -148,1 -110,3 34% -162,4 -9% -557,9
Resultat fore kreditforluster -2,9 -11,6 -75% 32,7 -109% -17,0
Kreditforluster, netto -10,8 0,4 3,6 11
Rérelseresultat -13,7 -11,2 23% 36,3 -15,9
Skatt 3,6 2,9 23% -4,3 9,4
Periodens resultat -10,1 -8,2 23% 32,0 -6,5
Rapport 6ver totalresultat — Moderbolaget
Kv1 Kv 1 Kv 4 Helar

Mkr 2012 2011  Forandring 2011  Forandring 2011
Periodens resultat -10,1 -8,2 -25% 32,0 -6,5
Ovrigt totalresultat
Finansiella tillgangar som kan séljas

Férandring i verkligt varde 46,8 15,6 200% -1,0 - 32,6

Omklassificering realiserade vardepapper - - 2,6 -100% -22,8

Skatt -12,3 -4,1 200% -0,4 - -2,6
Periodens ovriga totalresultat, netto efter skatt 34,5 11,5 200% 1,2 - 7,2
Periodens totalresultat 24,4 3,3 639% 33,2 -27% 0,7
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Balansrdakning — Moderbolaget

Mkr 2012-03-31 2011-12-31 2011-03-31
Tillgangar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 54,8 66,9 69,2
Belaningsbara statsskuldforbindelser m m 0,0 0,0 1096,4
Utlaning till kreditinstitut 34 084,9 31029,1 267217
Utlaning till allméanheten 32 589,65 33399,9 28 517,6
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 11 305,4 6123,7 8633,1
Aktier och andelar 10,4 10,4 10,4
Aktier och andelar i koncernforetag 5 454,0 5304,0 47440
Derivat 131,8 96,2 78,3
Foérandring av verkligt vérde for rantesakrade

poster i sakringsportfoljen 45,6 69,5 -10,1
Immateriella tillgangar 351,6 353,5 288,7
Materiella tillgangar 4,6 5,2 7,9
Uppskjutna skattefordringar 2,7 2,7 0,0
Ovriga tillgangar 273,8 55,1 83,6
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 550,6 316,1 398,1
Summa tillgangar 84 859,7 76 832,3 70639,0

Skulder, avsattningar och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 11336 2171,7 9282,1
In- och upplaning fran allméanheten 53 506,5 49 766,0 42 029,1
Emitterade vardepapper 20 660,6 15883,3 11 296,2
Derivat 169,6 220,5 147,4
Forandring av verkligt varde for rantesékrade

poster i sakringsportfoljen 47,8 80,9 -23,6
Uppskjutna skatteskulder 0,0 0,0 8,2
Ovriga skulder 406,7 241,0 115,6
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 919,5 622,0 746,7
Avsattningar 5,2 5,2 4.9
Efterstallda skulder 1489,8 1489,7 1 250,0
Summa skulder och avsattningar 78 339,3 70 480,3 64 856,4
Eget kapital

Aktiekapital, 9 548 708 aktier 954,9 954,9 954,9
Reservfond 18,4 18,4 18,4
Fond for verkligt varde 57,3 22,8 27,2
Balanserade vinstmedel 5499,9 5362,4 4.790,4
Periodens resultat -10,1 -6,5 -8,2
Summa eget kapital 6 520,4 6 352,0 5782,6
Summa skulder, avsattningar och eget kapital 84 859,7 76 832,3 70 639,0

Poster inom linjen

For egna skulder stallda sékerheter 2765,0 2765,0 6412,2
Ovriga stallda sakerheter Inga Inga Inga
Eventualforpliktelser 3068,9 2920,7 2 340,7
Ovriga ataganden 10 790,8 7 855,0 14 741,0

Ovriga noter

Redovisningsprinciper 1
Kapitaltackningsanalys 2
Upplysningar om narstaende 3
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Kassaflodesanalys i sammandrag, indirekt metod — Moderbolaget

Mkr Kv 12012 Kv 12011
Likvida medel vid arets bérjan 1363,9 1159,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 883,2 -845,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -164,2 -168,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 196,8 263,7
Periodens kassaflode 915,8 -750,5
Likvida medel vid periodens slut 2 279,7 409,3

Likvida medel definieras som kassa och och tillgodohavanden hos centralbanker, utlaning och skulder till
kreditinstitut betalbara pa anfordran samt dagslan och placeringar hos Riksbanken med férfall nastkommande
bankdag.

Férandring i kassafléde fran den Iopande verksamheten &r till stérsta delen hanforlig till Obligatio-
ner och andra rantebéarande vardepapper -5 208,8 (23,8) Mkr, Emitterade vardepapper 4 781,3

(1 745,6) Mkr och till In- och upplaning fran allmanheten 3 883,0 (306,5) Mkr. Férandringen i
kassaflode fran fianansieringsverksamheten &r framst hanfoérlig till koncernbidrag 52,8 (37,7) och till
aktier i dotterbolag 144,0 (150,0) Mkr.

Rapport éver forandringar i eget kapital - Moderbolaget

Fond for Balanserade Periodens

Mkr Aktiekapital Reservfond verkligt virde  vinstmedel resultat Totalt
Ingaende balans 2011-01-01 954,9 18,4 15,7 4590,2 -25,8 5553,4
Periodens resultat -8,2 -8,2
Periodens 6vriga totalresultat 11,5 11,5
Summa totalresultat fér perioden 11,5 -8,2 3,3
Enligt styrelsens forslag -25,8 25,8 -
Erhallet villkorat aktiedgartillskott 226,0 226,0
Utgaende balans 2011-03-31 954,9 18,4 27,2 4790,4 -8,2 5782,6
Ingdende balans 2011-04-01 954,9 18,4 27,2 4790,4 -8,2 5782,6
Periodens resultat 1,7 1,7
Periodens 6vriga totalresultat 4.3 4.3
Summa totalresultat fér perioden -4,3 1,7 -2,6

Erhallna koncernbidrag

Skatteeffekt av erhallna koncernbidrag

Erhallet villkorat aktieagartillskott 572,0 572,0
Utgéende balans 2011-12-31 954,9 18,4 22,8 5362,4 -6,5 6 352,0
Ingaende balans 2012-01-01 954,9 18,4 22,8 5362,4 -6,5 6 352,0
Periodens resultat -10,1 -10,1
Periodens 6vriga totalresultat 34,5 34,5
Summa totalresultat for perioden 34,5 -10,1 24,4
Enligt styrelsens forslag -6,5 6,5 -
Erhallet villkorat aktieagartillskott 144,0 144,0
Utgéende balans 2012-03-31 954,9 18,4 57,3 5499,9 -10,1 6 520,4
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Noter — Moderbolaget

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Lansférsakringar Bank AB uppréttar sin redovisning i enlighet med lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL), lagen (2007:528)
om vardepappersmarknader samt Finansinspektionens féreskrifter och allménna
rad (FFFS 2008:25). Bolaget tillampar daven rekommendation RFR 2 Redovis-
ning for juridiska personer samt uttalanden utgivna av Radet for finansiell rap-
portering géllande for noterade féretag. Reglerna i RFR 2 innebér att bolaget i
arsredovisningen for den juridiska personen ska tillampa samtliga av EU god-

NOT 2 KAPITALTACKNINGSANALYS

kanda IFRS och uttalanden sa langt detta ar majligt inom ramen for arsredovis-
ningslagen, tryggandelagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning
och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag fran och tillagg till
IFRS som ska goras.

Delarsrapporten har uppréattats enligt samma redovisningsprinciper och berak-
ningsgrunder som tillampades i arsredovisningen 2011.

Mkr 2012-03-31 2011-12-31 2011-03-31
Kapitalbas

Primérkapital fére avdrag 6 753,0 6618,9 60455
Avgar immateriella tillgangar -351,6 -353,2 -288,7
Avgér uppskjutna skattefordringar -2,7 -2,7 -
Avgar / tillkommer IRK underskott / dverskott -128,2 -111,0 -70,7
Primérkapital 6 270,5 6 151,9 5686,0
Varav evigt férlagslan -290,0 -290,0 -290,0
Summa kéarnprimérkapital 5980,5 5861,9 4139,5
Supplementart kapital 1200,0 1200,0 960,0
Avdrag supplementért kapital -128,2 -111,0 -70,7
Summa kapitalbas 7 342,2 7 240,9 6 575,3
Riskvigda tillgangar enligt Basel 11 19 681,5 18 693,0 18 082,3
Riskvagda tillgangar enligt évergangsregler 21 260,3 20 369,0 19 202,4
Kapitalkrav

Kapitalkrav for kreditrisk enligt schablonmetoden 226,7 151,0 229,0
Kapitalkrav for kreditrisk enligt IRK-metoden 1275,8 1276,2 1149,3
Kapitalkrav for operativa risker 72,0 68,3 68,3
Kapitalkrav enligt Basel Il 1574,5 14954 1 446,6
Justering enligt 6vergangsregler 126,3 134,1 113,3
Summa kapitalkrav 1700,8 1629,5 1559,9
Kapitaltackning

Primarkapitalrelation enligt Basel Il, % 31,86 32,91 31,45
Karnprimarkapitalrelation enligt Basel I, % 30,39 31,36 29,84
Kapitaltackningsgrad enligt Basel Il, % 37,31 38,74 36,36
Kapitaltackningskvot enligt Basel I1* 4,66 4,84 4,55
Priméarkapitalrelation enligt dvergangsregler, % 29,49 30,20 29,16
Karnprimarkapitalrelation enligt évergangsregler, % 28,13 28,78 27,67
Kapitaltackningsgrad enligt 6vergangsregler, % 34,54 35,55 33,72
Kapitaltackningskvot enligt 6vergangsregler* 4,32 4,44 4,22
Sarskilda uppgifter

IRK Reserveringar dverskott (+) / underskott (-) -256,5 -222,0 -141,5
— Totala reserveringar (+) -94,5 83,3 112,0
— Férvantat forlustbelopp () -350,9 -305,3 -253,4
Kapitalkrav

Kreditrisk enligt schablonmetoden

Institutsexponeringar 10,3 6,2 14,1
Foretagsexponeringar 80,5 69,4 85,7
Hushallsexponeringar 7,3 8,0 40,4
Exponeringar med sékerhet i fastighet 8,5 8,7 6,8
Oreglerade poster 0,6 0,3 0,7
Séakerstallda obligationer 93,0 50,0 71,3
Ovriga poster 26,4 8,6 10,1
Summa kapitalkrav for kreditrisk enligt schablonmetoden 226,7 151,0 229,0
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NOT 2 KAPITALTACKNINGSANALYS, FORTSATTNING
Mkr 2012-03-31 2011-12-31 2011-03-31

Kreditrisk enligt IRK-metoden
Hushallsexponeringar

Fastighetskrediter 249,4 269,9 235,7
Ovriga hushéllsexponeringar 191,3 193,1 176,2
Summa hushallsexponeringar 440,7 463,0 441,9
Foretagsexponeringar 834,7 812,7 736,8
Motpartslosa exponeringar 0,4 0,4 0,6
Summa kapitalkrav for kreditrisk enligt IRK-metoden 1275,8 1276,2 1149,3

Operativa risker

Schablonmetoden 72,0 68,3 68,3

Summa kapitalkrav for operativa risker 72,0 68,3 68,3

*Kapitaltackningskvot = total kapitalbas / totalt kapitalkrav

NOT 3 UPPLYSNINGAR OM NARSTAENDE

Som nérstaende juridiska personer riknas Lansforsdkringar AB-koncernens och Lansforsdkringar Liv-koncernens bolag,
samtliga intressebolag, Lansforsdkringar Miaklarservice AB, Lansforsdkringar Fastighetsformedling AB, de 23 lansfor-
sdkringsbolagen med dotterbolag samt de socken- och hdradsbolag som har aktier i Lansforsdakringar AB.

Under januari-mars 2012 har normala affdrstransaktioner skett mellan nédrstaende. Inga visentliga férandringar skett i av-
talen med de nérstdende juridiska personerna sedan 2011-12-31.

Narstaende nyckelpersoner ar styrelseledaméter, ledande befattningshavare och nira familjemedlemmar till dessa personer.
Sedan 2011-12-31 har inga vésentliga forandringar skett i avtalen med dessa personer.

Denna delarsrapport har inte granskats av bolagets revisorer.

Stockholm den 23 april 2012

Rikard Josefson
Verkstéllande direktor
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Appendix

UPPLANINGSPROGRAM

Aterstiende Aterstaende
Emitterat Emitterat Utestaende Utestaende ger ittlig loptid, ittlig loptid,
Jan-mar 2012 Jan-mar 2011 2012-03-31 2011-03-31 2012-03-31 2011-03-31
Program Ram, Nom Nom, SEK mdr Nom, SEK mdr Nom, SEK mdr Nom, SEK mdr Ar Ar
Lansforsakringar Bank
Medium Term Note SEK 20 mdr 4,8 2,4 13,5 7,7 1,6 2,0
Domestikt certifikatprogram SEK 15 mdr 4.2 3,4 5,3 2,8 0,4 0,2
Euro Commercial Paper EUR 1,5mdr 1,8 1,1 1,8 0,8 0,2 0,1
Euro Medium Term Note EUR 2 mdr - - - - - -
Totalt 10,8 6,9 20,6 11,3 1,1 1,4
Lansforsakringar Hypotek
Benchmark Obegréansad 7,3 5,6 52,2 55,0 2,9 2,9
Medium Term Covered Note SEK 30 mdr 2,9 3,0 9,0 15,4 1,9 1,1
Euro Medium Term Covered Note EUR 4 mdr 0 - 21,5 11,5 2,6 3,9
Totalt 10,2 8,6 82,7 81,9 2,8 2,7
Totalt koncernen 21,0 15,5 103,4 93,2 2,4 2,5
Forfalloférdelad programupplaning
Ar 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Totalt
Nom, mdr 9,7 21,3 32,0 15,5 19,6 5,0 0,3 - 0,1 103,4
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Kommande rapporter

Delérsrapport januari-juni 2012..................... 28 augusti 2012
Delarsrapport januari-september 2012 ........... 25 oktober 2012

Denna rapport innehaller saddan information som Lénsforsékringar Bank AB (publ)
ska offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden. Informationen ldmnades
for offentliggérande den 23 april 2012 kI 11.00 svensk tid.

23 lansforsakringsbolag
\

Lansforsakringar AB

Lansférsakringar Bank AB

Lansforsakringar Wasa Lansforsakringar
Hypotek AB Kredit AB Fondforvaltning AB

Lansforsakringsgruppen bestér av 23 lokala och kundagda lansforsak-
ringsbolag och det gemensamt agda Lansforsakringar AB. Lansforsak-
ringsgruppen bygger pa en stark tilltro till den lokala narvaron och det
ar pa lansforsakringsbolagen kundkontakterna sker. Lansforsakrings-
bolagen erbjuder ett brett utbud av férsakringar, banktjanster och andra
finansiella l6sningar, for saval privatpersoner som foretag och lantbruk.
Antalet kunder uppgar till nastan 3,4 miljoner och tillsammans har
lansforsakringsgruppen cirka 5 800 medarbetare.

Kontaktinformation

Rikard Josefson, verkstéllande direktor, Lansforsakringar Bank AB,
08-588 410 75, 070-206 69 55

Anders Borgcrantz, vice verkstéllande direktér och CFO,
Lansforsakringar Bank AB, 08-588 412 51, 073-964 12 51
Anna-Lena Ldfvenberg, ansvarig for investerarrelationer, Lansforsak-
ringar Bank AB, 08-588 415 16, 073-964 15 16

Lansforsakringar Bank AB (publ), org nr 516401-9878

Besok: Tegeluddsvagen 11-13, Post: 106 50 Stockholm
Telefon: 08-588 400 00

lansforsakringar.se/finansielltbank h1 Lansforsakr ingar



