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Viktig information

Detta prospekt (Prospektet’) har uppréttats av Lansforsdkringar Bank AB (publ),
(”Banken”), med anledning av Bankens ansokan om inregistrering av tva obligationslan
1 form av forlagslan ("Forlagsldn™ och tillsammans “Forlagslanen”), emitterade den 30
juni 2011, vid NASDAQ OMX Stockholm AB ("NASDAQ OMX Stockholm”). Detta
Prospekt utgor inte till nagon del ett erbjudande fran Banken om teckning eller forvarv
av Forlagslanen.

Detta Prospekt har uppréttats i enlighet med reglerna i lag (1991:980) om handel med
finansiella instrument och Kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april
2004 om genomforande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG.
Prospektet har den 17 november 2011 godké&nts och registrerats av Finansinspektionen i
enlighet med 2 kap. 25 och 26 8§ lag om handel med finansiella instrument. Detta
innebar dock inte nagon garanti fran Finansinspektionen att sakuppgifterna i Prospektet
ar riktiga eller fullstandiga.

Detta Prospekt ska ldsas tillsammans med varje dokument som blivit en del av
Prospektet genom hanvisning samt lanevillkor for Forlagslénen (Lénevillkor”).
Prospektet och de dokument som blivit en del av Prospektet genom hénvisning finns
tillgangliga pa www.lansforsakringar.se/finansielltbank och kan aven kostnadsfritt
erhallas via Bankens huvudkontor. Begrepp och termer som anvands i Prospektet har
samma innebord som i avsnittet “Lanevillkor” sivida inte annat uttryckligen framgar av
Prospektet.

En investering i Forlagslanen ar férenad med risk och risktagande. Den som Gvervéger
att investera i Forlagslanen uppmanas darfor att noggrant studera Prospektet och
speciellt avsnitten som avser riskfaktorer.

Varje presumtiv investerare maste, mot bakgrund av investerarens egna forutsattningar,
besluta om lampligheten av placeringen. | synnerhet bor varje investerare;

i.  hatillracklig kunskap och erfarenhet for att gora en meningsfull
utvardering av Lanevillkoren. Gora en bedémning av fordelarna
och riskerna med att placeringen utifran den information som finns
I detta Prospekt, den information som har inforlivats genom
hanvisning samt den information vilken hénvisas till i detta
Prospekt;

ii.  hakunskap om de réattsliga begransningar eller andra
begransningar, beroende pa t.ex. lagstiftning eller interna beslut,
som galler for investeringsverksamheten. Ha k&nnedom om de
regler och begransningar som galler och huruvida en investering i
Forlagslanen &r en tillaten placering;

iii.  hatillgang till och kunskap om lampliga analytiska verktyg for att
mot bakgrund av sin egen sérskilda ekonomiska situation utvardera
en placering och dess betydelse for investerarens hela
placeringsportfolj;


http://www.lansforsakringar.se/finansielltbank
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iv.  hatillrackliga ekonomiska resurser och tillracklig likviditet for att
bara alla risker som en placering medfor;

v.  vara bekant med hur relevanta index och finansiella marknader
fungerar; och

vi.  kunna utvérdera (antingen sjélv eller med hjélp av en ekonomisk
radgivare) mojliga scenarier for ekonomiska faktorer, rantefaktorer
och andra faktorer som kan paverka investerarens placering och
hans formaga att bara ifragavarande risker.

Prospektet far inte distribueras i nagot land dar distributionen eller férsaljning kraver
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk rétt eller
strider mot regler i sadant land. Innehavare av Prospektet eller emitterade Forlagslan
maste darfor informera sig om och iaktta eventuella restriktioner.

Tvist rorande detta Prospekt ska avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol
exklusivt.

Forsakran betraffande Prospektet

Banken ansvarar for Prospektet och forsakrar att rimliga forsiktighetsatgarder vidtagits
for att sakerstalla att uppgifterna i Prospektet, sdvitt Banken vet, dverensstammer med
faktiska forhallanden och att ingenting &r utelamnat som skulle kunna paverka
Prospektets innebdrd. | den omfattning som foljer av lag ansvarar &ven Bankens styrelse
for innehallet i detta Prospekt och har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att
sakerstalla att uppgifterna i Prospektet, savitt Bankens styrelse vet, Gverensstammer
med faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka
Prospektets innebdrd.
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1. Introduktion till Forlagslanen

Detta avsnitt ska enbart uppfattas som en introduktion till Prospektet avseende
inregistrering av Forlagslanen vid NASDAQ OMX Stockholm. Ett beslut att investera i
Forlagslanen ska darfor baseras pa en bedémning fran investerarens sida av
Prospektet i dess helhet, inklusive de handlingar som &r inférlivade genom hanvisning.
De fullstandiga villkoren for Forlagslanen framgar av 3.1, ”Ldnevillkor — Forlagslan

med Rorlig Réinta” och 3.2, ’Lanevillkor — Férlagsldin med Fast/Rorlig Rinta”.

Emittent

Lansforsakringar Bank AB (publ), ett publikt aktiebolag
registrerat i Sverige med org. nr. 516401-9878.

Forlagslanen

Tva forlagslan, varav ett 16per med rorlig ranta
(’Forlagslan med Rorlig Ranta™), och ett 1dper med
fast/rorlig ranta ("Forlagsldn med Fast/Rorlig Rinta”).

Efterstalld ratt till

Forlagslanen ar efterstallda 1an som i handelse av Bankens

betalning likvidation eller konkurs medfor rétt till betalning ur dess
tillgangar forst efter icke efterstallda fordringar mot
Banken.

ISIN-kod SE0004016749 (Forlagslan med Rorlig Ranta) respektive
SE0004016731 (Forlagslan med Fast/Rérlig Réanta).

Lanebelopp Forlagslanens sammanlagda nominella belopp uppgar till

1,2 miljarder kronor, varav 445 miljoner kronor avser
Forlagslan med Rorlig Réanta och 755 miljoner kronor
avser Forlagslan med Fast/Rérlig ranta.

Utgivningsdag

30 juni 2011.

Valor, nominellt
belopp och
handelspost

Forlagslanen representeras av Forlagsbevis, vardera med
ett nominellt belopp om 1 miljon kronor.

Totalt antal Det totala antalet vardepapper som ska tas upp till handel

vardepapper ar 1 200, varav 445 hanfor sig till Forlagslan med Rorlig
Rénta och 755 hanfor sig till Forlagslan med Fast/Rorlig
ranta.

Rénta Pa Forlagslan med Rorlig Ranta utgar ranta med tre

manaders STIBOR med tillagg av 2,5 procentenheter. Pa
Forlagslan med Fast/Rorlig ranta utgar fast ranta med 5,64
procent per ar fran den 30 juni 2011 till den 30 juni 2016,
eller den dag da fortida inldsen sker till foljd av
regulatoriska forandringar (se vidare punkt 8.2 i
Lanevillkoren). Efter den 30 juni 2016 utgar rorlig ranta
med tre manaders STIBOR med tilldgg av 2,5
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procentenheter.

Aterbetalningsdag

Den 30 juni 2021.

Fortida inlosen

Banken ager rétt att aterbetala Forlagslanen i fortid i
enlighet med punkt 8.1 i Lanevillkoren. Fortida inlésen
kan ske tidigast fem ar efter Lanedatum och forutsatter att
Finansinspektionen ger sitt medgivande.

Banken ager vidare rétt att aterbetala Forlagslanen i fortid
enligt punkt 8.2 i Lanevillkoren, for det fall Banken efter
konsultation med Finansinspektionen beddmer att de inte
langre far inréknas till Bankens supplementéra kapital till
foljd av regulatoriska forandringar som inte kunde forutses
den 30 juni 2011.

Euroclear-registrering

Forlagslanen ar anslutna till Euroclear Sweden AB:s
("Euroclear”) kontobaserade system och inga fysiska
vardepapper representerande Forlagslanen har givits ut.
Detta innebér att innehaven av Forlagslanen registreras pa
respektive innehavares VP-konto eller depa. Utbetalning
av ranta och nominellt belopp gors av Euroclear. Euroclear
eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade véardepapper)
verkstéller avdrag for preliminér skatt, for narvarande 30
procent pa utbetald ranta, for fysisk person bosatt i Sverige
och for svenskt dodsbo.

Inregistrering vid
NASDAQ OMX
Stockholm

Ansokan om inregistrering av Forlagslanen vid NASDAQ
OMX Stockholm kommer att goras i samband med
Finansinspektionens godkénnande av detta Prospekt.
Forlagslanen forvantas tas upp till handel vid NASDAQ
OMX Stockholm i slutet av november manad 2011.

Emissionsinstitut

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) ("SEB”)

Kreditvardering

Forlagslanen har inte asatts nagon kreditvardering av nagot
kreditvarderingsforetag. Banken har erhallit kreditbetygen
A (stable) frén Standard & Poor’s och A 2 (stable) frén
Moody’s. For vidare information, se avsnitt 4.6 nedan.

Tillamplig lag

Forlagslanen regleras av och tolkas i enlighet med svensk
ratt. Eventuella tvister eller ansprak i anledning av
Forlagslanen ska avgoras i svensk domstol med
Stockholms tingsratt som forsta instans.
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2. Riskfaktorer

2.1 Allmant

| detta avsnitt redovisas och diskuteras ett antal riskfaktorer; generella risker h&anforliga
till Bankens verksamhet, risker forenade med Forlagslanen i egenskap av finansiella
instrument samt dvriga risker. De riskfaktorer som beskrivs nedan kan komma att
negativt paverka saval vardet av Forlagslanen som Bankens formaga att fullgora sina
forpliktelser i enlighet med villkoren for respektive Forlagslan. Aven om de risker som
beskrivs utgor de huvudsakliga riskerna vid en placering i Forlagslanen, bor framhallas
att andra faktorer indirekt kan utgora risker. Riskfaktorerna nedan &r inte framstéllda i
prioritetsordning och gor inte ansprak pa att vara uttmmande. Presumtiva investerare
uppmanas aven att lasa den detaljerade information som framgar av Lanevillkoren samt
av de handlingar som har inférlivats genom hénvisning, och gora en egen, sjalvstandig
riskbedémning. Risker ar i forekommande fall associerade med antingen Banken eller
den koncern i vilken Lansforsékringar AB (publ) ar moderbolag.

Risker forenade med Bankens verksamhet
Banken &r utsatt for ett antal risker sdsom;

e Kreditrisker
e Finansiella risker
e Operativa risker

2.2 Kreditrisker

Innehavare av ett Forlagsbevis har en kreditrisk pa Banken, vilket innebér att belopp
som en innehavare ska erhalla ar beroende av att Banken kan infria sina ataganden,
vilket i sin tur bland annat &r beroende av att Bankens kunder och motparter infriar sina
ataganden mot Banken. Med kreditrisk i Bankens positioner avses risken for att en
motpart inte fullgor sina forpliktelser mot Banken och att stallda sékerheter inte tacker
Bankens fordran. Bankens kreditrisk uppstar i forsta hand genom utlaning till kunder,
men dven genom garantiataganden, derivatkontrakt och vardepappershandel. Turbulens
pa de globala finansiella marknaderna och i den globala ekonomin kan komma att
negativt paverka kreditrisken. Banken gor avsattningar for kreditforluster och de baseras
pa tillganglig information, uppskattningar och antaganden. Bankens kreditforluster ar
fortsatt laga och uppgick netto till 30 miljoner kronor den 30 juni 2011, vilket motsvarar
en kreditforlustniva pa 0,05 procent. Reserverna uppgick till 321 miljoner kronor och
reserver i forhallande till utlaning uppgick till 0,25 procent. Det finns en risk for att
avsattningarna inte ar tillrackliga for att tacka de kreditforluster som uppstar vilket i
forlangningen kan innebéra att Banken inte kan infria sina ataganden mot innehavare av
Forlagslanen.
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2.3 Finansiella risker

Finansiella risker &r en naturlig del av Bankens verksamhet. De finansiella riskerna
bestar bl.a. av;

Likviditetsrisk
Ranterisk
Finansieringsrisk
Valutarisk
Motpartsrisk

2.3.1 Likviditetsrisk

Likviditetsrisken definieras som risken att, vid brist pa likvida medel, ej kunna fullgéra
sina ataganden eller att de endast kan fullgoras genom upplaning av likvida medel till
avsevart 6kad kostnad. Om Banken inte kan fullgdra sina ataganden finns det risk for att
de belopp som Banken har lanat inte kan aterbetalas som beraknat. Definitionen av
likviditetsrisk har en néra koppling till definitionen av finansieringsrisken.
Likviditetsrisken avser ocksa risken att finansiella instrument inte omedelbart kan
omsattas i likvida medel utan att forlora i vérde. Likviditet definieras som kontanta
medel och vardepapper. Likviditeten maste vara tillganglig senast inom tre dagar.
Turbulens pa de globala finansiella marknaderna och i den globala ekonomin kan
komma att paverka Bankens likviditet negativt.

2.3.2 Rénterisk

Ranterisk ar risken att vérdet pa tillgangar och skulder forandras pa ett ofordelaktigt sétt
nar rantenivaer andras. Ranterisk uppstar om tillgangar, skulder och derivat inte har en
I6ptidsmatchning. Banken &r utsatt for ranterisk nar det uppstar skillnader mellan
rantebindningsperioder, volymer eller referensrantor pa tillgangar, skulder och derivat.
For Banken oférdelaktiga ranteandringar kan paverka Bankens resultat negativt, vilket
kan leda till att vardet av Forlagslanen forsamras eller att Banken inte kan infria sina
ataganden.

2.3.3 Finansieringsrisk

Finansieringsrisken ar att vid finansieringsforfall inte lyckas aterfinansiera forfallet eller
endast lyckas lana till kraftigt 6kade kostnader. Definitionen har en nara koppling till
definitionen av likviditetsrisk. Bankens och koncernens likviditets- och
finansieringsbehov sker genom anvandning av kunders inlaning och genom tillgang till
interbanklanemarknader, inklusive genom upptagande av langfristiga marknadslan,
sasom forlagslan och sékerstéllda obligationer. Dessa finansieringskallors volym, och
da sarskilt langfristig finansiering, kan begransas under tider av likviditetspafrestning.
Turbulens pa de globala finansiella marknaderna och i den globala ekonomin kan
komma att negativt paverka Bankens finansiering vilket kan innebéra att vérdet av
Forlagslanen forsamras eller att Banken inte kan infria sina ataganden.
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2.3.4 Valutarisk

Med valutarisk avses risken att en valuta &ndrar varde gentemot en annan valuta. Risken
bestar i att en forlust kan uppsta om valutakursen forandras negativt. Banken har delar
av sin finansiering i euro och schweiziska francs, vid sidan av svenska kronor, varfor
det finns en valutarisk i Banken. Om Bankens ekonomiska resultat forsamras till féljd
av att en valutakurs utvecklas negativt, finns det risk for att vérdet av Forlagslanen
sjunker. 1 forlangningen foreligger det aven risk for att Banken inte kan infria sina
ataganden mot innehavare av Forlagslanen.

2.35 Motpartsrisk

Banken utfor rutinmassigt transaktioner med motparter inom finansbranschen. Flertalet
av dessa transaktioner utsatter Banken for motpartsrisker. Motpartsrisk innebér risken
att en motpart inte kan fullgora sina ataganden gentemot bolaget, vilket kan leda till
forluster. Motpart avser har motparter for t.ex. rante- och valutaswappar. Pa grund av
utvecklingen pa finansmarknaden har denna risk 6kat i och med att sakerheter som
Banken kan ha kanske inte kan realiseras eller likvideras till tidigare antagna varden.
Om en motpart inte kan fullfélja ingangna avtal och Banken tvingas inga motsvarande
avtal med en annan motpart kan detta innebéra en 6kning av kostnaden for Banken
beroende pa radande marknadsforhallanden.

2.4 Operativa risker

Operativ risk definieras som risken for forluster till foljd av icke andamalsenliga eller
otillréckliga interna rutiner, méanskliga fel och felaktiga system eller en yttre héndelse.
Det kan rdra sig om risker kopplade till fel och brister i produkter och tjanster,
bristfallig intern kontroll, oklara ansvarsforhallanden, bristfalliga tekniska system, olika
former av brottsliga angrepp och bristande beredskap infor storningar. Operativa risker
existerar i alla delar av Bankens verksamhet. Operativa brister kan i forlangningen
medféra skadestandskrav fran t.ex. kunder som drabbas pa grund av bristerna.
Darutéver kan brister i hanteringen av operativ risk negativt paverka Bankens renommé
och verksamhet. For det fall Bankens ekonomiska resultat forsamras till foljd av
hanteringen av en operativ risk kan det leda till att vardet av Forlagslanen sjunker eller
att Banken inte kan infria sina ataganden mot innehavare av Forlagslanen.

Risker forenade med Forlagslanen
2.5 Efterstallda lan

Forlagslan ar s.k. efterstallda lan vilket innebér att en investerare, i handelse av
likvidation eller konkurs, erhaller betalning forst efter det att fordringshavare med icke
efterstallda fordringar fatt fullt betalt. For det fall Banken inte har medel att reglera
samtliga forpliktelser finns en risk att aterbetalning av Forlagslanen inte kan ske.
Efterstallda lan l6per oftast med en hogre rantesats an jamforbara lan som inte ar
efterstallda eftersom efterstallda lan innebar en hogre risk. Varje investerare bor vara
medveten om att det finns en risk for att den som investerar i Forlagslanen kan forlora
hela, eller delar av sin placering om Banken blir forsatt i konkurs eller likvidation.
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2.6 Fordringshavarmote

Lanevillkoren innehaller vissa bestammelser avseende Fordringshavarméte som kan
hallas i syfte att avgora fragor som ror Fordringshavares intressen. Dessa bestammelser
tillater angivna majoriteter att binda alla innehavare av Forlagslanen, inklusive
innehavare av Forlagslanen som inte har deltagit och rostat vid det aktuella métet eller
som har réstat pa annat vis an majoriteten, till beslut som ar fattade vid ett i behorig
ordning sammankallat och genomfort Fordringshavarmaéte. Risken &r saledes att en
innehavare av Forlagslanen kan bli bunden av beslut som den inte aktivt har stallt sig
bakom.

2.7 Losenmojlighet for Banken

| Lanevillkoren ges mojlighet for Banken till fortida inlosen. D& Banken kan vélja att
fortidslosa Forlagslanen kommer marknadsvardet pa Forlagslanen i allmanhet inte att
stiga vasentligt over den kurs till vilken de kan lsas. Detta kan ocksa galla fore en
l6senperiod. Banken kan forvantas att 16sa Forlagslanen nér dess upplaningskostnader
ar lagre an rantan pa Forlagslanen. Vid dessa tidpunkter skulle en investerare i
allménhet inte kunna aterinvestera losenlikviden till en effektiv ranta som ar lika hog
som rantan pa Forlagslanen utan kan kanske gora detta endast till en lagre rénta.
Presumtiva investerare bor dvervaga aterinvesteringsrisken mot bakgrund av andra
placeringar som kan goras vid samma tillfalle. En presumtiv investerare bor dven vara
medveten om att Banken kan valja att inte fortidsinlosa Forlagslanen fem ar efter
Lanedatum, trots att denna majlighet finns, samt att Finansinspektionen kan forhindra
att fortida inlosen genomfors i vissa situationer. En investerare kan saledes inte rakna
med att Forlagslanen kommer att I6sas i fortid utan maste istallet vara beredd pa att
aterbetalning sker forst pa Aterbetalningsdagen, dvs den 30 juni 2021.

2.8 Ranterisk

Ranteandringar kan ha negativ effekt pa vardet av en investering i Forlagslan med
Fast/Rorlig ranta. Andringar i rantenivéer kan dven ha en negativ paverkan pé en
investering i Forlagslan med Rorlig Ranta. Vardet av ett Forslagslan med Fast/Rorlig
ranta kan forsamras om de allménna rantenivaerna stiger.

2.9 Andrahandsmarknad och likviditet

Aven om Forlagslanen dr upptagna till handel vid en reglerad marknad uppstar normalt
ingen betydande handel med Forlagslanen. Detta kan galla under hela deras I6ptid. For
det fall det inte utvecklas en marknad kan likviditeten komma att forsémras. Risken for
en investerare i Forlagslanen kan vara att det &r forknippat med svarigheter att erhalla
ett pris och snabbt salja Forlagslanen jamfort med liknande investeringar som har en val
fungerande andrahandsmarknad.

2.10 Clearing och Euroclear-systemet

Forlagslanen &r anslutna till det kontobaserade systemet hos Euroclear (”Euroclear-
systemet”), varfor inga fysiska vardepapper ges ut. Clearing och avveckling vid handel
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sker i Euroclear-systemet liksom utbetalning av ranta och aterbetalning av
kapitalbelopp. Innehavarna av Forlagslan maste forlita sig pa ovan namnda system for
att fa betalning avseende aktuella Forlagslan.

2.11 Valutakursrisk och valutarestriktioner

Banken erlagger nominellt belopp och avkastning pa Forlagslanen i svenska kronor.
Detta kan medftra vissa risker kopplade till valutaomrakning om valutan avviker fran
investerarens egen valuta vari investerarens finansiella verksamhet framst sker. Detta
inkluderar risken for kraftiga valutakursforandringar (inklusive devalvering och
revalvering) saval som inforande eller andringar av valutaregleringar. Risken for en
investerare i Forlagslanen bestar i att det sker en forstarkning av den egna valutan
jamfért med den valuta placeringen &r denominerad, dvs. svenska kronor, vilket skulle
minska vardet av en investering i Forlagslanen. Regeringar och myndigheter kan inféra
valutakontroller/-regleringar som far negativ effekt pa valutakursen. Resultatet av detta
kan innebdra att innehavare av Forlagslanen riskerar erhalla lagre avkastning, slutlikvid
eller nominellt belopp an forvéntat.

Ovriga risker
2.12 Legala risker och éandrad lagstiftning

Bankens affarsverksamhet ar foremal for en betydande reglering och tillsyn. Pa senare
ar har manga lagar och férordningar som Banken har att folja, tillkommit eller andrats.
Framtida forandringar av regelverket, inklusive dndrad redovisningsstandard och krav
pa kapitaltackning, kan fa en negativ effekt och inverkan pa Bankens satt att bedriva
verksamheten och pa det ekonomiska resultatet. Ett forsamrat ekonomiskt resultat for
Banken kan innebéra att vérdet av en investering i Forlagslanen forsamras och i
forlangningen dven att Banken inte kan infria sina ataganden mot innehavare av
Forlagslanen. Bankens affarsverksamhet och resultat paverkas aven av nya och
forandrade lagar, forordningar och andra regler beslutade av olika myndigheter i
Sverige, EU och utlédndska stater och myndigheter.

2.12.1  Basel Il

Den 16 december 2010 beslutade Baselkommittén om de sa kallade Basel I1l-reglerna
som innebér ytterligare forandringar av kapitaltdckningsreglerna och nya regler for
likviditetsrisker. Baselkommittén for banktillsyn (’the Basel Committe on Banking
Supervision”), utgor ett globalt nétverk for tillsynsmyndigheter och tar fram standarder,
riktlinjer och rekommendationer som ar normgivande for de flesta tillsynsmyndigheter.
Den 20 juli 2011 presenterade EU-kommissionen ett forslag, Capital Requirements
Directive IV ("CRD IV”), {6r hur dessa regler ska implementeras inom EU. CRD IV
vantas vara implementerade och tréda ikraft i Sverige den 1 januari 2013.

CRD IV innehaller ett antal bestaimmelser som kan fa stor betydelse for huruvida
Forlagslanen far raknas in i Bankens supplementara kapital. Till exempel foreslas det att
forlagslan, for att omfattas av en finansiell institutions supplementara kapital, maste
innehalla en s.k. loss absorption-mekanik, enligt vilken vérdet av ett forlagslan ska
skrivas ned i sin helhet eller omvandlas till eget kapital for det fall den finansiella
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institutionen ar pa obestand. En mojlig utveckling ar saledes att Forlagslanen som
utgivits av Banken, delvis eller i sin helhet, inte langre far inraknas i Bankens
supplementéra kapital med anledning av att reglerna i CRD IV trader ikraft. Om
Forlagslanen inte far raknas in i Bankens supplementara kapital finns det risk for att
Banken inte kan uppfylla de kapitaltackningskrav som framdver kan komma att
uppstallas for att bedriva bankverksamhet. Uppfyller Banken inte gallande
kapitaltdckningskrav finns det inte forutsattningar for Banken att fortsatta sin
verksamhet. Det foreligger &ven risk for att Banken, efter konsultation med
Finansinspektionen, aterbetalar Forlagslanen i fortid (se vidare punkten 8.2 i
Lanevillkoren). Viktigt att poangtera ar att eftersom EU-kommissionen, vid tidpunkten
for upprattandet av detta Prospekt, endast presenterat ett forslag, gar det inte i dagslaget
att forutse hur de slutliga reglerna kommer att vara utformade.

2.13 Rattsliga atgarder

Banken &r for narvarande inte part i tvistemal eller i domstol med anledning av dess
normala affarsverksamhet eller eljest, som menligt kan paverka Bankens finansiella
styrka. Det ar emellertid mojligt att det i framtiden gors ansprak eller vidtas rattsliga
atgarder (inklusive regleringar) mot Banken som kan fa betydande ogynnsam effekt pa
Bankens finansiella stéllning, resultat eller marknadsposition.

2.14 EMU

Om Sverige gar med i den europeiska monetéra unionen ("EMU”) fore
Aterbetalningsdagen for Forlagslanen kan detta mojligen f& en negativ effekt for
innehavare av Forlagslanen. Det &r mojligt att Sverige fore Aterbetalningsdagen for ett
Forlagslan ansluts till EMU och att den officiella valutan for lander anslutna till EMU,
Euro ("Euro”), blir den lagliga valutan i Sverige. Om detta sker kommer alla belopp
denominerade i svenska kronor att erlaggas i motvéardet av Euro, vilket kan innebara att
det kan bli tillatet eller kravas enligt lag att utestaende Forlagslan ska konverteras till
Euro och att ytterligare andra atgérder ska vidtas avseende Forlagslanen.

2.15 Omvarldsrisker

Risken paverkas av generella forandringar pa bankmarknaden t.ex. férandringar av
kundbeteenden och konkurrenters beteende. Banken moter en stark konkurrens inom
alla omraden och marknader. Konkurrenterna utgors av lokala och internationella
finansiella institutioner och banker, forsikringsbolag etc. Aven om Banken anser sig ha
en stark position och stéllning for att mota konkurrensen, kan ingen férsékran ges for att
okad konkurrens inte pa ett negativt satt paverkar Banken inom ett eller flera omraden
som Banken verkar. Efterfragan pa Bankens produkter dr aven beroende av kundernas
framtidstro, marknadsrantor och andra faktorer som paverkar kundernas ekonomiska
situation. For det fall Bankens ekonomiska resultat forsamras finns det risk for att
vardet av Forlagslanen sjunker och aven att Banken inte kan infria sina dtaganden mot
innehavare av Forlagslanen.
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3. Lanevillkor

3.1 Forlagslan med Rorlig Ranta

VILLKOR FOR LANSFORSAKRINGAR BANK AB:s (PUBL)
OBLIGATIONSLAN | FORM AV FORLAGSLAN (RORLIG
RANTA) 2011/2021 (ISIN-kod: SE0004016749) TILL ETT BELOPP
OM 445 000 000 MILJONER KRONOR, LANENUMMER: F1

1. DEFINITIONER

| foreliggande villkor skall foljande benamningar ha den innebdrd som anges
nedan.

»Avstamningsdagen” har den inneb6rd som framgar av punkt 5.2.

”Bankdag” innebdr en dag som inte &r séndag eller annan allmén helgdag
eller som betraffande betalning av skuldebrev inte &r likstalld med allmén
helgdag i Sverige.

”Banken” innebér Lansforsakringar Bank AB (publ), org nr 516401-9878,
Tegeluddsvagen 11-13, 115 41 Stockholm.

”Emissionsinstitut” innebéar Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
Kungstradgardsgatan 8, 106 40 Stockholm.

”Euroclear Sweden” innebar Euroclear Sweden AB, Klarabergsviadukten
63, 101 23 Stockholm.

“Extraordinart Beslut har den innebdrd som framgar av punkt 11.8.

”Fordringshavare” innebér den som &r antecknad pa VVP-konto som
borgenér eller som berattigad att i andra fall ta emot betalning under ett
Forlagsbevis.

”Fordringshavarmote” har den innebdrd som framgar av punkt 11.1.

”Forlagsbevis” innebér ensidig skuldforbindelse som registrerats enligt lag
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument, avsedd for allman
omséttning och som utgivits av Banken i enlighet med dessa villkor.

”Forlagslan” innebar efterstallt 1an som i handelse av lantagarens likvidation
eller konkurs medfor rétt till betalning ur lantagarens tillgangar forst efter
icke efterstallda fordringar mot lantagaren och som ar avsett for allman
omséttning.

”|SIN-kod” innebar SE0004016749.
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”Kontoférande Institut” innebér bank eller annan som har medgivits rétt att
vara kontofdrande institut enligt lag (1998:1479) om kontofdring av
finansiella instrument och hos vilken Fordringshavare 6ppnat VVP-konto
avseende Forlagsbevis.

”Lanet” har den innebdrd som framgér av punkt 2.1.
”Lanedatum” innebir den 30 juni 2011.

”Referensbanker” innebér tre av de storre affarsbankerna i Sverige, som vid
aktuell tidpunkt kvoterar STIBOR, som utses av Emissionsinstitutet.

”Rantebestamningsdag” innebér for den forsta Ranteperioden den 30 juni
2011 och darefter den dag som infaller tva (2) Bankdagar fére den forsta
dagen i den Rénteperiod for vilken Rantesatsen skall bestdimmas.

”Réanteforfallodag” innebér den 30 mars, 30 juni, 30 september och 30
december varje ar med borjan den 30 september 2011 eller, om sadan dag
inte ar en Bankdag, narmast paféljande Bankdag, forutsatt att sadan
paféljande Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, for vilken handelse
Ranteforfallodagen istallet skall vara narmast foregaende Bankdag. Den sista
Ranteforfallodagen skall infalla pa Aterbetalningsdagen eller i
forekommande fall pa den tidigare dag da fortida aterbetalning av Lanet sker
enligt punkt 8 (Fortida inlosen).

”Ranteperiod” innebar en period omfattande cirka tre (3) manader dar (i) for
den forsta Réanteperioden, ar perioden fran Lanedatumet till och med den
forsta Ranteforfallodagen och (ii) for foljande Ranteperioder, ar perioden fran
en Réntefdrfallodag till och med néasta Ranteforfallodag.

”Réantesats” innebdr den rinta som skall utgé i enlighet med punkt 4.1.
”Rostlangd” har den innebdrd som framgar av punkt 11.5, andra meningen.

”STIBOR” innebir den rintesats som (i) omkring kI. 11.00 pa
Réntebestamningsdagen noteras pd Reuters sida ”SIOR” (eller genom sadant
annat system eller pa sadan annan sida som ersatter namnda system
respektive sida); eller — om sadan notering ej finns — (ii) vid nyss namnda
tidpunkt enligt Emissionsinstitutet motsvarar (a) genomsnittet av
Referensbankernas erbjudna utlaningsrantor for depositioner av SEK
100.000.000 for aktuell period pa interbankmarknaden i Stockholm eller —
om endast en eller inget sadant erbjudande ges — (b) Emissionsinstitutets
bedémning av den réanta svenska affarsbanker erbjuder for utlaning av SEK
100.000.000 for aktuell period pa interbankmarknaden i Stockholm.

”VP-konto” innebar vérdepapperskonto (avstamningskonto enligt lag
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument) dar respektive
Fordringshavares innehav av Forlagsbevis ar registrerat.

”Svenska kronor” eller "SEK” innebér den officiella valutan i Sverige.
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2.1

2.2

2.3

3.1

3.2

3.3

4.1

4.2

4.3

5.1

5.2

»Aterbetalningsdag” innebér den 30 juni 2021.

LANEBELOPP OCH BETALNINGSFORBINDELSE

Lanebeloppet uppgar till SEK fyrahundrafyrtiofem miljoner (445.000.000)
och representeras av Forlagsbevis pad samma belopp i valéren SEK en miljon
(1.000.000) eller hela multiplar darav.

Banken forbinder sig harmed att i enlighet med dessa villkor aterbetala Lanet
och erlagga ranta.

Lanet ar efterstallt i enlighet med punkt 9 (Efterstalld ratt till betalning).

REGISTRERING AV FORLAGSBEVISEN

Forlagshevisen skall for Fordringshavares rakning registreras pa VVP-konto,
varfor inga fysiska vardepapper kommer att utfardas.

Begdran om viss registreringsatgard avseende Forlagsbevisen skall riktas till
Kontoférande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantséttning, bestimmelserna i

foraldrabalken, villkor i testamente eller gavobrev eller eljest forvarvat ratt att
ta emot betalning under ett Forlagsbevis skall lata registrera sin ratt till
betalning.

RANTA

Pa Lanet utgar ranta motsvarande tre (3) manaders STIBOR med tillagg av
2,5 procentenheter frén Lanedatumet till och med Aterbetalningsdagen eller i
forekommande fall den tidigare dag da fortida aterbetalning av Lanet sker
enligt punkt 8 (Fortida inldsen).

Réantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beraknas pa
faktiskt antal forflutna dagar under Ranteperioden och ett ar om 360 dagar.

Réantan for respektive Réanteperiod faststalls pa respektive
Réntebestdmningsdag.

ATERBETALNING AV LANET SAMT BETALNING AV
RANTA

Lanet forfaller till betalning i dess helhet p& Aterbetalningsdagen.

Aterbetalning av Lanet och betalning av réanta skall ske till den som &r
Fordringshavare pa femte (5) Bankdagen fore respektive forfallodag, eller pa
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5.3

5.4

5.5

5.6

6.1

6.2

7.1

den Bankdag narmare respektive forfallodag som generellt kan komma att
tillampas pa den svenska obligationsmarknaden (Avstamningsdagen).

Har Fordringshavaren genom Kontof6rande Institut latit registrera att kapital-
respektive rantebelopp skall insattas pa visst bankkonto, sker insattning
genom Euroclear Swedens forsorg pa vederborande forfallodag. | annat fall
Oversander Euroclear Sweden beloppet sistndmnda dag till Fordringshavaren
under dennes hos Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen registrerade
adress. Infaller forfallodag pa dag som inte ar Bankdag insattes respektive
oversandes beloppet forst narmast paféljande Bankdag, forutsatt att sadan
pafoljande Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, for vilken handelse
forfallodagen istallet skall vara narmast foregaende Bankdag.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av dréjsmal fran Bankens sida eller pa
grund av annat hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts,
utbetalas detta av Euroclear Sweden sa snart hindret ma ha upphort till den
som pa Avstamningsdagen var Fordringshavare.

Om Banken ej kan fullgora betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden
enligt ovan pa grund av hinder for Euroclear Sweden som avses i punkt 15.1,
skall Banken ha ratt att skjuta upp betalningsforpliktelsen tills dess hindret
har upphort. | sadant fall skall ranta utga enligt punkt 6.2.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp enligt vad ovan sagts saknade ratt
att mottaga detta, skall Banken och Euroclear Sweden likvél anses ha
fullgjort sina ifragavarande skyldigheter. Detta galler dock ej om Banken
respektive Euroclear Sweden hade kdnnedom om att beloppet kom i orétta
hander eller asidosatt den aktsamhet som efter omstandigheterna skéligen
bort iakttas.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdréjsmal avseende Lanet och/eller ranta déarpa utgar
drojsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen till och med den
dag da full betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar rantan enligt
punkt 4.1 med tillagg av tva (2) procentenheter.

Beror drojsmalet enbart av sadant hinder fér Emissionsinstitutet respektive
Euroclear Sweden som avses i punkt 15.1, skall dréjsmalsranta dock ej utga
efter hogre rantesats an Réntesatsen.

PRESKRIPTION

Ratten till betalning av kapitalbeloppet preskriberas tio (10) ar efter
Aterbetalningsdagen. Rétten till rantebetalning preskriberas tre (3) ar efter
respektive Réanteférfallodag. De medel som avsatts for betalning men
preskriberats tillkommer Banken.
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7.2

8.1

8.2

9.1

9.2

9.3

9.4

10.

10.1

Om preskriptionsavbrott sker I6per ny preskriptionstid om tio (10) ar i fraga
om kapitalbelopp och tre (3) ar betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat
fran dag som framgar av bestaimmelserna i preskriptionslag (1981:130) om
verkan av preskriptionsavbrott.

FORTIDA INLOSEN

Banken ager rétt att aterbetala hela Lanet (till par med tillagg for upplupen
ranta) i fortid pa den Ranteforfallodag som infaller fem (5) ar efter
Lanedatumet och pa varje dérefter féljande Ranteforfallodag. Aterbetalning i
fortid forutsatter (i) att Fordringshavarna underrattats darom senast 30
kalenderdagar i forvag samt (ii) att Finansinspektionen lamnat sitt
medgivande till sadan fértida aterbetalning.

Banken ager vidare réatt att aterbetala hela Lanet (till par med tillagg for
upplupen ranta) i fortid, for det fall att Banken efter konsultation med
Finansinspektionen bedomer att Lanet inte langre far inraknas till Bankens
supplementéra kapital till foljd av regulatoriska fordndringar som inte kunde
forutses pa Lanedatumet. Aterbetalning i fortid enligt denna bestammelse
forutsatter att Fordringshavarna underréttats darom senast 30 kalenderdagar i
forvag.

EFTERSTALLD RATT TILL BETALNING

Fordringshavarna har endast ratt att forklara Lanet jamte ranta dara forfallet
till betalning fore Aterbetalningsdagen om Banken forsatts i konkurs eller
trader i likvidation.

Forlagsbevisen skall i handelse av Bankens likvidation eller konkurs medféra
ratt till betalning ur Bankens tillgangar forst efter icke efterstallda fordringar

mot Banken men minst jamsides (pari passu) med dvriga av Banken utgivna

och utestdende Forlagslan.

Banken kan i framtiden utge nya Forlagslan och darvid foreskriva att dessa
1an och skuldforbindelser skall medféra lika eller samre ratt till betalning,
dock ej battre réatt till betalning ur Bankens tillgangar i konkurs eller
likvidation som Forlagsbevis utgivna under detta Lan.

Ingen sakerhet har stallts, eller skall stallas, for Lanet.

ANDRING AV VILLKOR

Banken och Emissionsinstitutet ager justera klara och uppenbara fel i dessa
villkor. Ovriga andringar av dessa villkor sker genom beslut vid
Fordringshavarméte enligt punkt 11 (Fordringshavarmote).
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10.2

10.3

11.

111

11.2

11.3

11.4

115

11.6

Andring av lanevillkoren enligt foregaende stycke skall av Banken snarast
meddelas till Fordringshavarna i enlighet med punkt 13 (Meddelanden).

Om viss andring kraver Finansinspektionens medgivande, skall Banken
inhamta detta.

FORDRINGSHAVARMOTE

Emissionsinstitutet dger ratt att, och skall efter skriftlig begaran fran Banken
eller Fordringshavare som pa dagen for kallelsen representerar minst en
tiondel av Lanet, kalla till Fordringshavarmote. Kallelsen skall minst tjugo
(20) Bankdagar i forvag tillstallas Banken och samtliga Fordringshavare i
enlighet med punkt 13 (Meddelanden).

Kallelsen till Fordringshavarmdote skall ange tidpunkt och plats for motet
samt dagordning for motet. For det fall att réstning far ske via ett elektroniskt
réstningsforfarande skall de narmare detaljerna for detta tydligt framga av
kallelsen. Vidare skall i kallelsen anges de &renden som skall behandlas och
beslutas vid motet. Arendena skall vara numrerade. Det huvudsakliga
innehallet i varje framlagt forslag skall anges. Endast arenden som upptagits i
kallelsen far beslutas vid Fordringshavarmétet.

Motet skall inledas med att ordférande utses, protokollférare och en eller
flera justeringsman utses. Emissionsinstitutet skall utse ordféranden om inte
Fordringshavarmotet bestimmer annat.

Vid Fordringshavarméte dger, utdver Fordringshavare samt deras respektive
ombud och bitraden, dven styrelseledaméter, verkstallande direktéren och
andra hogre befattningshavare i Banken samt Bankens revisorer och juridiska
radgivare ratt att delta.

Emissionsinstitutet skall tillse att det vid Fordringshavarmétet finns en
utskrift av det av Euroclear Sweden forda avstamningsregistret fran slutet av
femte (5) Bankdagen fore dagen fér Fordringshavarmétet. Ordféranden skall
upprétta en forteckning 6ver nérvarande rostberattigade Fordringshavare med
uppgift om den andel av Lanet varje Fordringshavare foretrader. Dar rostning
far ske via elektroniskt rostningsforfarande, rostsedel eller motsvarande, skall
vid tillampning av dessa bestammelser Fordringshavare som avgivit rést pa
sadant vis anses sasom narvarande vid Fordringshavarmotet. Endast de som
pa femte (5) Bankdagen fore dagen for Fordringshavarmote var
Fordringshavare, respektive ombud for sadan Fordringshavare, ar
rostberattigade och skall tas upp i Réstlangden. Rostlangden skall godkannas
av Fordringshavarmotet.

Genom ordférandens forsorg skall foras protokoll vid Fordringshavarmétet,
vari skall antecknas dag och ort for motet, vilka som nérvarat, vad som
avhandlats, hur omrostning har utfallit och vilka beslut som har fattats.
Rostlangden skall nedtecknas i eller bildggas protokollet. Protokollet skall
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11.7

11.8

11.9

11.10

11.11

undertecknas av protokollféraren. Det skall justeras av ordféranden om denne
inte fort protokollet samt av minst en pa Fordringshavarmétet utsedd
justeringsman. Dérefter skall protokollet 6verlamnas till Emissionsinstitutet.
Senast tio (10) Bankdagar efter Fordringshavarmotet skall protokollet
tillstallas Fordringshavarna enligt punkt 13 (Meddelanden). Nya eller andrade
villkor skall bilaggas protokollet och tillstallas Euroclear Sweden genom
Emissionsinstitutets eller annan av Emissionsinstitutet utsedd parts forsorg.
Protokollet skall pa ett betryggande sétt forvaras av Emissionsinstitutet.

Fordringshavarmotet ar beslutfért om Fordringshavare representerande minst
en femtedel av Lanet &r narvarande vid Fordringshavarmotet.

| foljande slag av &renden erfordras dock att Fordringshavare representerande
minst halften av Lanet ar narvarande vid Fordringshavarmétet;

@) Godkannande av 6verenskommelse med Banken eller annan om
andring av Aterbetalningsdagen, nedsittning av Lénet, &ndring av
foreskriven valuta for Lanet (om ej detta foljer av lag) samt andring av
Réanteforfallodag eller annat réntevillkor;

(b) Godkannande av galdenérsbyte; samt
(© Godkannande av dndring av denna punkt 11 (Fordringshavarmote).

Om Fordringshavarmote sammankallats pa begaran av Fordringshavare och
den for beslutforhet erforderliga andel av Lanet som Fordringshavarna
representerar inte har uppnatts inom trettio (30) minuter fran utsatt tid for
Fordringshavarmote, kan motet ajourneras till den dag som infaller en vecka
senare (eller — om den dagen inte &r en Bankdag — nastféljande Bankdag).
Om motet natt beslutsforhet for vissa men inte alla fragor som skall beslutas
vid motet skall métet ajourneras efter det att beslut fattats i fragor for vilka
beslutsforhet foreligger. Meddelande om att Fordringshavarméte ajournerats
och uppgift om tid och plats for fortsatt mote skall snarast tillstallas
Fordringshavarna genom Euroclear Swedens forsorg. N&r ajournerat
Fordringshavarmote aterupptas ager motet fatta beslut, inklusive
Extraordinart Beslut, om Fordringshavare som pa dagen for kallelsen
representerar minst en tiondel av Lanet infinner sig till motet.

Beslut vid Fodringshavarmate fattas genom omrdstning om nagon
Fodringshavare begéar det. Varje rostberéttigad Fodringshavare skall vid
votering ha en rost per SEK en miljon (1.000.000) av det sammanlagda
nominella beloppet av Lanet som innehas av denne. Fodringshavarmétets
ordfdrande skall ha utslagsrost vid lika rostetal.

Extraordinért Beslut ar giltigt endast om det bitratts av Fodringshavare
representerande minst nio tiondelar av det sammanlagda nominella beloppet
av narvarande rostberattigande Fodringshavares innehav av Lanet. For
samtliga 6vriga beslut galler den mening som fatt mer an halften av de
angivna rosterna.
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11.12

11.13

11.14

11.15

11.16

11.17

12.

13.

Vid tillampningen av denna punkt 11 (Fordringshavarmdte) ska innehavare
av forvaltarregistrerade Forlagsbevis betraktas som Fordringshavare istallet
for forvaltaren om innehavaren uppvisar ett intyg fran forvaltaren som utvisar
att vederborande per den femte (5) Bankdagen fore Fordringshavarméte var
innehavare av Forlagsbevis och storleken pa dess innehav. Forvaltare av
forvaltarregistrerade Forlagsbevis skall anses narvarande vid
Fordringshavarmote med det antal Forlagsbevis som forvaltaren fatt i
uppdrag att foretrada.

Beslut som har fattats vid ett i behdrig ordning sammankallat och genomfort
Fordringshavarméte ar bindande for samtliga Fordringshavare oavsett om de
har varit narvarande vid, och oberoende av om och hur de har rostat pa métet.
Fordringshavare som bitratt pa Fordringshavarmate fattat beslut skall inte
kunna hallas ansvarig for den skada som beslutet kan komma att dsamka
annan Fordringshavare.

Om viss andring eller beslut kraver Finansinspektionens medgivande, skall
Banken inhdmta detta.

Emissionsinstitutets och Euroclear Swedens skéliga kostnader i samband med
Fordringshavarmote skall betalas av Banken.

Emissionsinstitutet dger, i samband med tillampningen av denna punkt 11
(Fordringshavarmate), ratt till utdrag ur det av Euroclear Sweden forda
avstamningsregistret for aktuellt Lan. Emissionsinstitutet ar berattigat (men
inte skyldigt) att tillhandahalla en kopia av utdraget till Banken.

Begaran om Fordringshavarmote skall tillstallas Emissionsinstitutets adress.
Sadan forsandelse skall ange att arendet &r bradskande.

UPPTAGANDE TILL HANDEL PA REGLERAD
MARKNAD

Anstkan om att inregistrera Lanet kan komma att inges till NASDAQ OMX
Stockholm AB forutsatt att godként prospekt upprattats i enlighet med 2 kap.
lag (1991:980) om handel med finansiella instrument.

MEDDELANDEN

Meddelanden rérande Lanet skall i den man annat inte foreskrivits i dessa
villkor tillstallas Fordringshavare under dennes hos Euroclear Sweden
registrerade adress.
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14.

15.
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15.2

15.3
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FORVALTARREGISTRERING

For Forlagsbevis som ar forvaltarregistrerad enligt lag (1998:1479) om
kontofdring av finansiella instrument skall vid tillampningen av dessa villkor
forvaltaren betraktas som Fordringshavare, med undantag for vad som anges i
punkt 11.12.

BEGRANSNING AV EMISSIONSINSTITUTETS OCH
EUROCLEAR SWEDENS ANSVAR

| fraga om de pa Emissionsinstitutet respektive Euroclear Sweden
ankommande atgarderna géller (betraffande Euroclear Sweden med
beaktande av bestammelserna i lag (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument) att ansvarighet inte kan gdras gallande for skada som
beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets
atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
géller &ven om Emissionsinstitutet sjalv eller Euroclear Sweden sjalv ar
foremal for eller vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall &n vad som anges i punkt 15.1 skall inte
erséattas av Emissionsinstitutet om Emissionsinstitutet varit normalt aktsam.
Inte i nagot fall skall erséttning utga for indirekt skada (inklusive men gj
begransat till utebliven vinst).

Foreligger hinder for Emissionsinstitutet eller Euroclear Sweden pa grund av
sadan omstandighet som angivits i punkt 15.1 att vidta atgérd enligt dessa
allmanna villkor, far atgarden uppskijutas tills hindret har upphort.

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION
Dessa villkor skall styras av och tolkas i enlighet med svensk rétt.

Tvist skall avgoras vid svensk domstol, i forsta instans Stockholms tingsrétt.

Harmed bekraftas att ovanstadende villkor &r for oss bindande.
Stockholm den 27 juni 2011

LANSFORSAKRINGAR BANK AB (publ)
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3.2 Forlagslan med Fast/Rérlig Ranta

VILLKOR FOR LANSFORSAKRINGAR BANK AB:s (PUBL)
OBLIGATIONSLAN I FORM AV FORLAGSLAN (FAST/RORLIG
RANTA) 2011/2021 (1SIN-kod: SE0004016731) TILL ETT BELOPP

OM 755 000 000 MILJONER KRONOR, LANENUMMER: F2

1. DEFINITIONER

| foreliggande villkor skall foljande bendmningar ha den innebdrd som anges
nedan.

”Avstamningsdagen” har den innebdrd som framgar av punkt 5.2.

”Bankdag” innebar en dag som inte &r séndag eller annan allmén helgdag
eller som betraffande betalning av skuldebrev inte &r likstalld med allmén
helgdag i Sverige.

”Banken” innebér Lansforsakringar Bank AB (publ), org nr 516401-9878,
Tegeluddsvagen 11-13, 115 41 Stockholm.

”Emissionsinstitut” innebér Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
Kungstradgardsgatan 8, 106 40 Stockholm.

”Euroclear Sweden” innebdr Euroclear Sweden AB, Klarabergsviadukten
63, 101 23 Stockholm.

“Extraordinart Beslut” har den innebdrd som framgar av punkt 11.8.

”Fordringshavare” innebér den som &r antecknad pa VP-konto som
borgenar eller som berattigad att i andra fall ta emot betalning under ett
Forlagsbevis.

”Fordringshavarmote” har den innebord som framgar av punkt 11.1.

”Forlagsbevis” innebér ensidig skuldforbindelse som registrerats enligt lag
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument, avsedd for allmén
omsattning och som utgivits av Banken i enlighet med dessa villkor.

“Forlagslan” innebar efterstallt 1an som i handelse av lantagarens likvidation
eller konkurs medfor ratt till betalning ur lantagarens tillgangar forst efter
icke efterstallda fordringar mot lantagaren och som ar avsett for allman
omséttning.
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”ISIN-kod” innebar SE0004016731.

”Kontoférande Institut” innebar bank eller annan som har medgivits ratt att
vara kontoférande institut enligt lag (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument och hos vilken Fordringshavare 6ppnat VVP-konto
avseende Forlagsbevis.

”Lanet” har den innebdrd som framgér av punkt 2.1.
”Lanedatum” innebéar den 30 juni 2011.

”Referensbanker” innebér tre av de storre affarsbankerna i Sverige, som vid
aktuell tidpunkt kvoterar STIBOR, som utses av Emissionsinstitutet.

”Rantebestamningsdag” innebér for Rénteperioder med Rorlig Rénta den
dag som infaller tva (2) Bankdagar fore den forsta dagen i den Réanteperiod
med Rorlig Ranta for vilken Réntesatsen skall bestdmmas.

”Rénteforfallodag” innebdr Ranteforfallodag med Fast Rénta eller
Rénteforfallodag med Rorlig Ranta.

”Ranteforfallodag med Fast Ranta” innebir den 30 juni varje ar med
borjan 2012. Den sista Ranteforfallodagen med Fast Rénta skall infalla 30
juni 2016 eller i forekommande fall pa den tidigare dag da fortida
aterbetalning av Lanet sker enligt punkt 8.2 (Fortida inlosen).

”Ranteférfallodag med Rorlig Ranta” innebar den 30 mars, 30 juni, 30
september och 30 december varje ar med borjan den 30 september 2016,
eller, om sadan dag inte ar en Bankdag, narmast paféljande Bankdag,
forutsatt att sadan paféljande Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad,
for vilken handelse Ranteforfallodagen med Rorlig Ranta istallet skall vara
narmast foregaende Bankdag. Den sista Ranteforfallodagen med Rorlig Réanta
skall infalla p& Aterbetalningsdagen eller i forekommande fall pé& den tidigare
dag da fortida aterbetalning av Lanet sker enligt punkt 8 (Fortida inlésen).

”Rénteperiod” innebdr Rénteperiod med Fast Rénta eller Ranteperiod med
Rorlig Rénta.

”Rénteperiod med Fast Ranta” innebar en period omfattande tolv (12)
manader dar (i) for den forsta Ranteperioden med Fast Rénta, ar perioden
fran Lanedatumet till och med den forsta Ranteforfallodagen med Fast Réanta
och (ii) for foljande Réanteperioder med Fast Rénta, ar perioden fran en
Rénteforfallodag med Fast Rénta till och med nésta Réanteférfallodag med
Fast Rénta.

”Rénteperiod med RoOrlig Ranta” innebar en period omfattande cirka tre (3)
manader dar (i) for den forsta Ranteperioden med Rorlig Ranta, ar perioden

fran den femte (5) Ranteforfallodagen med Fast Rénta till och med den forsta
Ranteforfallodagen med Rorlig Ranta och (ii) for foljande Ranteperioder med
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2.1

2.2

2.3

3.1

3.2

Rorlig Ranta, ar perioden fran en Ranteforfallodag med Rorlig Ranta till och
med nésta Ranteférfallodag med Rorlig Rénta.

”Réantesats” innebar den rinta som skall utgé i enlighet med punkt 4.1 for
Ranteperioder med Fast Ranta respektive den ranta som skall utga i enlighet
med punkt 4.2 for Ranteperioder med Rorlig Rénta.

”Rostlangd” har den innebord som framgar av punkt 11.5, andra meningen.

”STIBOR” innebir den rintesats som (i) omkring kl. 11.00 pa
Réntebestimningsdagen noteras pa Reuters sida ”SIOR” (eller genom sadant
annat system eller pa saddan annan sida som ersatter namnda system
respektive sida); eller — om sadan notering ej finns — (ii) vid nyss namnda
tidpunkt enligt Emissionsinstitutet motsvarar (a) genomsnittet av
Referensbankernas erbjudna utlaningsrantor for depositioner av SEK
100.000.000 for aktuell period pa interbankmarknaden i Stockholm eller —
om endast en eller inget sadant erbjudande ges — (b) Emissionsinstitutets
bedémning av den ranta svenska affarsbanker erbjuder for utlaning av SEK
100.000.000 for aktuell period pa interbankmarknaden i Stockholm.

”VP-konto” innebar véardepapperskonto (avstamningskonto enligt lag
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument) dar respektive
Fordringshavares innehav av Forlagsbevis ar registrerat.

”Svenska kronor” eller "SEK” innebér den officiella valutan i Sverige.

»Aterbetalningsdag” innebér den 30 juni 2021.

LANEBELOPP OCH BETALNINGSFORBINDELSE

Lanebeloppet uppgar till SEK sjuhundrafemtiofem miljoner (755.000.000)
och representeras av Forlagsbevis pd samma belopp i valéren SEK en miljon
(1.000.000) eller hela multiplar darav.

Banken forbinder sig harmed att i enlighet med dessa villkor aterbetala Lanet
och erlagga ranta.

Lanet ar efterstallt i enlighet med punkt 9 (Efterstalld ratt till betalning).

REGISTRERING AV FORLAGSBEVISEN

Forlagshevisen skall for Fordringshavares rakning registreras pa VVP-konto,
varfor inga fysiska vardepapper kommer att utféardas.

Begéran om viss registreringsatgard avseende Forlagsbevisen skall riktas till
Kontofdrande Institut.
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3.3

4.1

4.2

4.3

4.4

5.1

5.2

5.3

Den som pa grund av uppdrag, pantséttning, bestimmelserna i
foraldrabalken, villkor i testamente eller gavobrev eller eljest forvarvat ratt att
ta emot betalning under ett Forlagsbevis skall lata registrera sin ratt till
betalning.

RANTA

Pa Lanet utgar fast ranta med 5,64 procent per ar fran Lanedatumet till och
med den Ranteforfallodagen med Fast Rénta som infaller 2016.

Efter den Ranteforfallodagen med Fast Ranta som infaller 2016, utgar rorlig
ranta motsvarande tre (3) manaders STIBOR med tillagg av

2,5 procentenheter pa Lénet till och med Aterbetalningsdagen eller i
forekommande fall den tidigare dag da fortida aterbetalning av Lanet sker
enligt punkt 8 (Fortida inlésen).

Réantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beraknas for (i)
Réanteperiod med Fast Ranta pa 360/360-dagarbasis och for (ii) Ranteperiod
med Rorlig Ranta pa faktiskt antal forflutna dagar under Rénteperioden och
ett ar om 360 dagar. Om Ranteforfallodag med Fast Réanta inte ar en Bankdag
utbetalas rantan pa nastkommande Bankdag, ranta utgar harvid dock endast
till och med Rénteforfallodagen med Fast Ranta.

Réantan for respektive Ranteperiod med Rorlig Ranta faststalls pa respektive
Réantebestdmningsdag.

ATERBETALNING AV LANET SAMT BETALNING AV
RANTA

Lanet forfaller till betalning i dess helhet pa Aterbetalningsdagen.

Aterbetalning av Lanet och betalning av réanta skall ske till den som &r
Fordringshavare pa femte (5) Bankdagen fore respektive forfallodag, eller pa
den Bankdag narmare respektive forfallodag som generellt kan komma att
tillampas pa den svenska obligationsmarknaden (Avstamningsdagen).

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut latit registrera att kapital-
respektive rantebelopp skall insattas pa visst bankkonto, sker insattning
genom Euroclear Swedens forsorg pa vederborande forfallodag. | annat fall
Oversénder Euroclear Sweden beloppet sistndmnda dag till Fordringshavaren
under dennes hos Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen registrerade
adress. Infaller forfallodag pa dag som inte ar Bankdag insattes respektive
oversandes beloppet forst narmast pafoljande Bankdag, forutsatt att sadan
paféljande Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, for vilken handelse
forfallodagen istallet skall vara narmast foregaende Bankdag.
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5.4

5.5

5.6

6.1

6.2

7.1

7.2

8.1

Skulle Euroclear Sweden pa grund av dréjsmal fran Bankens sida eller pa
grund av annat hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts,
utbetalas detta av Euroclear Sweden sa snart hindret ma ha upphort till den
som pa Avstamningsdagen var Fordringshavare.

Om Banken ej kan fullgora betalningsférpliktelse genom Euroclear Sweden
enligt ovan pa grund av hinder for Euroclear Sweden som avses i punkt 15.1,
skall Banken ha ratt att skjuta upp betalningsforpliktelsen tills dess hindret
har upphort. | sadant fall skall ranta utga enligt punkt 6.2.

Visar det sig att den som tillstallts belopp enligt vad ovan sagts saknade ratt
att mottaga detta, skall Banken och Euroclear Sweden likval anses ha
fullgjort sina ifragavarande skyldigheter. Detta galler dock ej om Banken
respektive Euroclear Sweden hade k&nnedom om att beloppet kom i orétta
hander eller asidosatt den aktsamhet som efter omstandigheterna skaligen
bort iakttas.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdrojsmal avseende Lanet och/eller ranta darpa utgar
drojsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen till och med den
dag da full betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar den relevanta
Rantesatsen med tillagg av tva (2) procentenheter.

Beror dréjsmalet enbart av sadant hinder for Emissionsinstitutet respektive
Euroclear Sweden som avses i punkt 15.1, skall drojsmalsranta dock ej utga
efter hogre rantesats an den relevanta Rantesatsen.

PRESKRIPTION

Ratten till betalning av kapitalbeloppet preskriberas tio (10) ar efter
Aterbetalningsdagen. Rétten till rantebetalning preskriberas tre (3) ar efter
respektive Réanteforfallodag. De medel som avsatts for betalning men
preskriberats tillkommer Banken.

Om preskriptionsavbrott sker I6per ny preskriptionstid om tio (10) ar i fraga
om kapitalbelopp och tre (3) ar betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat
fran dag som framgar av bestammelserna i preskriptionslag (1981:130) om
verkan av preskriptionsavbrott.

FORTIDA INLOSEN

Banken ager rétt att aterbetala hela Lanet (till par med tillagg for upplupen
ranta) i fortid pa den Ranteforfallodag med Fast Ranta som infaller fem (5) ar
efter Lanedatumet och pa varje darefter féljande Ranteforfallodag med Rérlig
Ranta. Aterbetalning i fortid forutsatter (i) att Fordringshavarna underrattats
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darom senast 30 kalenderdagar i forvag samt (ii) att Finansinspektionen
lamnat sitt medgivande till sadan fortida aterbetalning.

Banken ager vidare réatt att aterbetala hela Lanet (till par med tillagg for
upplupen ranta) i fortid, for det fall att Banken efter konsultation med
Finansinspektionen bedomer att Lanet inte langre far inraknas till Bankens
supplementéra kapital till foljd av regulatoriska fordndringar som inte kunde
forutses pa Lanedatumet. Aterbetalning i fortid enligt denna bestammelse
forutsatter att Fordringshavarna underrattats darom senast 30 kalenderdagar i
forvag.

EFTERSTALLD RATT TILL BETALNING

Fordringshavarna har endast ratt att forklara Lanet jamte ranta dara forfallet
till betalning fore Aterbetalningsdagen om Banken forsatts i konkurs eller
trader i likvidation.

Forlagsbevisen skall i handelse av Bankens likvidation eller konkurs medféra
ratt till betalning ur Bankens tillgangar forst efter icke efterstallda fordringar

mot Banken men minst jamsides (pari passu) med dvriga av Banken utgivna

och utestaende Forlagslan.

Banken kan i framtiden utge nya Forlagslan och darvid foreskriva att dessa
lan och skuldforbindelser skall medféra lika eller samre ratt till betalning,
dock ej battre ratt till betalning ur Bankens tillgangar i konkurs eller
likvidation som Forlagsbevis utgivna under detta Lan.

Ingen sdkerhet har stallts, eller skall stéllas, for Lanet.

ANDRING AV VILLKOR

Banken och Emissionsinstitutet ager justera klara och uppenbara fel i dessa
villkor. Ovriga &ndringar av dessa villkor sker genom beslut vid
Fordringshavarmote enligt punkt 11 (Fordringshavarmote).

Andring av lanevillkoren enligt foregaende stycke skall av Banken snarast
meddelas till Fordringshavarna i enlighet med punkt 13 (Meddelanden).

Om viss andring kréver Finansinspektionens medgivande, skall Banken
inhdmta detta.

FORDRINGSHAVARMOTE

Emissionsinstitutet ager ratt att, och skall efter skriftlig begéran fran Banken
eller Fordringshavare som pa dagen for kallelsen representerar minst en
tiondel av Lanet, kalla till Fordringshavarmote. Kallelsen skall minst tjugo
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11.2

11.3

114

115

11.6

11.7

(20) Bankdagar i forvég tillstallas Banken och samtliga Fordringshavare i
enlighet med punkt 13 (Meddelanden).

Kallelsen till Fordringshavarmote skall ange tidpunkt och plats for motet
samt dagordning for motet. For det fall att rostning far ske via ett elektroniskt
réstningsforfarande skall de narmare detaljerna for detta tydligt framga av
kallelsen. Vidare skall i kallelsen anges de &renden som skall behandlas och
beslutas vid métet. Arendena skall vara numrerade. Det huvudsakliga
innehallet i varje framlagt forslag skall anges. Endast arenden som upptagits i
kallelsen far beslutas vid Fordringshavarmétet.

Motet skall inledas med att ordférande utses, protokollférare och en eller
flera justeringsman utses. Emissionsinstitutet skall utse ordféranden om inte
Fordringshavarmotet bestammer annat.

Vid Fordringshavarméte dger, utéver Fordringshavare samt deras respektive
ombud och bitraden, dven styrelseledamoter, verkstéllande direktéren och
andra hogre befattningshavare i Banken samt Bankens revisorer och juridiska
radgivare ratt att delta.

Emissionsinstitutet skall tillse att det vid Fordringshavarmétet finns en
utskrift av det av Euroclear Sweden forda avstamningsregistret fran slutet av
femte (5) Bankdagen fore dagen fér Fordringshavarmétet. Ordféranden skall
uppratta en forteckning 6ver narvarande rostberattigade Fordringshavare med
uppgift om den andel av Lanet varje Fordringshavare foretrader. Dar rostning
far ske via elektroniskt réstningsforfarande, rostsedel eller motsvarande, skall
vid tillampning av dessa bestammelser Fordringshavare som avgivit rést pa
sadant vis anses sasom narvarande vid Fordringshavarmotet. Endast de som
pa femte (5) Bankdagen fore dagen for Fordringshavarmate var
Fordringshavare, respektive ombud for sadan Fordringshavare, ar
rostberattigade och skall tas upp i Réstlangden. Réstlangden skall godkannas
av Fordringshavarmotet.

Genom ordfdérandens forsorg skall foras protokoll vid Fordringshavarmotet,
vari skall antecknas dag och ort for motet, vilka som nérvarat, vad som
avhandlats, hur omréstning har utfallit och vilka beslut som har fattats.
Rostlangden skall nedtecknas i eller bildggas protokollet. Protokollet skall
undertecknas av protokollféraren. Det skall justeras av ordféranden om denne
inte fort protokollet samt av minst en pa Fordringshavarmétet utsedd
justeringsman. Darefter skall protokollet éverlamnas till Emissionsinstitutet.
Senast tio (10) Bankdagar efter Fordringshavarmatet skall protokollet
tillstéllas Fordringshavarna enligt punkt 13 (Meddelanden). Nya eller d&ndrade
villkor skall bildggas protokollet och tillstéllas Euroclear Sweden genom
Emissionsinstitutets eller annan av Emissionsinstitutet utsedd parts forsorg.
Protokollet skall pa ett betryggande satt forvaras av Emissionsinstitutet.

Fordringshavarmotet ar beslutfort om Fordringshavare representerande minst
en femtedel av Lanet ar narvarande vid Fordringshavarmotet.
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| foljande slag av &renden erfordras dock att Fordringshavare representerande
minst halften av Lanet ar narvarande vid Fordringshavarmotet;

@) Godkannande av 6verenskommelse med Banken eller annan om
andring av Aterbetalningsdagen, nedséttning av Lénet, andring av
foreskriven valuta for Lanet (om ej detta foljer av lag) samt andring
av Ranteforfallodag eller annat rantevillkor;

(b) Godkéannande av galdenérsbyte; samt
(© Godkannande av dndring av denna punkt 11 (Fordringshavarmote).

Om Fordringshavarmote sammankallats pa begéran av Fordringshavare och
den for beslutforhet erforderliga andel av Lanet som Fordringshavarna
representerar inte har uppnatts inom trettio (30) minuter fran utsatt tid for
Fordringshavarmote, kan motet ajourneras till den dag som infaller en vecka
senare (eller — om den dagen inte &r en Bankdag — nastféljande Bankdag).
Om motet natt beslutsforhet for vissa men inte alla fragor som skall beslutas
vid motet skall métet ajourneras efter det att beslut fattats i fragor for vilka
beslutsforhet foreligger. Meddelande om att Fordringshavarmote ajournerats
och uppgift om tid och plats for fortsatt mote skall snarast tillstallas
Fordringshavarna genom Euroclear Swedens forsorg. Nar ajournerat
Fordringshavarmote aterupptas ager motet fatta beslut, inklusive
Extraordinart Beslut, om Fordringshavare som pa dagen for kallelsen
representerar minst en tiondel av Lanet infinner sig till motet.

Beslut vid Fordringshavarmote fattas genom omroéstning om nagon
Fordringshavare begér det. Varje rostberattigad Fordringshavare skall vid
votering ha en rost per SEK en miljon (1.000.000) av det sammanlagda
nominella beloppet av Lanet som innehas av denne. Fordringshavarmotets
ordfdrande skall ha utslagsrost vid lika rostetal.

Extraordinart Beslut ar giltigt endast om det bitrétts av Fordringshavare
representerande minst nio tiondelar av det sammanlagda nominella beloppet
av narvarande rostberattigande Fordringshavares innehav av Lanet. For
samtliga 6vriga beslut géller den mening som fatt mer &n halften av de
angivna rosterna.

Vid tilldmpningen av denna punkt 11 (Fordringshavarmote) ska innehavare
av forvaltarregistrerade Forlagsbevis betraktas som Fordringshavare istéllet
for forvaltaren om innehavaren uppvisar ett intyg fran forvaltaren som utvisar
att vederbdrande per den femte (5) Bankdagen fore Fordringshavarméte var
innehavare av Forlagsbevis och storleken pa dess innehav. Forvaltare av
forvaltarregistrerade Forlagsbevis skall anses nérvarande vid
Fordringshavarmote med det antal Forlagsbevis som forvaltaren fatt i
uppdrag att foretrada.

Beslut som har fattats vid ett i behdrig ordning sammankallat och genomfoért
Fordringshavarméte ar bindande for samtliga Fordringshavare oavsett om de
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12.

13.

14,

15.

151

har varit narvarande vid, och oberoende av om och hur de har rostat pa métet.
Fordringshavare som bitratt pa Fordringshavarméte fattat beslut skall inte
kunna hallas ansvarig for den skada som beslutet kan komma att asamka
annan Fordringshavare.

Om viss andring eller beslut kraver Finansinspektionens medgivande, skall
Banken inhdmta detta.

Emissionsinstitutets och Euroclear Swedens skéliga kostnader i samband med
Fodringshavarmote skall betalas av Banken.

Emissionsinstitutet dger, i samband med tillampningen av denna punkt 11
(Fordringshavarmate), ratt till utdrag ur det av Euroclear Sweden forda
avstamningsregistret for aktuellt Lan. Emissionsinstitutet ar berattigat (men
inte skyldigt) att tillhandahalla en kopia av utdraget till Banken.

Begaran om Fordringshavarmote skall tillstallas Emissionsinstitutets adress.
Sadan forsandelse skall ange att arendet &r bradskande.

UPPTAGANDE TILL HANDEL PA REGLERAD
MARKNAD

Ansokan om att inregistrera Lanet kan komma att inges till NASDAQ OMX
Stockholm AB forutsatt att godként prospekt upprattats i enlighet med 2 kap.
lag (1991:980) om handel med finansiella instrument.

MEDDELANDEN

Meddelanden rérande Lanet skall i den man annat inte foreskrivits i dessa
villkor tillstallas Fordringshavare under dennes hos Euroclear Sweden
registrerade adress.

FORVALTARREGISTRERING

For Forlagsbevis som ar forvaltarregistrerad enligt lag (1998:1479) om
kontofdring av finansiella instrument skall vid tillampningen av dessa villkor
forvaltaren betraktas som Fordringshavare, med undantag for vad som anges i
punkt 11.12.

BEGRANSNING AV EMISSIONSINSTITUTETS OCH
EUROCLEAR SWEDENS ANSVAR

| fraga om de pa Emissionsinstitutet respektive Euroclear Sweden
ankommande atgarderna géller (betraffande Euroclear Sweden med
beaktande av bestammelserna i lag (1998:1479) om kontofdring av
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15.2

15.3

16.
16.1

16.2

finansiella instrument) att ansvarighet inte kan goras géllande for skada som
beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets
atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
géller &ven om Emissionsinstitutet sjalv eller Euroclear Sweden sjélv &r
foremal for eller vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall &n vad som anges i punkt 15.1 skall inte
erséttas av Emissionsinstitutet om Emissionsinstitutet varit normalt aktsam.
Inte i nagot fall skall erséttning utga for indirekt skada (inklusive men ej
begransat till utebliven vinst).

Foreligger hinder for Emissionsinstitutet eller Euroclear Sweden pa grund av
sadan omstandighet som angivits i punkt 15.1 att vidta atgard enligt dessa
allmanna villkor, far atgarden uppskjutas tills hindret har upphort.
TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Dessa villkor skall styras av och tolkas i enlighet med svensk ratt.

Tvist skall avgoras vid svensk domstol, i forsta instans Stockholms tingsrétt.

Harmed bekraftas att ovanstaende villkor ar for oss bindande.
Stockholm den 27 juni 2011

LANSFORSAKRINGAR BANK AB (publ)
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4, Lansforsdkringar Bank
4.1 En del av Lansforsakringar

Banken, org. nr. 516401-9878, ar ett bankaktiebolag med sate i Stockholms l&n,
Stockholms kommun, Sverige. Banken &r bildad i Sverige den 7 mars 1996 och
registrerad den 12 mars 1996. Banken &gs till 100 procent av Lansforsakringar AB
(publ) (org. nr. 556549-7020). Bankkoncernen (”Bankkoncernen™) bestar av
moderbolaget Banken samt de helédgda dotterbolagen Lé&nsforsékringar Hypotek AB
(publ) (org. nr. 556244-1781), Wasa Kredit AB (org. nr. 556311-9204) och
Lansforsakringar Fondforvaltning AB (publ) (org. nr. 556364- 2783). Lansforsakringar
AB-koncernen &gs i sin tur av 23 lokala lansférsakringsbolag och tillsammans bildar de
lansforsakringsgruppen. Bankens verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551)
och lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse och i dvrigt enligt svensk rétt.

Lansforsakringar AB &r det finansiella navet i lansforsékringsgruppen och ansvarar for
gemensam affarsverksamhet inom sakforsakring, livforsakring och bank, bedriver
strategiskt utvecklingsarbete och skoter service inom omraden som ger skalfordelar och
effektivitet. Syftet ar att skapa forutsattningar for lansforsékringsbolagen att fortsétta
vaxa och bli framgangsrika pa sina respektive marknader. Ett brett utbud av
forsékringar, pensionsldsningar, banktjanster och andra finansiella 16sningar erbjuds de
3,4 miljoner kunderna och i lansforsékringsgruppen finns 5 900 medarbetare.

Lansforsakringsgruppen har ett brett utbud av finansiella tjanster for foretag,
lantbrukare och privatpersoner och & marknadsledande inom svensk sakforsakring med
en marknadsandel pa 28,9 procent den 30 juni 2011 (kalla: Forsakringsforbundet).
Marknadsandelen inom liv- och pensionsforsakring var 6,8 procent den 30 juni 2011
(kalla: Forsakringsforbundet). Inom bank var marknadsandelen 4,5 procent den 30 juni
2011 (kalla: SCB). Bank- och bolaneverksamheten ar tillsammans med sak- och
livforsakringsverksamheten, en av lansforsakringsgruppens tre karnverksamheter.
Banken &r beroende av Lansforsakringar AB for tillskott av kapital och i 6vrigt for sin
finansiella situation.

4.2 Positionering och strategi

Bankkoncernen ar Sveriges femte storsta retailbank med 857 000 (793 000) kunder den
30 juni 2011 (kalla: SCB) och en affarsvolym pa 247 (214) miljarder kronor (siffran i
parantes avser motsvarande tidpunkt foregaende ar). En stark lokal férankring och ett
komplett och prisvart erbjudande till hushall och lantbruk har gett en stark position.
Bankkoncernen har Sveriges mest néjda kunder pa privatmarknaden for sjatte gangen
pa sju ar och Sveriges mest néjda bolanekunder pa privatmarknaden for sjatte aret i rad,
enligt Svenskt Kvalitetsindex 2010. Grunden for bankverksamheten ar
lansforsékringsgruppens stora kundbas och starka varumérke, samt den lokala nérvaron
och forankringen. Kundkontakten hanteras pa 125 av de 23 lokala
lansforsakringsbolagens kontor runt om i Sverige samt via internt och telefon samt pa
Lansforsékringar Fastighetsformedlings bobutiker runt om i Sverige.

Visionen &r att vara det sjalvklara valet inom bank och forsékring for kunden.
Affarsidén for bankverksamheten &r att erbjuda privatpersoner och lantbrukare ett
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komplett utbud av prisvarda banktjanster. Malet &r att ha en 16nsam tillvaxt med de mest
nodjda kunderna och en 6kad kundandel som har en néra relation till Lansforsakringar.
Prioriterade malgrupper &r de uppskattningsvis 1,7 miljoner boendeférsakringskunderna
och de 190 000 lantbrukskunderna med behov av bolan, Ian till lantbruk och
vardagsekonomitjénster.

4.3 Bankens verksamhetsinriktning

Bankkoncernen har ett komplett utbud av banktjénster for privatpersoner och
lantbrukare. Sedan 2010 finns &ven ett erbjudande under utveckling till smaforetagare.
Banktjansterna &r enkla, tydliga och prisvarda for kunderna och har gett verksamheten
en bred och kraftig tillvaxt inom alla omraden. All bankverksamhet finns i Sverige och
kundaffaren bedrivs av de 23 lokala, sjalvstandiga och kundagda
lansforsékringsbolagen runt om i Sverige.

Bankkoncernen vaxer brett inom i alla produktomraden. Utlaningen till allmanheten
okade till 126 (109) miljarder kronor den 30 juni 2011, varav bostadsutlaningen i
Lansforsakringar Hypotek okade till 85 (74) miljarder kronor. Marknadsandelen av
bostads- och hushallsutlaning okade till 4,5 (4,2) procent den 30 juni 2011 (kélla: SCB).
Bottenlan for lantbruksfastigheter dkade till 12,3 (9,4) miljarder kronor och totalt 6kade
lantbruksutlaningen till 15,5 (12,5) miljarder kronor. Inlaning fran allmanheten ckade
till 45 (39) miljarder kronor och marknadsandelen av inlaning 6kade till 3,6 (3,5)
procent (k&lla: SCB). Antalet bankkort 6kade till 287 000 (247 000) den 30 juni 2011.

Fran Banken sker all inlaning och viss utlaning. Utlaning till allméanheten 6kade per den
30 juni 2011 till 30 (26) miljarder kronor och inlaning fran allméanheten okade till 45
(39) miljarder kronor.

4.4 Utlaningsportfoljen

Bankkoncernens utlaning sker enbart i Sverige och i svenska kronor och
utlaningsportfoljen har en god geografisk spridning i landet. Portféljen bestar till 81
(83) procent av hushallskrediter per den 30 juni 2011. Merparten av den totala
portféljen, 73 (75) procent, ar bostadsutlaning med sakerhet i villor till 80 (81) procent
och sékerhet i bostadsratter till 20 (19) procent. Lantbruksutlaning utgor 12 (11) procent
av laneportfoljen och det genomsnittliga lantbruksengagemanget ar lagt. Av
lantbruksutlaningen ar 80 (75) procent bottenlan till framst familjeagda lantbruk.

Kreditforlusterna ar fortsatt laga och uppgick netto till 30 (31) miljoner kronor den 30
juni 2011, vilket motsvarar en kreditforlustniva pa 0,05 (0,06) procent. Reserverna
uppgick till 321 (343) miljoner kronor och reserver i forhallande till utlaning uppgick
till 0,25 (0,31) procent. Osédkra fordringar minskade till 262 (300) miljoner kronor,
vilket motsvarar en andel osakra fordringar pa 0,20 (0,27) procent.

4.5 Kapitaltackning

Bankkoncernen tillampar reglerna om intern riskklassificering (IRK). Den avancerade
riskklassificeringsmetoden ger storst mojligheter att strategiskt och operativt hantera
kreditrisker och den anvands for alla hushallsexponeringar. Grundlaggande IRK-metod
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anvands for lantbruksexponeringar. For 6vriga exponeringar anvands schablonmetoden
for berakning av kapitalkravet for kreditrisk. Overgangsreglerna fran Basel I till Basel 11
har forlangts till 2015 och innebér att kapitalkravet uppgar till minst 80 procent av det
kapitalkrav som gallde enligt Basel I. Kapitalbasen stérktes till 6 512 (5 736) miljoner
kronor och kapitaltdckningsgraden enligt Basel 11 uppgick till 14,1 (13,4) procent.
Primdrkapital, netto, starktes till 5 571 (4 959) miljoner kronor och
primarkapitalrelationen enligt Basel Il uppgick till 12,1 (11,6) procent. Malnivan for
priméarkapitalrelationen dr 12 procentenheter enligt Basel 1. Kapitalmalet kan variera
med +/— 0,5 procentenheter.

Under januari — juni 2011 har Banken fran moderbolaget LFAB erhallit 326 miljoner
kronor i villkorat aktiedgartillskott.

4.6 Kreditvardering

Bankens kreditvéardighet granskas fortlépande av tva oberoende internationella
kreditvarderingsinstitut; Moody's och Standard & Poors. Kreditvardighet ar en
bedémning av Bankens formaga att klara av sina finansiella ataganden. Ju hogre
kreditvardighet, desto hogre bedoms bankens formaga att klara av sina ataganden.
Aktuell kreditvardighet, s.k. rating, anges i fet stil i tabellen nedan och pa
www.lansforsakringar.se/finansielltbank. Notera att Forlagslanen inte har asatts nagon
kreditvardering och att kreditvarderingsbetygen nedan saledes endast avser Bankens
kreditvardighet for icke efterstéllda forpliktelser. En ndrmare forklaring av inneborden i
ett visst kreditvarderingsbetyg kan erhallas fran respektive instituts hemsida. En rating
kan omprdvas eller dras tillbaka vid varje given tidpunkt.

Moody's Standard & Poors
Rating for lang upplaning Rating for lang upplaning
Aaa AAA

Aal AA+

Aa2 AA

Aa3 AA-

Al A+

A2 A

A3 A-

Baal BBB+

Baa2 BBB

Baa3 BBB-

Bal BB+

Ba2 BB

Ba3 BB-

Bl B+

B2 B

B3 B-

Caal CCC+

Caa? CCC
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Caa3 CCC-
Ca CcC

C C

D D
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5. Ovrig information
5.1 Tendenser och finansiell stallning

Inga vasentliga negativa forandringar har agt rum i Bankens framtidsutsikter sedan de
senaste reviderade finansiella rapporterna offentliggjordes. Det har heller inte intréffat
handelser som kan forvantas ha vasentlig inverkan pa bedémningen av Bankens
affarsutsikter under det rakenskapsar som borjade den 1 januari 2011. Banken bekraftar
vidare att det inte har intraffat nagra véasentliga forandringar i koncernens finansiella
stallning efter offentliggorandet den 24 oktober 2011 av delarsrapporten som avser tiden
mellan 1 januari 2011 och 30 september 2011.

5.2 Vasentliga avtal

Banken har inga avtal utanfor den I6pande affarsverksamheten som kan innebéra att ett
bolag inom Bankkoncernen tilldelas en rattighet eller alaggs en skyldighet som
vasentligt kan paverka Bankens formaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot
innehavare av Forlagslanen som emitteras under Prospektet.

5.3 Beslut fran Banken

Beslut om att emittera Forlagslanen fattades av Bankens styrelse den 21 februari 2011.

5.4 Information fran tredje man

Banken har forvissat sig om att information lamnad av tredje man atergivits exakt och
att den inte ar felaktig eller missvisande i férhallande till andra av sadan tredje man
offentliggjorda uppgifter.

55 Rattsliga forfaranden

Banken har under de tolv senaste manaderna inte varit part i rattsliga forfaranden eller i
forlikningsforfaranden (inklusive &nnu icke avgjorda &renden och &renden som Banken
ar medveten om kan uppkomma) som haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa
Bankens eller Bankkoncernens finansiella stallning eller I6nsamhet.

5.6 Kostnader for upptagande till handel

Banken uppskattar att de samlade kostnaderna i samband med ansdkan om upptagande
till handel uppgar till hogst 250 000 kronor, vilket bland annat inkluderar
konsultarvode, kostnader for godk&nnande av Prospektet hos Finansinspektionen och
avgifter till NASDAQ OMX Stockholm.

5.7 Handlingar tillgangliga for inspektion

Kopior av féljande handlingar i pappersform finns att tillga pa Bankens huvudkontor sa
lange Prospektet ar utestaende:
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i.  Bankens stiftelseurkund och bolagsordning;
ii.  Bankens delarsrapport avseende tidsperioden 1 januari-30 september 2011;
iii.  Bankens, Lansforsakringar Hypotek AB:s och Lansforsakringar Fondforvaltning AB:s
reviderade arsredovisningar per den 31 december 2009 och 2010;
iv.  Wasa Kredit AB:s reviderade arsredovisningar per den 30 juni 2009 och 30 juni 2010;
och
V.  Prospektet samt Lanevillkor.

Informationen under ii), iii) och iv) ovan finns aven tillganglig pa
www.lansforsakringar.se/finansielltbank.
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6. Styrelse, ledningsgrupp, kontrollorgan och revisor

6.1 Styrelse

Sten Dunér, f 1951

Ordforande sedan 2009

Verkstallande direktor och koncernchef
Lansforsakringar AB

Ovriga styrelseuppdrag: Ordférande
Lansforsakringar Sak Forsakrings AB,
Forsakringsforbundet och FAO. Ledamot i
Lansforsakringar Liv Forsakrings AB och
fastighetsaktiebolaget Balder.

Ingemar Larsson,
1949

Vice ordforande sedan 2008

Verkstéllande direktor Lansforsakringar Goteborg
och Bohuslén

Ovriga styrelseuppdrag: Ordférande i
Lansforsakringar Maklarservice AB.

Holgersson, f 1953

Christian Bille, Ledamot sedan 2010

f 1962
Verkstéllande direktor Lansforsakringar Halland
Ovriga styrelseuppdrag: Ledamot i Movement
Medical AB.

Per-Ake Ledamot sedan 2010

Ordforande Lansforsékring Kronoberg

Ovriga styrelseuppdrag: Ledamot i Svensk fagels
stiftelse, Almeboda LRF och Korr6é Gard AB.

Leif Johanson,
f 1952

Ledamot sedan 2004

Verkstéllande direktor Lansforsakringar
Vésternorrland

Ovriga styrelseuppdrag: Ledamot i Lansforsakringar
Vésternorrland och VN Pensionsplaneraren AB.

Christer Villard,
1949

Ledamot sedan 2006

Ovriga styrelseuppdrag: Ordférande i
Lansforsakringar Stockholm, Wallenstam AB, Aptic
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AB, Stockholms képmansklubb,
Drottningholmsteaterns vanforening och Segulah 111
och IV.

Ledamot i AB Segulah.

Orian Soderberg,
f 1952

Ledamot sedan 2009
Verkstéllande direktor i Lansforsakringar Jonkoping

Ovriga styrelseuppdrag: Ordférande i Destination
Jonkdping och ledamot i Wasa Kredit AB.

Utsedda av de anstallda

Ingrid Ericson,
f 1958

Ledamot sedan 2004, SACO

Ovriga styrelseuppdrag: Ledamot i Lansforsakringar
AB:s lokala SACO-styrelse.

Katarina Séther,
f 1967

Ledamot sedan 2001, FTF

Inga Ovriga styrelseuppdrag.

Torleif Carlsson,
f 1953

Suppleant sedan 2010. LFP

Ovriga styrelseuppdrag: Suppleant LFP
Lansforsakringar Fondforvaltning.

6.2 Ledningsgrupp

Rikard Josefson,
f 1965

Verkstallande direktor

Anders Borgcrantz,
f 1961

Vice vd och CFO

GOran Zakrisson,
f 1954

Chef Riskcontrol

Maria Jerhamre Chef Affarsstod
Engstrom, f 1969
Bengt Jerning, Chef Kredit
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1953

e Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Wasa
Kredit AB.

Bengt Clemedtson,
f 1964

e Chef Afféar och produkt

e Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Wasa
Kredit AB och Superb Produkter.

Eva Gottfridsdotter
Nilsson, f 1960

e Verkstéllande direktor Lansforsakringar
Fondfdrvaltning AB

Paul Bjorling, e Tillférordnad verkstallande direktér Wasa Kredit AB
f 1953
6.3 Kontrollorgan

Goran Zakrisson

e Risk control

Susanne Uvang

e Compliance

Desirée Nordkvist

e Internrevision

6.4 Revisor
KPMG AB Johan Beackstrom (medlem i FAR)
Box 16106
103 23 Stockholm
Telefon 08 723 91 00
6.5 Intressekonflikter

Inga potentiella intressekonflikter foreligger mellan Bankens intressen och ovanstaende

personers privata intressen. Nagon potentiell intressekonflikt forekommer heller inte
mellan Banken och SEB.
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7. Inforlivande av information

Nedanstaende hanvisningar refererar till information om Banken, vilken har
offentliggjorts och getts in till Finansinspektionen. Informationen utgor enligt 2 kap. 20
8 lag om handel med finansiella instrument en del av detta Prospekt:

e Bankens reviderade och konsoliderade arsredovisningar per den 31 december
2009 och 31 december 2010; samt
e Bankens delarsrapport per den 30 September 2011.

Nedanstaende forteckning innehaller sidhanvisningar till olika delar i respektive
arsredovisning samt till respektive delarsrapport:

Dokument Sid

Arsredovisning for 2009

Balansrakning 67
Resultatrékning 67
Kassaflodesanalys 68
Redovisningsprinciper 70
Noter 70
Revisionsberéttelse 85

Arsredovisning for 2010

Balansrakning 70
Resultatrakning 70
Kassaflodesanalys 71
Redovisningsprinciper 73
Noter 73
Revisionsberéttelse 86

Delarsrapport for perioden 1 juli — 30 september 2011

Balansrékning 17
Resultatrékning 16
Kassaflédesanalys 18
Redovisningsprinciper 19
Noter 19

Arsredovisningarna for &ren 2009 och 2010 &r reviderade av Bankens revisor Johan
Baeckstrom. Delarsrapporten avseende juli-september 2011 har inte granskats av Johan
Baeckstrom. Anmarkningar eller motsvarande har inte framforts av Johan Backstrom
vid revision av arsredovisningarna for aren 2009 och 2010.
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8. Kontaktuppgifter

Emittent

Lansforsakringar Bank AB
Tegeluddsvagen 11-13

115 41 Stockholm

Telefon: 08 562 834 60

Webbplats: www.lansforsakringar.se

Clearing- och avvecklingsinstitut
Euroclear Sweden AB

Box 191

101 23 Stockholm

Bestksadress: Klarabergsviadukten 63
Telefon: 08 402 90 00

Webbplats: www.euroclear.com

Emissionsinstitut

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Kungstradgardsgatan 8

106 40 Stockholm

Telefon: 0771 62 10 00

Webbplats: www.seb.se



http://www.lansforsakringar.se/
http://www.euroclear.com/
http://www.seb.se/

