Grundprospekt Datum for prospektets offentliggérande: 7 januari 2011

L'1 Lanstorsakringar

LANSFORSAKRINGAR BANK AB (PUBL)
PROGRAM FOR MEDIUM TERM NOTES

Detta grundprospekt ("Prospektet’) innehaller information om Lansférsakringar Bank AB:s
(publ) ("Banken”) program for Medium Term Notes. Prospektet utgor ett grundprospekt enligt
2 kap 16 8 lag (1991:980) om handel med finansiella instrument.

Detta Prospekt ska lasas tillsammans med eventuella tillagg till Prospektet, varje dokument
som blivit en del av Prospektet genom hanvisning samt slutliga villkor ("Slutliga Villkor”) for
aktuellt lan. Prospektet och de dokument som blivit en del av Prospektet genom hanvisning
finns tillgangliga pa www.lansforsakringar.se/finansielltbank och kan aven kostnadsfritt erhal-
las via Bankens huvudkontor.

Banken ansvarar for Prospektet och forsakrar att rimliga forsiktighetsatgarder vidtagits for att
sakerstalla att uppgifterna i Prospektet, savitt Banken vet dverensstammer med faktiska for-
hallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka Prospektets innebord. |
den omfattning som foljer av lag ansvarar dven Bankens styrelse for innehallet i detta Pro-
spekt och har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sékerstélla att uppgifterna i
Prospektet, savitt Bankens styrelse kanner till, dverensstammer med faktiska forhallanden
och att ingenting &r utelamnat som skulle kunna paverka Prospektets innebdrd.

En investering i de vardepapper som erbjuds i Prospektet &r forknippad med vissa risker.
Potentiella investerare rekommenderas darfér att ta del av den information som lamnas un-
der rubriken "Riskfaktorer” pa sid 7-12.

Prospektet har den 7 januari 2011 godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlig-
het med bestammelserna i 2 kap 25-26 8§ i lag (1991:980) om handel med finansiella in-
strument. Detta innebar dock inte nagon garanti fran Finansinspektionen att sakuppgifterna i
Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Erbjudanden om férvarv av MTN utgivna under Prospektet riktar sig inte till personer vars
deltagande forutsatter ytterligare erbjudandehandlingar, registrerings- eller andra atgarder
an som foljer av svensk ratt for erbjudanden darav i Sverige. Prospektet samt slutliga villkor
far inte distribueras till eller inom nagot land dar distributionen kraver ytterligare registre-
rings- eller andra atgarder an saddana som foljer av svensk ratt eller strider mot lag eller
andra regler. Forvarv av MTN som utges under Prospektet i strid med ovanstdende kan
komma att anses som ogiltigt.
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SAMMANFATTNING

Denna sammanfattning ska ses som en introduktion till detta grundprospekt ("Prospektet’).
Varje beslut om att investera i vardepapper utgivna under Prospektet ska grunda sig pa en
beddmning av Prospektet i dess helhet. En investerare som vacker talan vid domstol utanfor
Sverige med anledning av uppgifterna i Prospektet kan bli tvungen att svara for kostnaderna
for oversattning av Prospektet. Banken kan endast goras ansvarig for denna sammanfattning
om dess innehall ar vilseledande eller felaktig i forhallande till 6vriga delar i Prospektet.

Prospektet innehaller information om Lansforsakringar Bank AB (publ) ("Banken”) och Ban-
kens program for Medium Term Notes utgivha enligt svensk lag.

Lansforsakringar Bank AB (publ) ar ett bankaktiebolag med séte i Stockholms lan, Stock-
holms kommun. Banken &r bildad i Sverige 1996-03-07.

Banken ingar i en koncern ("LFAB-koncernen”) med moderbolaget Lansférsakringar AB
(publ) ("LFAB”) (556549-7020) och de helagda dotterbolagen Lansférsakringar Hypotek AB
(publ) ("Lansforsakringar Hypotek”) (5656244-1781), som ar Bankens hypoteksinstitut, Wasa
Kredit AB ("Wasa Kredit”) (656311-9204), ett finansbolag som bedriver leasing-, avbetal-
ningsverksamhet och blancoutlaning och Lansforsakringar Fondférvaltning AB (publ) ("Lans-
forsakringar Fonder”) (556364-2783) som bedriver fondverksamhet. LFAB-koncernen &ags i
sin tur av 24 lokala lansférsékringsbolag och tillsammans bildar de lansforsékringsgruppen.

Bankens vision ar att vara det sjalvklara valet inom bank och foérsékring fér kunden. Affars-
idén for bankverksamheten ar att erbjuda privatpersoner och lantbrukare ett komplett utbud
av prisvarda banktjanster.

Styrelsen bestar vid dagen for Prospektet av atta ledamoter, tva ordinarie arbetstagarrepre-
sentanter samt en suppleant. Sten Dunér ar styrelsens ordférande.

Koncernledningen utgérs av: Mats Ericsson (Vd), Anders Borgcrantz (vice Vd, chef finans
och Vd i Lansforsakringar Hypotek AB), Goran Zakrisson (chef riskcontrol), Maria Jerhamre
Engstrom (chef affarsstod), Bengt Jerning (chef kredit), Bengt Clemendtson (chef produkter
och processer), Eva Gottfridsdotter Nilsson (Vd Lansforsékringar Fondforvaltning AB) samt
Lennart Kall (Vd Wasa Kredit AB).

Utnamnd revisor &r Johan Baeckstrom, KPMG Bohlins AB.

En beskrivning av vissa faktorer som kan paverka Bankens formaga att fullfélja sina atagan-
den avseende vardepapper utgivna under Prospektet (kreditrisk) finns under rubriken "Risk-
faktorer” pa sid 7-12.

Sammanfattningsvis kan sagas foljande. Ett antal faktorer paverkar och kan komma att pa-
verka verksamheten i Banken liksom de obligationer som ges ut under programmet. Risker
foreligger betraffande forhallanden som har anknytning till Banken och till de obligationer
som ges ut samt andra forhallanden som inte har direkt anknytning till Banken.

Risker forenade med bankverksamheten hanfor sig huvudsakligen till kredit- och marknads-
risker men det finns dven andra risker sasom operativa risker och likviditetsrisker. Kreditris-
ken ar risken for att en motpart inte kan uppfylla sina betalningsataganden. Marknadsrisken
definieras som risk for att forandringar av rantor, vaxelkurser och andring av priset pa till-
gangar leder till en minskning av vardet pa bankens tillgangar. Vidare finns likviditetsrisker
som kan definieras som risken att endast kunna fullgora likviditetsataganden till 6kade kost-
nader eller i varsta fall inte alls. Det finns ocksa operativa risker vilket innebar risker kopplade
till fel eller brister i produkter och tjanster, bristfallig intern kontroll, oklara ansvarsférhallan-

3(36)



den, bristfalliga tekniska system, olika former av brottsliga angrepp. Riskerna i Bankens
verksamhet ar relevant for investerare vid bedémning av investeringar i bankens obligationer
da investerare alltid tar en kreditrisk i forhallande till Bankens verksamhet i s motto att Ban-
kens fortsatta ekonomiska valstand ar en forutsattning for saval bankens aterbetalningsfor-
maga som bankens formaga att kunna erlagga rantebetalningar. Risker forenade med sjalva
obligationerna paverkas av ranteforandringar, valutaforandring och andra forandringar pa
den finansiella marknaden.

Vissa av de forekommande riskerna ar hanférliga till omstandigheter utanfér Bankens kon-
troll sdsom forekomsten av en effektiv sekundarmarknad, stabiliteten i det aktuella systemet
for clearing och avveckling samt den ekonomiska situationen och utvecklingen i Sverige och
omvarlden.

En investerare ska inte investera i ett vardepapper som kan vara ett komplext finansiellt in-
strument savida inte denne besitter den sakkunskap (sjalv eller genom radgivare) som kravs
for att bedoma hur dess varde utvecklas under andrade forhallanden och den paverkan det
har pa investerarens sammanlagda portfolj.

Denna sammanfattning av risker ar bara en kortfattad sammanfattning av viktiga risker och
utgdr inte en fullstandig redogoérelse av riskfaktorer. En investerare bor darfér noga lasa vad
som anges nedan angaende riskfaktorer.

Banken har under programmet for Medium Term Notes mdgjlighet att I6pande uppta lan i
svenska kronor ("SEK”) eller euro ("EUR”) inom ett vid varje tid hdgsta utestdende belopp om
SEK TJUGO MILJARDER (20 000 000 000) eller motvardet déarav i EUR.

Under programmet kan Banken emittera Medium Term Notes ("MTN”) som I6per med fast
rénta, rorlig ranta eller utan ranta (s k nollkupongskonstruktion). Banken har dessutom moj-
lighet att emittera MTN dar ranta och/eller annan avkastning faststélls pa basis av utveck-
lingen av ett visst svenskt eller utlandskt index.

Villkor som inte anges i Prospektet ska anges i slutliga villkor ("Slutliga Villkor”) fér varje lan
som tas upp under programmet. Slutliga Villkor kan innefatta en eller i vissa fall flera serier i
ett [an. For 1an som innehaller flera serier kan saledes ett eller flera Slutliga Villkor uppréttas.
| Slutliga Villkor regleras bl a lanets eller en series nominella belopp, valorer och eventuell
metod for avkastnings- eller ranteberakning. Slutliga Villkor for I1an som erbjuds allméanheten
inges till Finansinspektionen och kommer att offentliggéras samt finnas tillgangliga via Ban-
kens huvudkontor i elektroniskt format samt i pappersformat.

Lan upptas mot utgivande av obligationer. Varje lan representeras av MTN i valorer eller hela
multiplar darav om nominellt SEK 1 000, 10 000, 100 000 eller 1 000 000 eller EUR 100,
1 000, 10 000 eller 100 000 eller hela multiplar darav. Lan som ges ut under programmet i
SEK tilldelas lanenummer 301 och uppat och lan i EUR tilldelas lanenummer fran 401 och
uppat.

Banken kommer att inge anstkan om inregistrering av vissa lan till NASDAQ OMX Stock-
holm AB eller annan handelsplats enligt vad som anges i Slutliga Villkor.
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Resultat och stallning fér Bankkoncernen
Resultatrakning

(Mkr)

Rantenetto

Provisionsnetto

Ovriga rorelseintakter

Summa rérelseintakter

Allm&nna administrationskostnader
Av- och nedskrivningar av materiella och imma-
teriella anlaggningstillgangar
Summarérelsekostnader
Resultat fore kreditforluster
Kreditforluster, netto
Rorelseresultat

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Balansrékning (Mkr)

Tillgangar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker
Belaningsbara statsskuldférbindelser m m
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allméanheten

Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Aktier och andelar

Derivat

Forandring av verkligt varde for rantesakrade poster i
sékringsportfoljen

Immateriella anlaggningstillgangar

Materiella tillgangar

Uppskjutna skattefordringar

Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa tillgangar

Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut

In- och upplaning fran allméanheten
Emitterade vardepapper

Derivat

Forandring av verkligt varde for rantesakrade poster i
sékringsportfoljen

Uppskjutna skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Avséttningar

Efterstallda skulder

Eget kapital
Aktiekapital (9 548 708 aktier)

2008
12115
-138,4
151,8
12249
-862,5

-52,3
-914,8
310,1
-65,1
245,0
-67,7
177,3

1/1-30/9 1/1-30/9

2009 2009 2010
1148,3 857,2 973,1
-95,8 -97,7 -91,9

248,0 191,7 137,4

1 300,5 951,2 1018,6
-916,9 -658,8  -661,7
-75,5 -51,7 -58,4

-992 .4 -710,5 -720,1
308,1 240,7 298,5

-50,4 -45,2 -50,0

257,7 195,5 248,5

-79,9 -51,4 -65,4

177,8 1441 183,1

31 31 30
december december septem-
2008 2009 ber 2010
81,3 80,5 76,6

- 1999,8 2 906,5
9830,9 32159 3020,1
78 563,8 99581,6 114139,8
10 445,6 22701,1 22660,3
10,8 10,4 10,4

2 546,2 12319 854,9
1131,9 767,9 511,1
327,3 329,8 315,2
20,5 18,1 13,8
14,4 2,2 2,1
273,5 265,0 378,8
890,2 1092,4 1189,3
104 136,4 131 296,6 146 078,9
9112,6 21232,4 6 773,1
35 090,2 37 365,0 39636,7
48 985,3 62 016,2 87 549,9
1546,8 1195,2 1703,7
1024,6 762,1 743,5
60,0 65,3 145,6
762,4 652,6 385,2
1973,3 2 046,0 2 354,5
40,3 17,6 17,5

1 250,0 1 250,0 1 250,0
954,9 954,9 954,9
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Ovrigt tillskjutet kapital

Ovriga reserver

Balanserade vinstmedel

Arets resultat

Summa Eget kapital

Summa skulder, avséattningar och eget kapital

29775
-10,9
192,1
177,3

4 290,9

104 136,4

33775 39775

24,1 66,0
159,9 337,7
177,8 183,1

4694,2 5519,2
131 296,6 146 078,9
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RISKFAKTORER

1. Allméant

Vardet av en Medium Term Note ("MTN?” eller "Vardepapper”) utgiven enligt detta Prospekt
paverkas bland annat av nedanstéende risker. Aven om dessa utgér de huvudsakliga risker-
na vid en placering i ett Vardepapper, bor framhallas att redogorelsen inte ar fullstandig och
uttdbmmande. Presumtiva investerare uppmanas aven lasa den detaljerade information som
aterges pa annan plats, eller som det refereras till, i detta Prospekt och Slutliga Villkor och
bilda sig en egen uppfattning om lampligheten av en placering om lampligheten av en placer-
ing i aktuellt Vardepapper. Risker &ar i forekommande fall associerade med antingen Banken
eller den koncern i vilken Lansforsakringar AB (publ) ("LFAB”) ar moderbolag.

Legala restriktioner vid en placering

Investeringsverksamheten for vissa investerare kan vara underkastad olika rattsliga eller
andra begransningar, beroende pa t ex lagstiftning eller interna beslut. Varje investerare ska
ha kdnnedom om de regler och begrénsningar som géller och huruvida en investering i MTN
ar en tillaten placering.

2. Risker féorenade med Bankens verksamhet
Banken &r utsatt for ett antal risker sdsom:

e Kreditrisker
¢ Finansiella risker
e Operativa risker

Nedan anges ett antal riskfaktorer som Banken bedémer som relevanta vid en investering i
Bankens Vardepapper. Riskfaktorerna ar inte rangordnade och gor inte ansprak pa att vara
uttbmmande.

Kreditrisk pa Banken

Innehavare av MTN har en kreditrisk pa Banken, vilket innebar att belopp som en innehavare
ska erhalla ar beroende av att Banken kan infria sina ataganden. Bankens kreditvardighet
granskas fortlopande av f n tvd oberoende internationella kreditvarderingsinstitut. Kreditvar-
dighet ar en bedéomning av Bankens formaga att klara av sina finansiella ataganden. Ju hog-
re kreditvardighet, desto hogre bedoms Bankens formaga att klara av sina ataganden. En
narmare forklaring av inneb6rden i ett visst kreditvarderingsbetyg kan erhallas fran respekti-
ve instituts hemsida. En kreditrating ar ingen rekommendation att kopa, salja eller behalla
Vardepapper och en rating kan omprévas eller dras tillbaka vid varje given tidpunkt.

Banken anser att nedanstaende faktorer, var och en for sig eller i kombination, negativt kan
paverka Bankens férmaga att fullgora sina forpliktelser i enlighet med villkoren for respektive
MTN.

Kreditrisker

Det finns en kreditrisk i Bankens positioner och med detta avses risken for att en motpart inte
fullgor sina forpliktelser mot Banken och att stallda sékerheter inte tdcker Bankens fordran.

7(36)



Kreditrisk definieras som risken for forlust till foljd av att en motpart inte férmar fullgéra sina
ataganden gentemot bankkoncernen och att eventuella sékerheter inte tacker kapitalfordran.
Bankkoncernen beraknar samtliga hushallsexponeringar enligt den avancerade interna risk-
klassificeringsmetoden (IRK), vilket motsvarar omkring 82 (84) procent av bankkoncernens
utlaningsportfolj den 30 september 2010. Detta innebéar att en stor del av kreditriskexpone-
ringen beréaknas via en metod som har till syfte att identifiera och klassificera risken hos varje
enskild motpart. For den del av utlaningsportféljen som avser lantbruk anvands den grund-
laggande IRK-metoden. Schablonmetoden anvands for dvriga exponeringar.

Bankkoncernens utlaningsportfolj bestar till sin helhet av krediter inom Sverige och till 74 (76)
procent av utlaning till det egna boendet i form av smahus och bostadsréatter. Bottenlan med
inomlage understigande 75 procent av marknadsvardet vid beviljningstillfallet utgér den
storsta andelen bolan, vilket framgar av tabellen nedan. Laga inomlagen kombinerat med
god geografisk spridning och lokal forankring ar grundpelare i tillférsakrandet att utlanings-
portfoljen haller en hog kreditkvalitet. Utlaning till lant- och skogsbruk har ¢kat kraftigt under
2010 och uppgar till 12 (11) procent av utlaningsportfélien den 30 september 2010. Utla-
ningssegmentet ar ett bra komplement till bolanen i och med att 75 (67) procent avser bot-
tenlan till framst familjeagda lant- och skogsbruk. Tillsammans med bolan motsvarar detta 86
(87) procent av utlaningsportfoljen i bankkoncernen.

Bankens kreditrisk uppstar i forsta hand genom utlaning till kunder, men &ven genom garan-
tiataganden, derivatkontrakt och vardepappershandel. Ogynnsamma ekonomiska villkor och
marknadsforutsattningar kan orsaka kreditférluster och behov av reserveringar for befarande
kreditforisuter. Kreditforluster kan aven fa betydande inverkan pa Bankens finansiella stall-
ning och resultat.

Finansiella risker
De primara finansiella riskerna ar:

Likviditetsrisk
Réanterisk
Finansieringsrisk
Valutarisk
Motpartsrisk

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken definieras som risken att, vid brist pa likvida medel, ej kunna fullgéra sina
ataganden vid respektive forfallotidpunkt utan att kostnaden for att erhdlla betalningsmedel
Okar avsevart. Denna definition har en nara koppling till definitionen av finansieringsrisken.
Likviditetsrisken avser ocksa risken att finansiella instrument inte omedelbart kan omséattas i
likvida medel utan att férlora i varde. Likviditet definieras som kontanta medel och vardepap-
per. Likviditeten maste vara tillganglig senast inom tre dagar. Likviditetsrisk uppstar nar for-
fallostrukturen for Bankens tillgangar och skulder, inklusive derivat, inte sammanfaller.

Ranterisk

Ranterisk ar risken att vardet pa tillgangar och skulder forandras pa ett oférdelaktigt satt nar
rantenivaer andras. Ranterisk uppstar om tillgdngar, skulder och derivat inte har en loptids-
matchning. Banken &r utsatt for ranterisk nar det uppstar skillnader mellan rantebindningspe-
rioder, volymer eller referensrantor pa tillgangar, skulder och derivat. Fluktuationer i rantor,
valuta och aktiekurser paverkar Bankens resultat.
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Finansieringsrisk

Finansieringsrisken innebar att vid finansieringsforfall inte lyckas aterfinansiera forfallet eller
endast lyckas lana till kraftigt 6kade kostnader. Definitionen har en nara koppling till definitio-
nen av likviditetsrisk.

Valutarisk

Med valutarisk avses risken att en valuta &ndrar varde gentemot en annan valuta. Risken
bestar i att en forlust kan uppstd om valutakursen forandras negativt. Regeringar och myn-
digheter kan inféra valutakontroller/-regleringar som far negativ effekt pa valutakursen. Re-
sultatet av detta kan innebara att innehavar av vardepapper erhaller lagre avkastning, ater-
betalningsbelopp eller nominellt belopp an forvantat.

Motpartsrisk

Banken utfor rutinméssigt transaktioner med motparter inom finansbranschen. Flertalet av
dessa transaktioner utsatter Banken for motpartsrisker. Motpartsrisk innebar risken att en
motpart inte kan fullgéra sina ataganden gentemot Banken. Motpart avser har motparter for t
ex rante- och valutaswappar. Pa grund av utvecklingen pa finansmarknaden har denna risk
Okat i och med att sékerheter som Banken kan ha riskerar att inte kunna realiseras eller likvi-
deras till tidigare antagna varden vilket kan leda till férluster for Banken.

Operativa risker

Operativa risker definieras som risken for forluster till f6ljd av icke andamalsenliga eller otill-
rackliga interna rutiner, manskliga fel och felaktiga system eller en yttre handelse. Det kan
rora sig om risker kopplade till fel eller brister i produkter och tjanster, bristfallig intern kon-
troll, oklara ansvarsforhallanden, bristfélliga tekniska system, olika former av brottsliga an-
grepp och bristande beredskap infér stérningar. Operativa risker existerar i alla delar av Ban-
kens verksamhet.

Legala risker

Bankens affarsverksamhet ar foremal for en betydande reglering och tillsyn. Pa senare ar
har manga lagar och férordningar som Banken har att folja tillkommit eller andrats. Framtida
forandringar av regelverket, inklusive @andrad redovisningsstandard och krav pa kapitaltack-
ning, kan fa en negativ effekt och inverkan pa Bankens satt att bedriva verksamheten och pa
det ekonomiska resultatet. Bankens affarsverksamhet och andra regler beslutade av olika
myndigheter i Sverige, EU och utlandska stater och myndigheter.

Omvarldsrisker

Risken paverkas av generella forandringar pa bankmarknaden t ex forandringar av kundbe-
teenden och konkurrenters beteende. Banken méter en stark konkurrens inom alla omraden
och marknader. Konkurrenterna utgors av lokala och internationella finansiella institutioner
och banker, forsakringsbolag etc. Aven om Banken anser sig ha en stark position och stall-
ning for att mota konkurrensen, kan ingen forsakran ges for att 6kad konkurrens inte pa ett
negativt satt paverkar Banken inom ett eller flera omraden som Banken verkar. Efterfrdgan
pa Bankens produkter ar aven beroende av kundernas framtidstro, marknadsrantor och
andra faktorer som paverkar kundernas ekonomiska situation. Aven rykten och spekulationer
pa marknaden kan ha en negativ inverkan pa Banken och leda till utfloden av inlaning och
forsamrade finansieringsvillkor pa kapitalmarknaden.
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Rattsliga atgarder

Banken ar for narvarande inte part i tvistemal eller i domstol med anledning av dess normala
affarsverksamhet eller eljest som menligt kan paverka Bankens finansiella styrka. Banken
kan dock ej lamna nagon forsakran om att det i framtiden ej gors ansprak eller vidtas réattsliga
atgarder (inklusive regleringar) mot Banken som kan f& betydande ogynnsam effekt pa Ban-
kens finansiella stéllning, resultat eller marknadsposition.

3. Marknadsrisk forknippad med utgivha MTN

Med marknadsrisk menas risken for att forandringar av aktiekurser, rantor, valutakurser, ra-
varor, foretags kreditvardighet eller andra faktorer (var och en benamnd "Relevant Faktor”)
negativt paverkar vardet pa aktuella MTN. Marknadsrisken kan variera mellan olika slag av
MTN beroende péa deras struktur.

Banken kan utge MTN déar avkastning och/eller det belopp som ska erlaggas pa aterbetal-
ningsdagen (eller motsvarande) bestams av ett index eller en formel dar Relevant Faktor
ingar. Banken kan aven ge ut MTN dar Banken ska erlagga belopp i annan valuta &n svens-
ka kronor ("SEK”). En placerare bor kanna till att:

a) marknadsvardet for ett sddan Vardepapper kan vara férenat med hastiga och kraftiga
forandringar (starkt volatilt);

b) avkastning och/eller slutlikvid kan utebli, helt eller delvis;

c) utbetalning av nominellt belopp, slutlikvid respektive avkastning kan ske vid olika tidpunk-
ter;

d) det belopp som betalas pa aterbetalningsdagen kan understiga det belopp som erlagts
for ett Vardepapper eller att erlagt belopp kan forloras i sin helhet;

e) en Relevant Faktor kan vara féremal for kraftiga kursrorelser som inte foljer férandringen
i rénta, valuta, index etc;

f) om en Relevant Faktor kopplas till ett Vardepapper i forening med en multiplikator storre
eller mindre an ett (1), kommer effekten av en forandring av Relevant Faktor inverka pa
aterbetalt belopp eller avkastningen att bli forstorad eller forminskad,;

g) tidpunkten for en forandring av Relevant Faktor har ofta betydelse for ett Vardepappers
varde och avkastning. | allmanhet galler att ju tidigare en férandring av Relevant Faktor
intraffar, desto storre blir effekten pa vardet;

h) ett Vardepapper med caps (tak), floors (golv), eller kombinationer av dessa instrument
eller andra liknande instrument, kan ha ett mer eller mindre volatilt marknadsvarde jam-
fort med de Vardepapper som inte innehaller dylika instrument beroende pa aktuellt var-
de pa Relevant Faktor och aterstaende tid till dess slutlikvid forvantas erlaggas; och

i) ett Vardepapper vars varde pa nagot satt ar relaterat till fast ranta medfor risken att efter-
foljande ranteandringar kan ha en negativ effekt pA marknadsvardet pa aktuellt Varde-

papper.
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Om Banken har réatt att aterbetala en MTN i fortid

En MTN kan ha villkor som ger Banken mojlighet att aterbetala denna i fortid. Fortida aterbe-
talning innebar typiskt sett en begrénsning av marknadsvardet for en MTN. Under en period
da Banken har mojlighet att besluta om fortida aterbetalning kommer marknadsvardet for
dessa MTN sannolikt ej att markbart dverstiga aterbetalningskursen. Detta kan aven intraffa
fore sadan period om fortida aterbetalning.

Banken forvantas aterbetala en MTN i fortid nar dess marknadsvarde ar hogre an motsva-
rande aterbetalningskurs. Vid dessa tillfallen kan investeraren sakna mdjlighet att aterinve-
stera det aterbetalda beloppet till samma villkor som aterbetald MTN. Investeraren bor 6ver-
vaga risken i handelse av fortida aterbetalning, eller vid en utebliven férvantad fortida aterbe-
talning, i ljuset av andra alternativa placeringsmdéjligheter vid placeringstillfallet.

Risk avseende justering och andrade villkor

Banken och emissionsinstituten ("Emissionsinstituten”) &ger avtala om &ndring av allmanna
villkor ("Allmanna Villkor”) under forutsattning att sadan andring inte inskréanker Bankens for-
pliktelse att erlagga betalning eller pa annat satt enligt Emissionsinstitutens bedémning kan
inverka negativt pa Fordringshavarnas intressen i vasentligt hanseende.

Banken och Emissionsinstituten ager éverenskomma om hojning eller sankning av Rambe-
loppet. Vidare kan en 6kning eller minskning av antalet Emissionsinstitut samt utbyte av
Emissionsinstitut mot annat institut ske.

Klara och uppenbara fel i Allmanna Villkor och Slutliga Villkor kan justeras utan fordringsha-
varnas samtycke. De darvid &ndrade villkoren ar bindande for investerare.

4. Ovriga risker forknippade med Vardepapper
Andrahandsmarknad och likviditet

Aven om en MTN &r upptagen till handel vid reglerad marknad eller annan handelsplats upp-
star normalt ingen betydande handel med aktuell MTN. Detta kan galla under dess hela I6p-
tid. N&r det inte utvecklas en marknad kommer likviditeten att férsdmras. Darfor kan det vara
forknippat med svarigheter att snabbt sélja en MTN eller erhdlla ett pris jamfort med liknande
investeringar som har en utvecklad andrahandsmarknad. Detta kan sarskilt vara fallet med
MTN som ar sarskilt kansliga for forandringar i Relevant Faktor, strukturerade for ett speciellt
andamal eller strategi eller strukturerade for att tillgodose séarskilda behov hos en begransad
kategori placerare. Denna typ av MTN har i allmanhet en mer begransad andrahandsmark-
nad och hogre volatilitet i priset jamfért med konventionella skuldebrev. lllikviditeten kan ha
en kannbar negativ effekt p& marknadsvardet for en MTN.

Clearing och Euroclear-systemet

Bankens MTN ar anslutna, och kommer fortsattningsvis att vara anslutna, till det kontobase-
rade systemet hos Euroclear Sweden AB ("ES”), varfor inga fysiska vardepapper ges ut.
Clearing och avveckling vid handel sker i Euroclear-systemet liksom utbetalning av ranta och
aterbetalning av kapitalbelopp. Vardepappersinnehavarna maste forlita sig pA ovan namnda
system for att fa betalning avseende aktuellt vardepapper.
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EMU

Om Sverige gar med i den europeiska monetara unionen (EMU) fore forfallodagen for en
MTN, kan detta majligen fa en negativ effekt for innehavare av sddana MTN. Det ar mojligt
att Sverige fore forfallodagen for MTN ansluts till EMU och att euro ("EUR”) blir den lagliga
valutan i Sverige. Om detta sker kommer alla belopp denominerade i SEK att erlaggas i mot-
vardet av EUR, vilket kan innebéra att det kan bli tillatet eller kravas enligt lag att utestaende
MTN ska konverteras till EUR och att ytterligare andra atgarder ska vidtas avseende sadana
MTN, samt att det inte langre finns offentligt visade varden tillgangliga for Relevant Faktor
eller forandringar i det satt varpd Relevant Faktor beraknas, kvoteras och publiceras. En
overgang till EUR kan aven atfoljas av andra effekter pd Relevant Faktor som kan fa en ne-
gativ effekt fér innehavare av MTN.

Valutarisk och valutarestriktioner

Banken erlagger nominellt belopp och avkastning pa ett Vardepapper som regel i SEK. Detta
medfor vissa risker kopplade till valutaomrakning om valutan avviker fran investerarens egen
valuta vari investerarens finansiella verksamhet framst sker. Detta inkluderar risken for kraf-
tiga valutakursforandringar (inklusive devalvering och revalvering) saval som inférande eller
andringar av valutaregleringar. En forstarkning av den egna valutan jamfért med den valuta
placeringen ar denominerad, minskar placeringens varde for denne placerare.

Regering och myndigheter kan inféra valutakontroller/-regleringar som far effekt pa valuta-
kursen. Resultatet av detta kan innebéra att innehavare av Vardepapper erhdller lagre av-
kastning, slutlikvid eller nominellt belopp &n férvantat.

Andrad lagstiftning

Villkoren for ett Vardepapper baseras pa svensk lag. Inga garantier kan lamnas avseende

den inverkan som mgjliga andringar av svensk eller utlandsk lagstiftning kan fa efter utgivan-
det av relevant Vardepapper.
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VILLKOR FOR MEDIUM TERM NOTES

Allméant

Detta MTN-program utgér en ram under vilken Banken har mgjlighet att I6pande uppta lan i
SEK eller EUR med en loptid om lagst trettio dagar och hogst femton ar och inom ett vid var-
je tid hogsta utestdende belopp om SEK TJUGO MILJARDER (20 000 000 000) eller mot-
vardet darav i EUR. Bankens styrelse forbehaller sig ratten att hoja detta belopp.

Lan upptas genom utgivande av lopande skuldebrev, s k MTN. Varje 1&n representeras av
MTN i valérer om normalt SEK 1 000, 10 000, 100 000 eller 1 000 000 eller EUR 100, 1 000,
10 000 eller 100 000 eller hela multiplar darav. Lan som ges ut under programmet i SEK till-
delas lanenummer 301 och uppét och lan i EUR tilldelas lanenummer fran 401 och uppat.
Tilldelning av MTN kommer vid 6verteckning att ske i den ordning inkomna anmalningssedlar
registreras.

Under MTN-programmet kan Banken emittera MTN som |6per med fast ranta, rantejustering,
rorlig ranta eller utan rénta (s k nollkupongskonstruktion).

Allmanna Villkor for MTN aterges pa sid 14-21. For lan emitterade fore den 2 januari 2006 av
serie 100 for SEK och serie 200 for EUR galler istéllet allménna villkor av den 9 december
2002. Villkor som inte anges i prospektet anges i Slutliga Villkor som upprattats for varje lan
som tas upp under MTN-programmet. Slutliga Villkor fér 1an som erbjuds allmanheten inges
till Finansinspektionen och kommer att offentliggéras samt finnas tillgangliga pa bankens
huvudkontor i elektroniskt format samt i pappersformat.

Syftet med de lan som kommer att utges ar att refinansiera den verksamhet som Banken och
dess dotterbolag bedriver. Beslut om att uppratta MTN-programmet fattades av Bankens
styrelse den 5 december 2002.

Banken kommer att inge anstkan om inregistrering av vissa lan till NASDAQ OMX Stock-
holm AB eller annan handelsplats enligt vad som anges i Slutliga Villkor.

Bankens MTN ar anslutna, och kommer fortsattningsvis att vara anslutna, till det kontobase-
rade systemet hos ES varfor inga fysiska vardepapper ges ut.

ES verkstéller om inte annat anges i Slutliga Villkor avdrag for preliminar A-skatt, f n 30 pro-
cent pa utbetald ranta, for fysisk person bosatt i Sverige och for svenskt dodsbo.

Ranteberakningar utfors i forekommande fall av det emissionsinstitut som medverkat vid ut-
givandet av lanet.

MTN medfor ratt till betalning jamsides (pari passu) med dvriga icke sakerstallda och icke
efterstallda nuvarande och framtida betalningsforpliktelser i den man inte annat &r foreskrivet
i lag.

For ytterligare information om MTN-programmet samt erhadllande av Prospekt hanvisas till
Banken eller emissionsinstituten.
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Allméanna Villkor

Foljande allmanna villkor ska gélla for 1an som Lansforsakringar bank AB (publ) (org nr
516401-9878) ("Banken”) emitterar pa kapitalmarknaden under detta MTN-program genom
att utge obligationer i svenska kronor ("SEK”) eller i euro ("TEUR”) med en I6ptid om lagst tret-
tio dagar och hogst femton ar, s k Medium Term Notes. Det sammanlagda nominella belop-
pet av MTN som vid varje tid ar utelépande far ej Overstiga SEK TJUGO MILJARDER
(20 000 000 000) eller motvardet darav i EUR.

For lan emitterade fore den 2 januari 2006 av serie 100 for svenska kronor och serie 200 for
euro galler allmanna villkor av den 9 december 2002.

For varje lan uppréattas slutliga villkor ("Slutliga Villkor” — se Bilaga A till dessa allménna vill-
kor for exempel), innehallande lanevillkor, vilka tillsammans med dessa allmanna villkor utgor
fullstandiga lanevillkor for lanet. Referenserna nedan till "dessa villkor” ska saledes med av-
seende pa ett visst lan anses inkludera bestammelserna i aktuella Slutliga Villkor.

1. DEFINITIONER

Utbver ovan gjorda definitioner ska i dessa villkor féljande benamningar ha den inne-
bdrd som anges nedan.

"Administrerande Institut”  enligt Slutliga Villkor, om Lan utgivits genom tva eller flera
Utgivande Institut, det Utgivande Institut som utsetts av
Banken att ansvara for vissa administrativa uppgifter be-
traffande Lanet;

"Affarsdag” dag da overenskommelse om placering av MTN traffats
mellan Banken och Utgivande Institut;

"Bankdag” dag i Sverige som inte ar sdndag eller annan allménna
helgdag eller som betraffande betalning av skuldebrev inte
ar likstalld med allman helgdag;

"Emissionsinstitut/ Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank

Emissionsinstituten” AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB
(publ) samt varje annat emissionsinstitut som ansluter sig
till detta MTN-program;

"EURIBOR” den rantesats som (1) kl 11.00 aktuell dag publiceras pa
Telerates sida 248 (eller om sadant annat system eller pa
sadan annan sida som ersatter namnda system respektive
sida) eller — om sadan notering ej finns — (2) vid nyss
namnda tidpunkt enligt besked fran Utgivande Institut (i
férekommande fall, Administrerande Institut) motsvarar (a)
genomsnittet av Europeiska Referensbankers kvoterade
utlaningsrantor till ledande affarsbanker i Europa for de-
positioner av EUR 10 000 000 for aktuell period eller — om
endast en eller ingen sadan kvotering ges — (b) Utgivande
Instituts (i forekommande fall, Administrerande Instituts)
beddmning av den ranta ledande affarsbanker i Europa
erbjuder for utlaning av EUR 10 000 000 for aktuell period
pa interbank marknaden i Europa;
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”ES”

"Europeiska Referensban-

ker”

"Fordringshavare”

"Kapitalbelopp”

"Kontoforande Institut”

"Lan

"Lanedatum”

"MTN”

"Rambelopp”

"Referensbanker”

"STIBOR”

Euroclear Sweden AB (org nr 556112-8074);

fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar
EURIBOR och som utses av Utgivande Institut (i fore-
kommande fall, Administrerande Institut);

den som ar antecknad pa VP-konto som borgenar eller
som beréttigad att i andra fall ta emot betalning under en
MTN;

enligt Slutliga Villkor, det belopp varmed Lan ska aterbeta-
las p& Aterbetalningsdagen;

bank eller annan som har medgivits ratt att vara kontofo-
rande institut enligt lag (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument och hos vilken Fordringshavare
Oppnat VP-konto avseende MTN;

varje lan av serie 300 for SEK och serie 400 for EUR —
omfattande en eller flera MTN — som Banken upptar under
detta MTN-program;

enligt Slutliga Villkor, dag fran vilken ranta (i forekomman-
de fall) ska bérja I16pa;

ensidig skuldférbindelse som registrerats enligt lagen om
kontofdring av finansiella instrument och som utgivits av
Banken under detta MTN-program;

SEK TJUGO MILJARDER (20 000 000 000) eller motvar-
det darav i EUR (i den man inte annat foljer av 6verens-
kommelse mellan Banken och Emissionsinstituten enligt
punkt 11 andra stycket) utgérandet det hégsta samman-
lagda nominella belopp av MTN som vid varje tid far vara
utelépande, varvid MTN i EUR ska omraknas till SEK en-
ligt den kurs som péa Affarsdagen for respektive Lan publi-
cerats pa Reuters sida "SEKFIX=" (eller genom sadant
annat system eller pa sadan annan sida som erséatter
namnda system respektive sida) eller om sadan kurs inte
publiceras — omraknas aktuellt belopp till SEK enligt Utgi-
vande Instituts (i forekommande fall, Administrerande In-
stituts) avistakurs for SEK mot EUR pa Affarsdagen;

Nordea Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken
AB (publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swed-
bank AB (publ);

den rantesats som (1) kl 11.00 aktuell dag publiceras pa
Reuters sida "SIOR” (eller genom sadant annat system
eller pa sddan annan sida som ersatter namnda system
respektive sida) eller — om sadan notering ej finns — (2) vid
nyss namnda tidpunkt enligt besked fran Utgivande Institut
(i forekommande fall, Administrerande Institut) motsvarar
(a) genomsnittet av Referensbankernas kvoterade utla-
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ningsrantor for depositioner av SEK 100 000 000 for aktu-
ell period pa interbankmarknaden i Stockholm eller — om
endast en eller ingen sadan kvotering ges — (b) Utgivande
Instituts (i forekommande fall, Administrerande Instituts)
beddmning av den ranta svenska affarsbanker erbjuder
for utlaning av SEK 100 000 000 for aktuell period pa in-
terbankmarknaden i Stockholm;

"Utgivande Institut” enligt Slutliga Villkor, Emissionsinstitut varigenom Lan har
utgivits;

"Valuta” "SEK” eller "EUR”;

"VP-konto” avstamningskonto dar respektive Fordringshavares inne-

hav av MTN ar inregistrerat; samt

”Aterbetalningsdag” enligt Slutliga Villkor, dag da Kapitalbeloppet avseende
Lan ska aterbetalas.

Ytterligare definitioner sasom Rantekonstruktion, Rantesats, Rantebas, Rantebasmar-
ginal, Rantebestamningsdag, Ranteforfallodag/-ar, Rénteperiod, Valuta och Valorer
aterfinns (i forekommande fall) i Slutliga Villkor.

REGISTRERING AV MTN

MTN ska for Fordringshavares réakning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska
vardepapper kommer att utfardas.

Begéaran om viss registreringsatgard avseende MTN ska riktas till Kontoforande Institut.
Den som péa grund av uppdrag, pantsattning, bestammelserna i foraldrabalken, villkor i
testamente eller gavobrev eller eljest forvarvat ratt att ta emot betalning under en MTN
ska lata registrera sin ratt for att erhalla betalning.

RANTEKONSTRUKTION

Slutliga Villkor anger relevant Rantekonstruktioner, normalt enligt nagot av féljande al-
ternativ:

a) Fastranta

Lanet l6per med réanta enligt rantesatsen fran Lanedatum t o m Aterbetalnings-
dagen, om inte annat framgar av Slutliga Villkor.

Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och berdknas péa
30/360-dagarsbasis for MTN i SEK och faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar
for MTN i EUR.

b)  Rantejustering
Lanet 16per med fast ranta enligt Rantesatsen fran Lanedatum t o m Aterbetal-
ningsdagen. Rantesatsen justeras periodvis och tillkdnnages pa satt som anges i
Slutliga Villkor.
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Rantan erlaggs i efterskott pad respektive Ranteforfallodag och berdknas péa
30/360-dagarsbasis for MTN i SEK och faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar
for MTN i EUR, om inte annat framgar av Slutliga Villkor.

c) FRN (Floating Rate Notes)

Lanet Iéper med ranta frdn Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen. Réntesatsen
for respektive Ranteperiod beréknas av Utgivande Institut (i forekommande fall,
Administrerande Institut) p& respektive Rantebestamningsdag och utgérs av
Rantebasen med tilldgg av Rantebasmarginalen for samma period.

Kan rantesats inte beraknas pa grund av saddant hinder som avses i punkt 13 for-
sta stycket ska Lanet fortsatta att I6pa med den rantesats som galler for den 16-
pande Réanteperioden. Sa snart hindret upphort ska Utgivande Institut (i fora-
kommande fall, Administrerande Institut) berdkna ny rantesats att galla fran den
andra Bankdagen efter dagen for beraknandet till utgdngen av den da lépande
Réanteperioden.

Réantan erlaggs i efterskott pa varje Ranteforfallodag och berdknas pa faktiskt an-
tal dagar/360 for MTN i SEK och MTN i EUR i respektive Ranteperiod eller enligt
sadan annan berakningsgrund som tillampas for aktuell Rantebas.

d)  Nollkupong
Lanet l6per utan ranta.

For Lan som loper med ranta ska rantan beraknas pa nominellt belopp, om inte annat
framgar av Slutliga Villkor.

Banken kan avtala med Utgivande Institut om annan rantekonstruktion &n sadan som
angivits i denna punkt 3 ovan.

ATERBETALNING AV LAN OCH (I FOREKOMMANDE FALL) BETALNING AV
RANTA

Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pa Aterbetalningsdagen. Rénta er-
laggs pa aktuell Ranteforfallodag enligt punkt 3.

Betalning av Kapitalbelopp och réanta ska ske i Lanets Valuta och betalas till den som
ar Fordringshavare pa femte Bankdagen fore respektive forfallodag eller pa den Bank-
dag narmare respektive forfallodag som generellt kan komma att tillampas pa den
svenska obligationsmarknaden ("Avstamningsdagen”).

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut latit registrera att Kapitalbelopp
respektive ranta ska insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom ES:s forsorg
pa respektive forfallodag. | annat fall 6versander ES beloppet sistnamnda dag till Ford-
ringshavaren under dennes hos ES pa Avstamningsdagen registrerade adress. Infaller
forfallodag pa dag som inte ar Bankdag insétts respektive 6versands beloppet forst fol-
jande Bankdag. Ranta utgar harvid dock endast t o m forfallodagen for LAn som loper
med fast ranta. Infaller forfallodag pa FRN pa dag som inte ar Bankdag ska Rantefor-
fallodag anses narmast paféljande Bankdag forutsatt att sddan Bankdag inte infaller i
en ny kalendermanad i vilket fall Ranteforfallodagen ska anses vara féregaende Bank-
dag.
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Skulle ES péa grund av dréjsmal fran Bankens sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av ES sa snart hindret
upphort till den som pa Avstamningsdagen var Fordringshavare.

Om Banken ej kan fullgéra betalningsforpliktelse genom ES enligt ovan pa grund av
hinder for ES som avses i punkt 13 forsta stycket, ska Banken ha rétt att skjuta upp be-
talningsforpliktelsen till dess hindret har upphort. | sadant fall ska ranta utga enligt
punkt 5 andra stycket nedan.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp enligt vad ovan sagts saknade ratt att motta-
ga detta, ska Banken och ES likval anses ha fullgjort sina ifrdgavarande skyldigheter.
Detta galler dock ej om Banken respektive ES hade kdnnedom om att beloppet kom i
oratta hander eller inte varit normalt aktsam.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdrojsmal utgar drojsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen
t o m den dag da betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet av
en veckas STIBOR for MTN utgivna i SEK respektive EURIBOR for MTN utgivna i EUR
under den tid drojsmalet varar, med tillagg av tva procentenheter. STIBOR respektive
EURIBOR ska darvid avlasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder
drojsmalet varar. Drojsmalsranta enligt denna punkt, fér Lan som loper med ranta, ska
dock, med forbehall for bestammelserna i andra stycket, aldrig utga efter lagre rante-
sats an som motsvarar den som gallde for aktuellt Lan pa forfallodagen i fraga med
tillagg av tva procentenheter. Drojsmalsranta kapitaliseras ej.

Beror dréjsmalet av sadan hinder for Emissionsinstituten respektive ES som avses i
punkt 13 forsta stycket, ska drojsmalsranta utga efter en rantesats som motsvarar (a)
for Lan som l6per med ranta, den rantesats som gallde for akutellt Lan pa forfallodagen
i fraga eller (b) for Lan som I6per utan ranta, genomsnittet av en veckas STIBOR re-
spektive under den tid drojsmalet varar (varvid STIBOR respektive EURIBOR ska avla-
sas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder dréjsmalet varar).

PRESKRIPTION

Ratten till betalning av Kapitalbeloppet preskriberas efter tio ar efter Aterbetalningsda-
gen. Raétten till rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. De
medel som avsatts for betalning med preskriberats tillkommer Banken.

Om preskriptionsavbrott sker l6per ny preskriptionstid om tio ar i fraga om Kapitalbe-
lopp och tre ar betraffande rantebelopp, i bada fallen raknad fran dag som framgar av
preskriptionslagens (1981:130) bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott.

UPPSAGNING AV LAN

Emissionsinstituten ar berattigade att, for Fordringshavarnas réakning, férklara varje Lan
jamte eventuell upplupen ranta forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt
Emissionsinstituten bestammer om:

a) Banken inte i ratt tid erlagger forfallet Kapital- eller rantebelopp for Lan eller om

Banken i nagot annat avseende underlater att fullgéra sina forpliktelser enligt
dessa villkor eller eljest handlar i strid med dem. Lan jamte eventuell upplupen
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réanta ska dock inte anses vara forfallen till betalning enligt denna punkt om Ban-
ken senast 15 veckodagar efter den aktuella forfallodagen alternativt fullgérande-
tidpunkten vidtagit réattelse; dock med ratt fér Emissionsinstituten att, om rattelse
enligt Emissionsinstitutens bedémning inte ar mojlig att vidta, séga upp Lanet
utan foregadende uppmaning; eller

b)  Banken inte i ratt tid erlagger betalning avseende annat lan som upptagits av
Banken och lanet i fraga pa grund darav sagts upp, eller kunnat sagas upp, till
betalning i fortid eller — om uppsagningsbestammelse saknas eller den uteblivha
betalningen skulle utgora slutbetalning — om betalningsdroéjsmalet varat i minst 30
dagar, dock endast for det fall det nominella beloppet av de lan som berors upp-
gar till minst SEK ETT HUNDRA MILJONER (100 000 000) eller motvardet darav
i annan Valuta; eller

c) Banken instéller sina betalningar; eller

d) Banken ansdker om eller medger ansdkan om foéretagsrekonstruktioner; eller

e) Banken forsatts i konkurs och konkursbeslutet inte upphévs inom 60 dagar; eller
f) beslut fattas om att Banken ska trada i likvidation; eller

g) Bankens styrelse upprattar en fusionsplan enligt vilken Banken ska uppga i nytt
eller existerande bolag — forutsatt att Emissionsinstitutens skriftliga medgivande
hartill ej inh&mtats; eller

h)  Bankens tillstand att bedriva bankrérelse upphor.

Emissionsinstituten ager dock sdga upp Lanen till betalning i fortid pa grund av
omstandighet som anges under punkt 7 a) ovan, endast for det fall att vad som intraffat
ar av den arten att det enligt Emissionsinstitutens bedémning kan inverka negativt pa
Fordringshavarnas intressen i vasentligt hdnseende.

Om Emissionsinstitutens uppsagningsratt féranleds av beslut av domstol, myndighet
eller bolagsstamma erfordras inte att beslutet vunnit laga kraft eller att tiden for klan-
dertalan utgatt.

Det aligger Banken att omedelbart underratta Emissionsinstituten i fall en omedelbart
underratta Emssionsinstituten i fall en omstandighet av det slag som anges under
punkt 7 a)-h) ovan skulle intraffa. | brist pa sadan underrattelse ager Emissionsinstitu-
ten utgd fran att nagon sadan omstandighet inte har intraffat. Banken ska vid de tid-
punkter Emissionsinstituten anser det skaligen nédvandigt tillstalla Emissionsinstituten
ett intyg rérande forhallanden som behandlas i punkt 7 forsta stycket. Banken ska vida-
re lAmna Emissionsinstituten de nérmare upplysningar som Emissionsinstituten kan
komma att begara rérande sadana omstandigheter som behandlas i punkt 7 forsta
stycket samt p& begaran av Emissionsinstituten tillhanda halla alla de handlingar som
kan vara av betydelse harvidlag.

Bankens skyldigheter att lamna information, enligt foregaende stycke, géller under for-
utsattning att Banken inte darigenom overtrader regler utfardade av eller intagna i kon-
trakt med bors dar Bankens aktier eller skuldférbindelser &r noterade eller annars stri-
der mot tillamplig lag eller myndighetsforeskrift.

Vid aterbetalning efter uppséagning av Lan som l6per utan ranta ska aterbetalning ske
till ett belopp som bestams pa uppsagningsdagen enligt foljande formel:
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10.

11.

nominellt belopp
@+n'

r=  den saljranta som Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Insti-
tut) anger for 1an, utgivet av svenska staten, med en aterstdende l6ptid som
motsvarar den som galler for aktuellt Lan. Vid avsaknad av séljranta skall istallet
kopréanta anvandas, vilken skall reduceras med marknadsmassig skillnad mellan
kop- och saljranta, uttryckt i procentenheter. Vid berakningen skall stangnings-
noteringen anvandas.

t=  aterstdende l6ptid for aktuellt Lan, uttryckt i antalet dagar dividerat med 360
(varvid varje manad anses innehdlla 30 dagar) for MTN i SEK och faktiskt antal
dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

Oavsett vad ovan angivits rorande det belopp som ska betalas vid aterbetalning efter
uppsagning av Lan, kan namnda belopp komma att beraknas efter andra grunder vilket
da framgar av Slutliga Villkor.

RATT ATT FORETRADA FORDRINGSHAVARNA

Aven utan sarskilt uppdrag fran Fordringshavarna &r Emissionsinstituten — eller den/de
Emissionsinstituten sétter i sitt stalle — beréattigad/-e att, saval vid som utom domstol el-
ler exekutiv myndighet, foretrdda Fordringshavarna.

MEDDELANDEN

Meddelanden ska tillstallas Fordringshavare i aktuellt LAn under dennes hos ES regi-
strerade adress.

ANDRING AV DESSA VILLKOR, RAMBELOPP M M

Banken och Emissionsinstituten ager avtala om andring av dessa villkor under forut-
sattning att sddan andring inte inskranker Bankens forpliktelse att erlagga betalning el-
ler pa annat satt enligt Emissionsinstitutens bedémning kan inverka negativt pa Ford-
ringshavarnas intressen i vasentligt hanseende. Andring av villkoren ska av Banken
meddelas i enlighet med punkt 9.

Banken och Emissionsinstituten ager éverenskomma om hojning eller séankning av
Rambeloppet. Vidare kan en 6kning eller minskning av antalet Emissionsinstitut samt
utbyte av Emissionsinstitut mot annat institut ske.

UPPTAGANDE TILL HANDEL

For Lan som ska upptas till handel vid reglerad marknad, enligt Slutliga Villkor, kommer
Banken att ansdka om inregistrering vid NASDAQ OMX Stockholm AB eller vid annan
reglerad marknad och vidta de atgarder som kan erfordras for att bibehalla registre-
ringen s& lange Lanet ar utestdende dock langst till och med Aterbetalningsdagen.

20(36)



12.

13.

14.

FORVALTNINGSREGISTRERING

For MTN som ar forvaltarregistrerad enligt lag om kontoféring av finansiella instrument
ska vid tillampningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR M M

| frAiga om de pa Banken, Emissionsinstituten respektive ES ankommande atgarderna
galler — betraffande ES med beaktande av bestammelserna i lagen om kontoféring av
finansiella instrument — att ansvarighet inte kan goras géllande fér skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga
om strejk, blockad, bojkott och lockout galler &ven om vederborande sjalv ar foremal
for eller vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte erséttas av Emissionsinstitut, ES och/eller
Banken, om vederborande varit normalt aktsam. Inte i nagot fall utgar erséttning for in-
direkt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut, Banken eller ES pa grund av sddan omstandig-
het som angivits i punkt 13 forsta stycket att vidta atgard enligt dessa villkor, far atgar-
den uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat foljer av lagen om kontoféring av finansiella
instrument.

TILLAMPLIG LAG M M

Svensk lag ska tillampas vid tolkning av dessa villkor.

Tvist rérande tolkning och tillAmpning av dessa allmanna villkor ska avgoras vid svensk
domstol. Forsta instans ska vara Stockholms tingsratt.

Harmed bekraftas att ovanstdende Allmanna Villkor &r for oss bindande.

Stockholm den 30 december 2005

LANSFORSAKRINGAR BANK AB (publ)
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Bilaga A
Datum fér Slutliga Villkor: []

Mall for Slutliga Villkor
Medium Term Notes
SLUTLIGA VILKOR FOR LAN NR []
UTGIVET UNDER LANSFORSAKRINGAR BANK AB:S (publ)
PROGRAM FOR MEDIUM TERM NOTES

Definitioner i dessa Slutliga Villkor ska om inte annat sarskilt anges ha den betydelse som
anges i Bankens Prospekt vilket utgor ett grundprospekt enligt 2 kap 16 8 lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument och som har godkants och registrerats av Finansin-
spektionen den 7 januari 2011. Detta dokument utgor de Slutliga Villkoren for Lan nr [¢] under
Bankens MTN-program och ska lasas tilsammans med Prospektet. Fullstandig information
om Banken och Lanet erhalls endast genom att Slutliga Villkor lases tillsammans med Pro-
spektet.

Prospektet finns att tillga pa www.lansforsakringar.se/info/ och kan aven rekvireras kostnads-
fritt frdn Bankens huvudkontor.

SLUTLIGA VILLKOR FOR MEDIUM TERM NOTES

Dessa villkor ska lasas tillsammans med allmanna villkor for Bankens MTN-program i Pros-
peket daterat den 7 januari 2011.

Lan
[Har anges lanenummer och i féorekommande fall serienummer.]

Lanedatum
[Har anges lanedatum.]

Valuta
[SEK] eller [EUR]

Kapitalbelopp

Nominellt belopp och i férekommande fall, motvarde i SEK och kurs enligt Reuters sida
"SEKFIX=" pa Affarsdagen samt (i forekommande fall) ett tillaggsbelopp faststallt pa basis av
utvecklingen av ett visst index)

MTN
[Obligation]

Aterbetalningsdag
[Har anges aterbetalningsdagen for Lanet.]

Valbrer

[Nominellt [SEK <] [EUR ¢] eller hela multiplar darav[, vid tecknande dock lIagst nominellt
[SEK <] [EUR <]1]
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Réantekonstruktion
[Har anges vilken av féljande rantekonstruktion som Lanet I6per med — vid Fast ranta eller
Rantejustering anges rantesatsen.]

Réantebas
[I det fall Lanet I6per med rantekonstruktion FRN anges rantebas.]

Réantebasmarginal
[I det fall LAnet I6per med rantekonstruktion FRN anges rantebasmarginal.]

Réantebestdmningsdag
[I det fall Lanet loper med nagon av rantekonstruktionerna Rantejustering eller FRN anges
rantebestamningsdagen.]

Réanteforfallodag(ar)
[Har anges i forekommande fall ranteférfallodag(ar) for Lanet.]

Réanteperiod
[I det fall Lanet I6per med nagon av rantekonstruktionerna Rantejustering eller FRN anges
ranteperiod.]

Fortida aterbetalning
[Har anges i forekommande fall om Banken eller Fordringshavare ager ratt att aterbetala
Lanet i fortid och i sa fall under vilka forutsattningar.]

Justeringar
[Har anges i forekommande fall principerna for eventuella justeringar av villkoren for Lanet
sasom en forandring av ett underliggande index eller dylikt.]

Marknadsavbrott

[Har anges i forekommande fall principerna for eventuella forandringar av lanet till foljd av
storningar pa marknaden eller vid avvecklingar som paverkar underliggande index eller dy-
likt.]

Utgivande institut
[Har anges Utgivande Institut.]

Administrerande institut
[Om fler an ett utgivande institut ska ett administrerande institut utses.]

Upptagande till handel
[Ja] [Nej]

ISIN-kod
[]

Ovriga villkor
[Har anges eventuella 6vriga villkor.]

CENTRAL INFORMATION
Intressekonflikter

[Har anges huruvida nagon fysisk eller juridisk person som ar inblandad i Lanet har nagra
ekonomiska eller andra relevanta intressen i Lanet.]
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Uppgift om beraknat nettobelopp och samlade kostnader for LA&net m m
[Har anges i tillampliga fall beraknat nettobelopp for de medel som Lanet forvantas tillfora.]

[Har anges i tillampliga fall beraknat nettobelopp for de samlade kostnaderna for Lanet.]

INFORMATION OM LAN [¢] [, SERIE [*] [OCH SERIE °]], VILLKOR FOR ERBJUDANDET
SAMT UPPTAGANDE TILL HANDEL OCH SARSKILDA FORHALLANDEN KRING HAN-
DELN

Emissionsvolym
[Har anges Lanets nominella belopp.]

Anvisningar for deltagande
[Har anges vilken kategori av investerare forsaljning av Lanet riktas till samt i sa fall hur an-
malan och kdp ska goras.]

Beskrivning av underliggande variabler

[Om Lanet I6per med en konstruktion dar rantan och/eller avkastningen ar kopplad till variab-
ler sasom index eller dylikt lamnas information om dessa (inklusive i forekommande fall hi-
storisk utveckling).]

Betalning
[Har anges priset pa MTN, eventuellt courtage samt sattet och den senaste tidpunkten for
betalning.]

Upptagande till handel
[Har anges huruvida en ansékan om upptagande till handel pa reglerad marknad, av Lanet
kommer att inges och till vilkken reglerad marknad.]

Befintlig handel med Lanet pa en reglerad marknad
[Har anges i forekommande fall om Lanet sedan tidigare finns upptaget till handel pa nagon
reglerad marknad.]

Tidsplan

[Har anges en tidsplan for emissionen innefattande i féorekommande fall anmélningstid, se-
naste betalningsdag, dag for utsdndande av avrakningsnotor, beréknad forsta dag for handel
pa andrahandsmarknaden samt aterbetalningsdag.]

Skatteaspekter
[Har lamnas vid behov kompletterande skatteinformation.]

Ovrig information
[Har lamnas eventuell dvrig information.]

KOSTNADER FOR UPPTAGANDE TILL HANDEL

[Har [amnas in forekommande fall uppgift om de uppskattade sammanlagda kostnaderna till
foljd av Lanets upptagande till handel. Anges endast om Lanet representeras av MTN med
ett nominellt belopp 6verstigande 50 000 EUR eller motvardet darav i SEK.]

YTTERLIGARE INFORMATION
Information om radgivare
[Har lamnas i forekommande fall en férklaring om i vilken kapacitet en radgivare som om-

namns i Slutliga Villkor har agerat.]
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Sarskild information avseende Lanet som har reviderats eller dversiktligt granskats av Ban-
kens revisorer
[Har lamnas i férekommande fall rubricerad information.]

Information om utlatanden eller rapporter fran annan an Banken

[Har lamnas i forekommande fall upplysningar om en sakkunnig person som lamnat ett utla-
tande eller rapport som ingar i Slutliga Villkor samt vissa upplysningar om informationens
tillforlitlighet och ursprung.]

ANSVAR

Banken bekraftar harmed att dessa Slutliga Villkor ar gallande for Lanet tillsammans med

allmanna villkor for Lansférsakringar Bank AB:s MTN-program och forbinder sig att i enlighet
darmed erlagga Kapitalbelopp och ranta.

LANSFORSAKRINGAR BANK AB (publ)
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LANSFORSAKRINGAR BANK

Banken —en del av Lansforsékringar

Lansforsékringar Bank AB (publ) (516401-9878) ("Banken”) ar ett bankaktiebolag med sate i
Stockholms l&n, Stockholms kommun. Banken ar bildad i Sverige 1996-03-07 och registrerad
1996-03-12.

Banken ingar i en koncern ("LFAB-koncernen”) med moderbolaget Lansférsakringar AB
(publ) ("LFAB”) (556549-7020) och de heldgda dotterbolagen Lansférsakringar Hypotek AB
(publ) ("Lansforsakringar Hypotek”) (556244-1781), som ar Bankens hypoteksinstitut, Wasa
Kredit AB ("Wasa Kredit”) (656311-9204), ett finansbolag som bedriver leasing-, avbetal-
ningsverksamhet och blancoutlaning och Lansforsakringar Fondférvaltning AB (publ) ("Lans-
forsakringar Fonder”) (556364-2783) som bedriver fondverksamhet. LFAB-koncernen ags i
sin tur av 24 lokala lansforsakringsbolag och tillsammans bildar de lansférsékringsgruppen.

Bankens verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551) och lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse och i 6vrigt enligt svensk ratt.

100 %

100 %
I \
Lansférsakringar . Lansférsakringar
Hypotek AB Wasa Kredit AB Fondférvaltning AB

LFAB ar det finansiella navet i lansforsakringsgruppen och ansvarar for gemensam affars-
verksamhet inom sakférsakring, livforsakring och bank, bedriver strategiskt utvecklingsarbete
och skoter service inom omraden som ger skalférdelar och effektivitet. Syftet ar att skapa
forutsattningar for lansforsakringsbolagen att fortsatta vaxa och bli framgangsrika pa sina
respektive marknader. Ett brett utbud av férsékringar, pensionslésningar, banktjanster och
andra finansiella I6sningar erbjuds de 3,4 miljoner kunderna. Lansférsékringsgruppen har 5
800 medarbetare.

Lansforsékringsgruppen har ett brett utbud av finansiella tjanster for foretag, lantbrukare och
privatpersoner och ar marknadsledande inom svensk sakforsakring med en marknadsandel
pa 29,7 procent den 30 juni 2010 (kalla: Forsakringsforbundet). Marknadsandelen inom liv-
och pensionsférsakring var 6,4 procent den 30 juni 2010 (kalla: Forsakringsfoérbundet). Och
inom bank var marknadsandelen 4,3 procent den 30 september 2010 (kélla: SCB). Bank-
och bolaneverksamheten ar tillsammans med sak- och livférsakringsverksamheten, en av
lansforsakringsgruppens tre karnverksamheter. LFAB forvaltade den 30 september 2010
tillgangar om 204 miljarder kronor.

Avseende den verksamhet som Banken bedriver kravs tillskott av kapital. Banken ar beroen-
de av LFAB for tillskott av kapital och i dvrigt for sin finansiella situation.
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Positionering och strategi

Lansforsakringsgruppen ar sedan flera ar tillbaka positionerad inom bank, forsakring och
pension. Branschglidningen mellan bank- och forsakringssektorn har fortsatt och bade
svenska och utlandska aktorer finns etablerade pa den svenska marknaden.

Bankverksamheten bygger vidare pa de kundrelationer som redan finns inom lansforsak-
ringsgruppen. Visionen &r att vara det sjalvklara valet inom bank och forsékring for kunden.
Affarsidén for bankverksamheten ar att erbjuda privatpersoner och lantbrukare ett komplett
utbud av prisvarda banktjanster. Malet ar att ha en lonsam tillvaxt med de mest néjda kun-
derna och en 6kad kundandel som har en néra relation till Lansforsakringar. Prioriterade
malgrupper ar de uppskattningsvis 1,4 miljoner villahemforsakringskunderna och de 190 000
lantbrukskunderna med behov av bolan, 1an till lantbruk och vardagsekonomitjanster. Bank-
arenden kan utféras pa lansforsakringsbolagens drygt 120 (116) kontor runt om i landet, via
internet och telefon samt pa Lanshem Fastighetsformedlings drygt 100 (93) bobutiker runt
om i Sverige.

Bankens strategi bygger pa en existerande infrastruktur med en stor kundbas, ett starkt va-
rumarke samt lansférsakringsbolagens lokala marknadsnarvaro och personliga bemdétande.

Bankens verksamhetsinriktning

Banken ar Sveriges femte storsta retailbank (kalla: SCB) och affarsvolymen i bankkoncernen
uppgick till 223 (193) miljarder kronor den 30 september 2010. Affaren vaxer brett inom i alla
produktomraden. Utlaningen till allméanheten 6kade till 114 (94) miljarder kronor den 30 sep-
tember 2010, varav bostadsutlaningen i Lansforsakringar Hypotek okade till 77 (64) miljarder
kronor. Marknadsandelen av bostads- och hushallsutlaning okade till 4,3 (3,9) procent den
30 september 2010 (kalla: SCB). Bottenlan for lantbruks- och skogsfastigheter 6kade till 10,0
(6,8) miljarder kronor och totalt 6kade lantbruksutlaningen till 13,3 (10,1) miljarder kronor.
Inlaning fran allmanheten uppgick till 40 (37) miljarder kronor den 30 september 2010 och
marknadsandelen av inlaning uppgick till 3,5 (3,4) procent (kalla: SCB). Antalet bankkort
Okade till 256 000 (211 000) den 30 september 2010.

| moderbolaget Lansforsakringar Bank AB sker all inlaning och viss utlaning. Utlaning till all-
méanheten uppgick till 27 (22) miljarder kronor och inlaning fran allmanheten uppgick till 40
(37) miljarder kronor den 30 september 2010.

Enligt Svenskt Kvalitetsindex (SKI) 2010 har Lansforsakringar for sjatte gangen Sveriges
mest nojda bankkunder pa privatmarknaden och enligt SKI 2009 har Lansforsakringar for
femte aret i rad Sveriges mest nojda bolanekunder. Antalet kunder dkar stadigt och uppgick
till 807 000 (743 000) den 30 september 2010. Antalet kunder med Lansforsékringar som
huvudbank 6kade till 215 000 (179 000) den 30 september 2010 och av dessa kunder ar 92
(90) procent aven kunder inom Lansforsakringars sak- och eller livaffar. Av bolanekunderna
har 78 (76) procent Lansforsakringar som huvudbank. Antalet produkter per kund blir dess-
utom fler.

Utlaningsportfoljen

Bankkoncernens utlaningsportfolj okade till 114 (94) miljarder kronor den 30 september
2010. Utlaning sker enbart i Sverige och utlaningsportfoljen har en god geografisk spridning
samt en fortsatt hog kvalitet. Portféljen bestar till 82 (84) procent av hushallskrediter. Merpar-
ten av den totala portféljen, 74 (76) procent, ar bostadsutlaning med sakerhet i villor till 81
(86) procent och sékerhet i bostadsratter till 19 (14) procent. Lantbruksutlaning utgor 12 (11)
procent av laneportfélien och det genomsnittliga lantbruksengagemanget ar lagt. Av lant-
bruksutlaningen ar 75 (67) procent bottenlan till framst familjeagda lantbruk.
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Utlaningsportfdljen per 30 september 2010

Lansforsakringar

Lansforsakringar

(Mdr) Bank Hypotek Wasa Kredit Totalt
Bolan 9,9 75,1 - 85,0
Lantbruk 13,3 - - 13,3
Leasing - - 4.8 4.8
Blancolan 3,2 - 1,6 4,8
Avbetalning - - 4,0 4,0
Ovrigt 0,6 2,0 - 2,6
Totalt 27,0 77,1 10,4 1145
Osakra lanefordringar

2008 2009 30 september
(Mkr) 2010
Osékra lanefordringar, Mkr 192 213 276
Andel oséakra fordringar, brutto, % 0,22 0,21 0,28
Reserveringar, Mkr 307 308 370
Reserveringsgrad for osakra fordringar, % 0,35 0,30 0,32
Kreditforluster, Mkr 65 50 50
Kreditforlustniva, % 0,07 0,05 0,06

Kapitaltackning

Bankverksamheten tillampar de nya reglerna om intern riskklassificeringsmetod (IRK). Den
avancerade riskklassificeringsmetoden ger storst mojligheter att strategiskt och operativt
hantera kreditrisker och den anvands for alla hushallsexponeringar. Grundlaggande IRK-
metod anvands for lantbruksexponeringar. For dvriga exponeringar anvands schablonmeto-
den for berakning av kapitalkravet for kreditrisk. Overgangsreglerna fran Basel | till Basel Il
har forlangts till och med 2011 och innebéar att kapitalkravet uppgar till 80 procent.

Malnivan for primarkapitalrelationen ska uppga till 12 procentenheter nar Basel Il ar fullt ge-
nomfort. Kapitalmalet tillats variera med +/— 0,5 procentenheter. Kapitalbasen starktes till
5912 (5 315) miljoner kronor och kapitaltackningsgraden enligt Basel Il uppgick till 13,6
(15,1) procent den 30 september 2010. Primarkapital, netto, starktes till 5 151 (4 459) miljo-
ner kronor och primérkapitalrelationen till 11,8 (12,7) procent.

Under januari-september 2010 har Banken fran moderbolaget LFAB erhallit 600 miljoner
kronor i villkorat aktiedgartillskott.

Bankens kreditbetyg/rating

Banken har under aret bibehallit samtliga sina kreditbetyg. Kreditbetygen ar A (stable) fran
Standard & Poor’s och A 2 (stable) fran Moody’s. Det kortfristiga kreditbetyget ar A-1 fran
Standard & Poor’s och P-1 frdn Moody’s. Financial Strength Rating ar C. Aktuell kreditvar-
dighet, s k rating, for lan upplaning, anges i fet stil i tabellen nedan och pa
www.lansforsakringar.se/info/.

Moody's Standard & Poors
Rating for lang upplaning Rating for lang upplaning
Aaa AAA

Aal AA+
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Aa2 AA
Aa3 AA-
Al A+
A2 A

A3 A-
Baal BBB+
Baa2 BBB
Baa3 BBB-
Bal BB+
Ba2 BB
Ba3 BB-
Bl B+
B2 B

B3 B-
Caal CCC+
Caa2 CCC
Caa3 CCC-
Ca CcC

C C

D D

Information dar kélla angivits i ovanstaende del har atergivits exakt och jamférande med an-
nan information som offentliggjorts av berord tredje man, savitt Banken kan kanna till. Inga
uppgifter har utelamnats pa ett satt som skulle kunna goéra den atergivna informationen felak-

tig eller missvisande.
Resultat och stallning fér Bankkoncernen

Resultatrakning

(Mkr)

Réantenetto

Provisionsnetto

Ovriga rorelseintakter

Summa rorelseintakter

Allméanna administrationskostnader
Av- och nedskrivningar av materiella och imma-
teriella anlaggningstillgangar
Summarérelsekostnader
Resultat fore kreditforluster
Kreditforluster, netto
Rorelseresultat

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Balansrékning

(Mkr)
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker

2008 2009
12115 1148,3
-138,4 -95,8
151,8 248,0
12249 1300,5
-862,5 -916,9
-52,3 -75,5
-914,8 -992.4
310,1 308,1
-65,1 -50,4
245,0 257,7
-67,7 -79,9
177,3 177,8

31

december

2008

81,3

1/1-30/9 1/1-

2009 30/9
2010

857,2 9731
-97,7 -91,9
1917 137,4
951,2 10186
-658,8 -661,7
-51,7 -58,4
-710,5 -720,1
240,7 2985
-45,2 -50,0
1955 2485
-51,4 -65,4
1441 1831
31 30

december septem-

2009 Dber 2010

80,5 76,6
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Belaningsbara statsskuldférbindelser m m
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allmanheten

Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Aktier och andelar

Derivat

Forandring av verkligt varde for rantesakrade poster i
sékringsportfoljen

Immateriella anlaggningstillgangar

Materiella tillgangar

Uppskjutna skattefordringar

Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa tillgangar

Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut

In- och upplaning fran allmanheten
Emitterade vardepapper

Derivat

Forandring av verkligt varde for rantesakrade poster i
sékringsportfoljen

Uppskjutna skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Avsattningar

Efterstallda skulder

Eget kapital

Aktiekapital (9 548 708 aktier)
Ovrigt tillskjutet kapital

Ovriga reserver

Balanserade vinstmedel

Arets resultat

Summa eget kapital

Summa skulder och eget kapital

Bolagsstyrning

9830,9
78 563,8
10 445,6

10,8

2 546,2

1131,9
327,3
20,5

14,4
273,5
890,2
104 136,4

9112,6
35 090,2
48 985,3

1546,8

1024,6
60,0
762,4
1973,3
40,3

1 250,0

954,9
29775
-10,9
192,1
177,3

4 290,9
104 136,4

1999,8
3215,9
99 581,6
227011
10,4
12319

767,9
329,8
18,1

2,2

265,0
1092,4
131 296,6

21232,4
37 365,0
62 016,2

1195,2

762,1
65,3
652,6

2 046,0
17,6

1 250,0

954,9
33775
24,1
159,9
177,8
4.694,2
131 296,6

2906,5
3020,1
114 139,8
22 660,3
10,4
854,9

5111
315,2
13,8

2,1

378,8
11893
146 078,9

6773,1
39 636,7
87 549,9

1703,7

743,5
145,6
385,2
23545
17,5
1250,0

954,9
39775
66,0
337,7
183,1
5519,2
146 078,9

Banken tillampar och foljer vedertagna principer for bolagsstyrning inklusive Svensk kod for

bolagsstyrning.
Management

Styrelse och revisorer

Sten Dunér, f 1951
Ordfoérande

Verkstallande direktor och koncernchef Lansférsékringar AB

Styrelseledamot sedan 2009

Ovriga styrelseuppdrag: Ordférande Lansforsakringar Liv och Lansforsakringar Sak.
Ledamot i API, Agria Pet Insurance och fastighetsaktiebolaget Balder
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Ingemar Larsson, f 1949

Vice ordférande

Verkstéllande direkt6ér Lansforsakringar Géteborg och Bohuslan
Styrelseledamot sedan 2008

Ovriga styrelseuppdrag: Ordférande i Maklarservice AB

Mats Ericsson, f 1954

Verkstallande direktor Lansforsakringar Bank AB

Styrelseledamot sedan 2003

Ovriga styrelseuppdrag: Ordférande i Lansforsakringar Hypotek AB, Wasa Kredit AB
samt ledamot i Prins Bertils Stiftelse

Cristian Bille, f 1962

Verkstallande direktoér Lansforsékringar Halland
Styrelseledamot sedan 2010

Ovriga styrelseuppdrag: Ledamot i Movement Medical AB

Per-Ake Holgersson, f 1953

Ordfoérande Lansforsakringar Kronoberg

Styrelseledamot sedan 2010

Ovriga styrelseuppdrag: Ledamot i Svensk fagels stiftelse, Aimeboda LRF, Korré Gard AB
och LF:s forskning och framtid

Leif Johansson, f 1952

Verkstallande direktor Lansforsakringar Vasternorrland

Styrelseledamot sedan 2004

Ovriga styrelseuppdrag: Ledamot i Vasternorrlandsfonden AB, Lansforsakringar
Vasternorrland och VN Pensionsplaneraren AB.

Christer Villard, f 1949

Ordférande i Wallenstam AB

Styrelseledamot sedan 2006

Ovriga styrelseuppdrag: Ordférande i Lansforsakringar Stockholm, Wallenstam AB, Aptic AB,
Stockholms kdpmansklubb, Drottningholmsteaterns vanforening och Segulah Il och IV.
Ledamot i AB Segulah. Vice ordférande i Sallskapet i Stockholm.

Orian Soderberg, f 1952

Verkstéllande direktor i Lansforsakringar Jonkoping

Styrelseledamot sedan 2009

Ovriga styrelseuppdrag: Ordférande i Destination Jonkoping och ledamot i Wasa Kredit AB.

Utsedda av de anstallda
Ingrid Ericson, f 1958

SACO

Styrelseledamot sedan 2004

Katarina Sather, f 1967
FTF
Styrelseledamot sedan 2001

Tor-Leif Carlsson, f 1953

LFP
Styrelsesuppleant sedan 2010
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Ledningsqgrupp

Mats Ericsson, f 1954

Verkstallande direktor

Anders Borgcrantz, f 1961

Vice vd, Chef Finans och verkstallande direktor i Lansférsakringar Hypotek AB

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Wasa Kredit AB, BGC Holding AB och Devise
Business Transaction Sweden AB

Goran Zakrisson, f 1954
Chef Riskcontrol

Maria Jerhamre Engstrom, f 1969
Chef Affarsstod

Bengt Jerning, f 1953
Chef Kredit
Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Wasa Kredit AB

Bengt Clemedtson, f 1964
Chef Produkter och processer
Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Wasa Kredit AB och Superb Produkter.

Eva Gottfridsdotter Nilsson, f 1960
Verkstéllande direktor Lansforsakringar Fondforvaltning AB

Lennart Kall, f 1958
Verkstallande direktor Wasa Kredit AB
Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i BGC Holding AB

Kontrollorgan

Goran Zakrisson
Risk control

Susanne Uvang
Compliance

Desirée Nordkvist
Internrevision

Revisor

KPMG Bohlins AB

Johan Baeckstrom (medlem i FAR)
Box 16106

SE-103 23 STOCKHOLM

Telefon 08-723 91 00

Arsredovisningarna for aren 2008 och 2009 &r reviderade av Bankens revisor Johan Baeck-
strom. Delarsrapporten januari-september 2010 har inte granskats av Bankens revisor.

Kontorsadressen for styrelseledamdterna och ledningsgruppen ar c/o Lansférsékringar Bank
AB, Tegeluddsvagen 11-13, SE-106 50 STOCKHOLM.
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Savitt Banken kanner till forekommer inga potentiella intressekonflikter mellan Bankens in-
tressen och ovanstaende personers privata intressen.

Banken har forvissat sig om att information lamnad av tredje man atergivits exakt och att den

inte ar felaktig eller missvisande i férhallande till andra av sadan tredje man offentliggjorda
uppgifter.
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ALLMAN INFORMATION

1.

Bankverksamheten ar exponerad mot ett antal risker som framst bestar av kreditrisker
och finansiella risker. Verksamheten kannetecknas av en lag riskprofil, vilket har varit
vardefullt under finanskrisen och lagkonjunkturen. Kreditforlusterna &r fortsatt laga och
bankkoncernen har kunnat refinansiera verksamheten under hela den turbulenta perio-
den. En omfattande beskrivning av risker och riskkontroll finns i rsredovisningen 2009.
Det har inte skett nagra betydande férandringar i riskférdelningen jamfort med vad som
angavs i arsredovisningen. Banken bekraftar vidare att det inte har intraffat nagra va-
sentliga férandringar i koncernens finansiella stéallning efter offentliggérandet den 26
oktober 2010 av delarsrapporten per den 30 september 2010.

Inga vasentliga negativa forandringar har agt rum i Bankens framtidsutsikter sedan
2009 ars reviderade arsredovisning offentliggjordes.

Banken ar for narvarande inte foremal for eller part i nagra rattsliga forfaranden eller
forlikningsforfaranden som vasentligen paverkar eller skulle kunna komma att vasentli-
gen paverka Bankens eller koncernens finansiella stallning eller Ionsamhet och Banken
har inte heller varit foremal for eller part i ett sadant forfarande under de tolv manader
som foregatt Prospektets offentliggérande.

Banken har inga avtal utanfor den Iopande affarsverksamheten som kan innebéara att
ett bolag inom bankkoncernen tilldelas en rattighet eller alaggs en skyldighet som va-
sentligt kan paverka Bankens formaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot inneha-
vare av vardepapper som emitteras under Prospektet.

Kopior av foljande handlingar i pappersform finns att tillga pa Bankens huvudkontor sa
lange Prospektet ar utestaende:

a) Bankens registreringsbevis, bolagsordning och stiftelseurkund;

b) Bankens delarsrapport gallande 1 januari-30 september 2010;

C) Bankens reviderade arsredovisningar per den 31 december 2008 och 2009;
och

d) Prospektet, eventuella tillagg och uppdateringar till Prospektet samt Slutliga

Villkor utgivna under Prospektet.

Informationen under b) och c¢) ovan finns aven tillganglig pa
www.lansforsakringar.se/info/ samt pa Bankens huvudkontor.
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INFORLIVANDE AV INFORMATION

Nedanstaende hanvisningar refererar till information om Banken, vilken har offentliggjorts
och getts in till Finansinspektionen. Informationen utg6r enligt 2 kap 20 § lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument en del av detta Prospekt:

(1) Bankens reviderade och konsoliderade arsredovisningar per den 31 december 2008
och 31 december 2009; och

(2) Bankens delarsrapport per den 30 september 2010 (ej reviderad).

Nedanstaende forteckning innehdller sidhanvisningar till olika delar i respektive arsredovis-
ning samt till delarsrapporten:

Dokument Sid

Arsredovisning fér 2008

Redovisningsprinciper 35
Resultatrakning 30
Balansrakning 31
Noter 34
Revisionsberéttelse 73

Arsredovisning for 2009

Redovisningsprinciper 40
Resultatrakning 37
Balansrékning 37
Noter 40
Revisionsberattelse 85

Delarsrapport for perioden
1 januari — 30 september 2010

Redovisningsprinciper
Resultatrakning
Balansrakning

Noter

O N ©
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Utgivare

Lansforsakringar Bank AB (publ)
Tegeluddsvagen 11-13
SE-106 50 STOCKHOLM
Telefon 08-588 400 00
Telefax 08-670 48 37
www.lansforsakringar.se/info/

Arrangor

Swedbank AB (publ)
Swedbank Large Corporates & Institutions
Regeringsgatan 13
SE-105 34 STOCKHOLM
Telefon 08-585 918 00
Telefax 08-585 912 12
www.swedbank.se

Emissionsinstitut

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial
Danske Markets

Stockholm
K6penhamn

08-568 805 77
+ 45-45 14 32 46

Nordea Bank AB (publ)
Nordea Markets

Debt Capital Markets 08-614 90 56

Swedbank AB (publ)
Swedbank Large Corporates & Institutions

MTN-Desk 08-700 99 85
Penningmarknad 08-700 99 00
Stockholm 08-700 99 99
Goteborg 031-739 78 20
Malmo 040-24 22 99

Svenska Handelsbanken AB (publ)
Handelsbanken Capital Markets

Capital Markets 08-463 46 09
Stockholm 08-463 46 50
Goteborg 031-743 32 10
Malmo 040-24 39 50
Gavle 026-17 20 80
Linképing 013-28 91 60
Regionbanken Stockholm 08-701 28 80
Umea 090-15 45 80

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Merchant Banking
Capital Markets 08-506 232 19
08-506 232 20

08-506 232 21

Central vardepappersforvarare

Euroclear Sweden AB
Box 7822
SE-103 97 STOCKHOLM
Telefon 08-402 90 00
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