Lansforsakringar Liv
Nyckeltalsrapport januari-december 2023
’ Aret auslutades med en kraftig uppudirdering
av risktillgangar da aktier, fastigheter och
alternativa investeringar alla steg kraftigt i vérde
samtidigt som rdntor foll pa bred front. Vi var vdl
positionerade for dessa marknadsrérelser och kunde
summera positiv avkastning for alla vdra portfdljer.

Arsaukastningen i Nya Trad steg till 12,0 procent och
drsresultatet uppgick till 5,1 mdkr.

Jakob Carlsson

Det positiva resultatet har stdrkt nyckeltalen. Den VdLansforsakringar Liv

kollektiva konsolideringsgraden 6kade till 113 procent vilket bidrog till
att vi kunde fatta beslut om att héja dterbdringsrdntan till 6 procent i
Nya Trad och 5 procent i Gamla Trad per den 1 februari 2024. Det dr
sdrskilt glddjande ndr vdrt arbete kan leda till konkreta forbdttringar
fér vdra kunder.

Perioden i korthet

Lansforsakringar Livs resultat uppgick till 5,1 (-2,4) Mdkr. Arets resultat
forklaras framst av en positiv kapitalavkastning i forvaltningsformerna
Nya Trad och Gamla Trad.

Pa grund av inflationseffekter 6kade driftskostnaderna nagot under aret
och uppgick till 341 (330) Mkr. Realt sett (justerat for 6kad inflation) var
kostnadsnivan lagre an foregaende ar.

Andelen hallbarhetsinriktade investeringar har 6kat under aret och
uppgick till 25,3 Mdkr motsvarande 24 procent av forvaltat kapital.

Kapitalkvoten enligt Solvens II minskade under aret fran 215 till 208
procent, en hogre andel risktillgangar forklarar minskningen.
Solvenskvoten ligger fortsatt med god marginal 6ver bolagets kapitalmal.

Lansforsakringar Livs resultat publiceras halvarsvis och nyckeltal
kvartalsvis pa Lansforsakringars hemsida: Finansiella rapporter

Lansforsakringar Liv

Férualtar traditionell liuférsdkring enligt émsesidiga principer®

Nya Trad
Avkastning jan-dec 2023 12,0%
Aterbaringsranta** 5%
Portféljens storlek 27,9 Mdkr

Portféljfordelning 36% rantebarande
40% aktier
16% alternativa
8% fastigheter
Konsolidering 113%

h1 Linsforsakringar

* Vilket innebar att alla 6ver- och underskott tillfaller kunderna samt att bolaget inte konsolideras i LFAB.
**Aterbaringsrantan hojdes till 6 procent i Nya Trad respektive 5 procent i Gamla Trad den 1 februari 2024.

Gamla Trad Nya Virlden
7.8% 17.5%
4%
69.8 Mdkr 8.2 Mdkr
62% rantebarande 30% rantebarande
19% aktier 70% aktier
11% alternativa
8% fastigheter
113% 100%
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Marknadskommentar

e  Aktiemarknaderna steg under det fjarde kvartalet, framst pa grund av fallande rantor. Sarskilt stark var
utvecklingen for svenska aktier. Arets avkastning blev darmed osedvanligt bra bade fér svenska och
utlandska aktier. Bland utlandska storre marknader utvecklades USA och Japan mycket bra.
Tillvéxtmarknader, som for narvarande inte ingar i portféljerna, tyngdes rejalt av Kina och steg bara
mattligt under aret. I Sverige gick fastighetsaktier sarskilt starkt under det fjarde kvartalet och hamtade ‘(I
darmed igen mycket av arets tidigare kursras.

\\o
e  Obligationsrantor sjonk kraftigt under fjarde kvartalet, mest pa grund av forvantningar om kommande %
sankningar av styrrantor

e  Svenska kronan starktes rejalt under Q4 i samband med sjunkande rantor och god riskaptit pa
aktiemarknaden

e  Den fortsatt starka konjunkturen i kombination med bra inflationsutfall har gjort att marknaden nu raknar
med flera rantesankningar under 2024 samtidigt som risken for en allvarlig recession upplevs som ldgre an

tidigare.
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Portfoljutveckling — Nya Trad

Avkastningen i Nya Trad uppgick till 12,0 procent. Stérsta bidraget till den positiva
avkastningen kom fran aktier med en avkastning om 22,8 procent. Aven tillgangsslagen
rantebarande placeringar och alternativa placeringar bidrog positivt. Sedan starten av
Nya Trad 2013 har den totala avkastningen motsvarat 6,0 procent i arlig avkastning.

Aterbaringsrantan i Nya Trad héjdes fran 4 procent till 5 procent per den 1 augusti
2023. Per den 1 februari 2024 hojdes aterbaringsrantan fran 5 till 6 procent. Sett dver
fem ar har aterbaringsrantan varit 6,0 procent per ar. Konsolideringsgraden i Nya Trad
var 113 procent, en 6kning under aret med 9 procentenheter.

Nya Trad dr en férualtningsform som Lénsférsdkringar Livs kunder med befintliga traditionella
férsdkringar kan vdlja att villkorsdndra till. En villkorséndring till Nya Trad fran Gamla Trad innebdr
bland annat att den garanterade réntan sdnks, vilket méjliggér for Lénsforsdkringar Liv att placera
kapitalet i tillgdngar med hogre forudntad avkastning, vilket 6ver tid bedéms 6ka mdojligheterna till
en hogre dterbdring. Nya Trad har cirka 100 000 kunder.

Nya Trad

Portféljférdelning 31 december 2023

1%

jan-dec 2023 jan-dec 2022

Avkastning, under aret 12,0% -10,0%
Portféljens storlek, per sista december 27,9 Mdkr 26,6 Mdkr

m Stats- och bostadsobligationer och kassa
Aterbaringsrénta, per sista december 5% 1% u Altier
Genomsnittlig terbaringsranta senaste 5 aren* 6,0% 7.3% = Fastigheter
Genomsnittlig aterbaringsranta senaste 10 daren* 6.7% 6.9% = Alternativa investeringar

Varav hallbarhetsinriktade (ESG) investeri
Konsolidering, per sista december 113% 104% " Varav halbarhetsinrhtade (ESG) vesteringar
Forvaltningskostnadsprocent, kapitalforvaltning 0.09% 0,08%
* Per 2023-12-31 respektive 2022-12-31 (10 ar per 2022-12-31 rdknat fran starten av Nya Trad 2013-06)
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Portfoljutveckling — Gamla Trad

Avkastningen i Gamla Trad uppgick till 7,8 procent. Rantebarande placeringar bidrog mest till
den positiva avkastningen med en avkastning om 8,1 procent och ett bidrag till
totalavkastningen om 5,0 procent. Aven aktier och alternativa investeringar bidrog positivt.

Sedan 2013 (starten av Nya Trad) har den totala avkastningen for Gamla Trad motsvarat 3,7
procent i &rlig avkastning. Aterbaringsrantan i Gamla Trad héjdes frén 1 procent till 4 procent
per den 1 mars 2023. Under juli tilldelades kunder med Gamla Trad extra dterbéring med 14
procent. Per den 1 februari 2024 hojdes aterbéringsrantan fran 4 till 5 procent

Konsolideringsgraden uppgick till 113 procent, en minskning under aret med 4 procentenheter.

I Gamla Trad férualtas pensionsférsdkringar tecknade innan 2011 dt cirka 300 000 kunder. Gamla Trad har
en relativt hég garantinivd. Den héga garantin tillsammans med den rddande ldga rdntemiljon har inneburit
en hog andel rdnteplaceringar, en forsiktig dterbdringshantering samt att risktagandet i forsta hand inriktas
pa att de langsiktiga dtagandena kan infrias, och i andra hand att meraukastning kan skapas.

Gamla Trad

jan-dec 2023 jan-dec 2022

Avkastning, under aret 7.8% -6,6%
Portféljens storlek, per sista december 69,8 Mdkr 68,4 Mdkr

m Stats- och bostadsobligationer och kassa
Aterbéringsranta, per sista december 4% 1% m Alstier
Genomsnittlig aterbaringsranta senaste 5 aren* 10,5% 7.5% = Fastigheter
Genomsnittlig aterbaringsranta senaste 10 aren* 6.2% 4,5% = Altemativa investeringar

= Varav hallbarhetsinriktade (ESG) investeringar
Konsolidering, per sista december 113% 117%
Forvaltningskostnadsprocent, kapitalférvaltning 0.09% 0.08%

L1 * Per 2023-12-31 respektive 2022-12-31
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Portfoljutveckling — Nya Varlden

Portféljfordelning 31 december 2023
Avkastningen i Nya Varlden uppgick till 17,5 procent. Aktier, vilka utgor 70 procent

av placeringstillgangarna, bidrog mest till den positiva avkastningen med en
avkastning om 23,0 procent. Aven rantebarande placeringar bidrog positivt till
avkastningen.

22%

I forualtningsformen Nya Virlden dr kunderna garanterade att fd tillbaka minst de premier som
betalats in, efter audrag for driftskostnader och aukastningsskatt. I Nya Vdrlden fordelas
avkastningen via aukastningsrdnta, vilket betyder att vdrdefordndringar i
placeringstillgangarna dterspeglas direkt i forsdkringskapitalet. Genom sin konstruktion har
Nya Virlden alltid en konsolideringsgrad pa 100 procent. Andelen aktier i Nya Vdrlden utgor
normalt 70 procent, men tillgts variera mellan 60 och 80 procent. Den hoga andelen aktier gor
att avkastningen till stor del beror pd aktiemarknadernas utveckling.

Nya Virlden

jan-dec 2023 jan-dec 2022
Avkastning, under dret 17.5% -14.2% w Stats- och bostadsobligationer och kassa
Portféljens storlek, per sista december 8,2 Mdkr 7,6 Mdkr = Aldier, Sverige
m Alitier, Utvecklade marknader
Genomsnittlig avkastning senaste 5 aren* 8,9% 3,8% = Varav hallbarhetsinriktade (ESG) investeringar
Genomsnittlig avkastning senaste 10 dren* 6.3% 5.8%
Forvaltningskostnadsprocent, kapitalférvaltning 0.09% 0.09%

* Per 2023-12-31 respektive 2022-12-31
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Hallbarhet i Lansforsakringar Livs portfoljer

Lansférsakringar Liv tillimpar olika ansvarsfulla investeringsstrategier och en Utveckling hallbarhetsinriktade obligationer LF Liv 2023 Q4

integrerad finansiell och hallbarhetsanalys i investeringsprocessen. BersaiemivdiivahlnaiBiig

Lansférsakringar Livs arbete med ansvarsfulla investeringar syftar till att forbattra o 29 A0
de langsiktiga avkastningsforutsattningarna, att bidra till ett urval av FN:s globala & 9% 40 o
X . : F 2000 2000 5
mal och att motverka de huvudsakliga negativa konsekvenser som g 11560 | %5060 %
Lansforsakringar Liv prioriterat. £ 18000 - 18000 £
. . - " 16000 16000
Forvaltningsportfdljerna LF Nya Trad, Gamla Trad och Nya Varlden har — 600
[dngsiktiga klimatmal som avser bidra till Parisavtalet och FNs mal 13 om att 12000 - 12000
bekdmpa klimatforandringar. Som delmal ska koldioxidavtrycket till 2027 nd en 10000 10000
minskningstakt i linje med vad som kravs inom ramen for Parisavtalets mal om 8000 - 8000
att begransa den globala uppvarmningen. Koldioxidavtrycket foljs upp under det 6000 6000
forsta och tredje kvartalet. Ackumulerat har koldioxidavtrycket fér de noterade 4000 4 4000
aktieinnehaven sammantaget i Liv-portféljerna sedan 2019 fram till mitten av 2008 1 ’ (2)000
2023 minskat med 6ver 53 procent. Andelen noterade aktieinnehav med BSOS S S S DS DS DS S PPN
verifierade }/etenskapliga lflimatmél ("SBT") uppgick till over 47 procent (av W&%@”&"%@f‘s ;\b@@«“b i@\i@@ ;@i@é’ ;e'i&«&k%qﬁi@;&i@%ﬁ@;@y
marknadsvarde) under juni 2023.
LF Liv har successivt okat de hallbara investeringarna i portfoljerna: Klimatsmart vision och plattform for hallbar kapitalférvalting
» Andelen hallbarhetsinriktade obligationer (grona, sociala eller tematiska), en Lansforsakringar har en klimatsmart vision. Den innebar att Liv-portféljerna

delméngd av de hallbara investeringarna, uppgick under fjarde kvartalet 2023 inom ramen for faststallda forvaltningsmal senast 2045 ska vara
till cirka 22,6 procent av forvaltat kapital (MV 24 Mdkr) i de tre Liv-portfoljerna.  klimatpositiva och bidra till Parisavtalets mal att begrinsa uppvarmningen.

 Dartill har portféljerna investeringar i hallbarhetsinriktade skogsbolag som

Utgér Cirka 1'2 procent av forvaltat kapltal (Mv 1'3 Mdkr) Frimja hillbara Minimera Investerai Bedriva Samarbeta med
investeringar och klimatrisker ansvarsfulla bolag vardeskapande hallbarhetsinriktade

sparande och inder Hgararbete farvaltare

S

De hallbara investeringarna bidrar
bland annat till FNs globala mal 13
"Bekdmpa klimatforandringar” foljt av
mal 7 "Hallbar energi for alla” och mal
11 "Hallbara stader och samhallen”.

1 BEKAMPA KLIMAT-

FORANDRINGARNA

@ Utover klimatsmart vision bedrivs arbetet med ansvarsfulla investeringar inom
ramen for plattformen "Hallbar och klimatsmart kapitalférvaltning” med dess
fem tillhérande fokusomraden. Policyn for arbetet inom omradet finns har.
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For mer information, vdnligen kontakta:

h1 Linsforsakringar

Jakob Carlsson

Vd Lansforsakringar Liv

Jakob.Carlsson@lansforsakringar.se

Peter Marell
CFO Lansforsakringar Liv

Peter.Marell@lansforsakringar.se

073-964 14 55

073-964 08 23
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